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  والمدركة علي تكلفه التمویل بالملكیة الحقیقیة ثر جودتي المراجعةأ
  دراسة تطبیقیة على الشركات المقیدة بالبورصة المصریة

  ١د.بوسي حمدي حسن موسى                              
  خلاصه البحث:

بسـلامة رأى  ، مقاسـةثر كل من الجودة الحقیقیة لعملیـه المراجعـة دراسة واختبار أهدف البحث ستی
حجـــم مكتـــب مقاســـة باســـتخدام  ، والجـــودة المدركـــة لعملیـــة المراجعـــة، المراجـــع بشـــان الاســـتمراریة 

 ، فـــرق معنـــوي بـــین كـــلا التـــأثیرین ومـــا إذا كـــان هنـــاك ، تكلفـــه التمویـــل بالملكیـــة ، علـــىالمراجعـــة 
بالبورصـــة مـــع التطبیـــق علـــي عینـــه مـــن الشـــركات المقیـــدة ، وأســـباب هـــذا الفـــرق فـــي حالـــه وجـــوده 

ولتحقیــــق هــــدف البحــــث تــــم تحلیـــل الإصــــدارات والدراســــات الســــابقة لاشــــتقاق فــــروض . المصـــریة 
المقیــدة فــي البورصــة  غیــر المالیــة ثــم تــم إجــراء دراســة تطبیقیــه علــي عینــه مــن الشــركات، البحــث 

وتوصــلت الدراســة إلــي وجــود تــأثیر ســلبي معنــوي لكــل  ، ٢٠١٦-٢٠١٣فــي الفتــرة مــن  المصــریة
، تكلفـه حقـوق الملكیـة  جودة المدركة لعملیـه المراجعـة علـىوال حقیقیة لعملیه المراجعةودة المن الج

جـودة التـأثیر  وجـود اخـتلاف جـوهري بـین تـأثیر الجـودة الحقیقیـة و كما توصلت الدراسـة أیضـا إلـى
أن حجــم مكتــب المراجعــة  ویرجــع ذلــك إلــى، تكلفــه حقــوق الملكیــة  المدركــة لعملیــه المراجعــة علــى

ارتفـــاع مســـتوي جـــوده ودقـــه تقـــاریر المراجعـــة  اً لأصـــحاب حقـــوق الملكیـــة علـــىقویـــ اً یعتبـــر مؤشـــر 
ممــا یــدفعهم ذلــك إلــى تخفــیض معــدل العائــد ، وانخفــاض معــدلات حــدوث أخطــاء تقریــر المراجعــة 

  .الشركة أن تقوم بدفعه لتعویضهم عن تحملهم للمخاطر المرتبطة بالاستثمار  الذي یجب على
  
  
  
  
  
  
  

تكلفــه  –الجــودة المدركــة لعملیــه المراجعــة –مــات المفتاحیــة :الجــودة الحقیقیــة لعملیــه المراجعــة الكل
    الملكیةحقوق 
         

                                                
                                     moussa@yahoo.com E_mail:poussy_مدرس المحاسبة والمراجعة _كلیه التجارة _جامعه دمنهور   ١



 ٢

 Abstract:   
This research aims at determining the effect of both the actual quality 
of the audit process, measured by the validity of the auditor's opinion 
on continuity, and the perceived quality of the audit process, measured 
by the size of the audit firm, on equity cost . in addition the research 
also aims at determining the difference between the impact of the Real 
quality of the audit process and the impact of the perceived quality of 
the audit process on equity cost, And the reasons for this difference if 
it exists ,with the application on a sample of the Egyptian stock 
exchange listed companies ,to achieve the aim of research an 
empirical study was conducted on some of the companies listed on the 
Egyptian exchange . the study found that both real and perceived 
quality of the audit process will negatively affect equity cost , the 
study also found that there is a significant difference between the 
effect of the real quality and the effect of perceived quality of the audit 
on equity cost .this difference can be attributed to the size of  the 
Audit firm which represent an important indicator for owners of 
equity about  the high quality and accuracy of audit reports . And This 
will encourage owners to reduce the rate of return that the company 
must pay to compensate them for the risks associated with their 
investment.  
Key words: real quality of the audit _perceived quality of the audit _ 
equity cost   
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  :مقدمه-١
 لفتــت أنظــار، مالیــه عالمیــه غیــر مســبوقة فــي الآثــار والنتــائج  الأخیــرة أزمــة شــهد العــالم فــي الفتــرة

مـن  من أسوا الأزمـات التـي مـر بهـا الاقتصـاد العـالمي منـذ الثلاثینـاتوتعتبر تلك الأزمة ، الجمیع 
كبـر الشـركات أنهیـار او بل وتعتبر الأخطر في تاریخ الأزمـات المالیـة نتیجـة إفـلاس  القرن الماضي
زمـــة إلـــي قصـــور فـــي مهنـــه المحاســــبة وقـــد ارجـــع الــــبعض هـــذه الأ . ونر نـــاشـــركة العالمیـــة مثـــل 

التــي تحكــم أداء المحاســبین مــا یــرتبط بمعــاییر المحاســبة والمراجعــة یوبصــفه خاصــة ف، والمراجعــة 
ت العلاقــة دور الجهــات ذا . وقــد كــان لــذلك أكبــر الأثــر علــى أعــادة مراجعــةالحســابات  ومراجعــي

الحسابات في توفیر الإنـذار المبكـر عـن  الخصوص دور مراجعي هذا الشأن ، وعلىومسئولیاتهم ب
الإفصــاح المناســب عــن أیــة أمــور قــد وضــرورة ، حــدوث تعثــر لتلــك الوحــدات الاقتصــادیة وفشــلها 

  .المستقبل القریب  في طتثیر الشكوك حول مدى قدرة تلك الوحدات على الاستمرار بالنشا
  

علـــي  تقیـــیم قـــدره الشـــركة ع الخـــارجي عـــنزادت أهمیـــه مســـئولیه المراجـــ وترتـــب علـــى مـــا ســـبق إنـــه
بإصـدار تقریـر نظیـف لكثیـر مـن الشـركات التـي المـراجعین قیـام ل ازمة المالیة نظر الاستمرار بعد الأ

نایـــة المهنیـــة عـــدم بـــذل المراجـــع الع ممـــا یشـــیر إلـــى ،أفلســـت بعـــد فتـــره قصـــیرة مـــن صـــدور التقریـــر
  . )Mo, et al,2015(حول قدره الشركة علي الاستمرار واجبة لإبداء رأي سلیمال
  
ویشـیر هـذا المفهـوم  .ساسـیة لإعـداد التقـاریر المالیـة الأ احد الافتراضات الاستمراریة افتراضیعد و 

ن المنشــاة لیســت مضــطرة ولا أو ،  ٢إلــي اســتمرار المنشــاة فــي مزاولــه نشــاطها فــي المســتقبل القریــب
أسـاس  علـى تولـذلك تسـجل الأصـول والالتزامـا، أعمالهـا حجـم یها نیة لتصفیه أو تقلیص لد دیوج
مــن خــلال ممارســتها  اتحقیــق أصــولها وتســویه التزاماتهــ لمنشــاة ســوف یكــون لــدیها القــدرة علــىأن ا

الاســتمراریة بمثابــة حجــر الزاویــة لإعــداد  افتــراضعــد . وی) Khaddafi,2015لأنشــطتها العادیــة (
جـراء التسـویات الجردیـه میزانیه ا  تتمـ التـيلشركة سواء من حیث تصـنیف الأصـول والمطلوبـات وإ

  .)٢٠٠٩، لفترة المحاسبیة (علي في نهایة ا
  

 الإدارة لقــــدره الشــــركة علــــىتقــــویم الحكــــم علــــى ســــلامة  وتــــرتبط مســــئولیه مراجــــع الحســــابات عــــن 
الــذي و  معیــار الاســتمراریة ، المصــریة وهــو) مــن معــاییر المراجعــة ٥٧٠الاســتمرار بالمعیــار رقــم (

حیـث یهـدف هـذا المعیـار إلـي  ،غیـر المعـدل  )٥٧٠یتوافق تماما مع معیار المراجعة الدولي رقـم (
 تطبیــق بدقــةتـوفیر إرشــادات حــول مسـئولیه المراجــع الخــارجي عنـد مراجعــه القــوائم المالیـة المتعلقــة 
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مجموعــه مــن المؤشــرات التــي تســاعد  وحــدد ، الاســتمراریة كأســاس لإعــداد القــوائم المالیــة افتــراض
صـــنفت إلـــى مؤشـــرات عالیـــة ، المراجـــع الخـــارجي فـــي اكتشـــاف حـــالات الشـــك باســـتمراریة العمیـــل 

ذه المؤشـرات لا یعنـي دائمـا أن مـن هـ أكثـر أوووجـود واحـد  ، ،ومؤشرات تشغیلیة ومؤشـرات آخـرى
المراجـع  یجـب علـى اءاتالإجـر مـن  كما حـدد المعیـار مجموعـة. محل تساؤل  الاستمراریة افتراض

تقریــره فــي ضــوء  بــدائلوكــذلك ، العمــلاء  اســتمراریةالخـارجي القیــام بهــا عنــدما تثــار الشــكوك حــول 
بـل ، لا یعد ضـمانا لاسـتمراریة العمـلاء للأبـد  المراجع الخارجين كما أ، النتائج التي توصل إلیها 

  . )ISA.570,2003( یساعد علي ترسیخ مصداقیة القوائم المالیة
  

كــم مهنــي بشــان لقــد تطــورت معــاییر المراجعــة التــي تحكــم ســلوك المراجــع الخــارجي فــي إصــداره لح
وبشــان  . مریكیــةالأ ســواء المعــاییر الدولیــة أو، دارة لافتــراض الاســتمراریة مــدي ســلامه تطبیــق الإ

 ٢٠١٥فــي ینــایر  IAASB مجلــس معــاییر المراجعــة والتوكیــد الــدولي المعــاییر الدولیــة فقــد اصــدر
القـوائم المالیـة التـي یـتم مراجعتهـا  ) لیكـون سـاریا علـىISA. 570معیار المراجعة الدولي المعدل (

فقــد اصــدر المجمــع الأمریكــي  ة ،الأمریكیــ اتوفیمــا یتعلــق بالإصــدار .  ٢٠١٦بدایــة مــن دیســمبر 
بعنـوان الاعتبـارات التـي ١٩٨٨) عـام SAS. 59) معیار المراجعـة( AICPAللمحاسبین القانونین(

وقــد صــدر مــا یقــرب مــن ســتة إصــدارات . یجــب أن یراعیهــا المراجــع الخــارجي بشــان الاســتمراریة 
  .هذا المعیار  ضافة بعض التعدیلات على) لإSAS.59,64,77,96,113,114بهذا الشأن (

  
مـــا هـــو إلا ترجمـــه  ٢٠٠٨عـــام ل )٥٧٠ومـــن الجـــدیر بالـــذكر أن معیـــار المراجعـــة المصـــري رقـــم (

ولكـن دون محاولـه توفیـق مـا جـاء بهـذه ، یة الخـاص بالاسـتمرار غیر المعدل ي للمعیار الدولحرفیة 
 إنهــا إلـى ضــافةبالإ ، فــي مصـر المعـاییر مــن إرشـادات وقواعــد مـع ظــروف بیئـة الممارســة المهنیـة

الأمــر الـــذي أدي إلـــي  . خیـــرة التـــي أجریــت علـــي معــاییر المراجعـــة الدولیـــةلــم تتـــابع التعــدیلات الأ
  . معاییر المراجعة الدولیة والمصریةالفجوة بین  زیادة

  
مـــن  ، همیـــة رأي المراجـــع الخـــارجي بشـــان الاســـتمراریة بالنســـبة لأصـــحاب حقـــوق الملكیـــةونظـــرا لأ

المالیـة للشـركات المسـتثمر  السـلامةخلال تقدیمه لمعلومات خاصـة عـن خطـر التمویـل بالملكیـة و 
  Chen,et al.,2011;Li,et al.,2009السابقة(فقد استهدفت مجموعه من الدراسات ، فیها

Dakhlaoui,et al.,2017;Amin,et al.,2014  لعملیــــه  ةثــــر الجــــودة الحقیقیــــأ) قیــــاس
تكلفـه حقـوق الملكیـة أو معـدل  ، علـىمتمثله في سلامه رأي المراجـع بشـان الاسـتمراریة  ،المراجعة

د توصــلت هــذه وقــ .العائــد المتوقــع أن یحصــل علیــه المســتثمر مقابــل اســتثمار أموالــه فــي الشــركة 
ســـوف ، فیمـــا یتعلــق بالاســتمراریة  ، نالمــراجعی راءودقــه آ لــى أن ارتفــاع مســـتوى جــودةإ الدراســات



 ٥

ممـا ، فـي هـذه الحالـة  مخاطر المراجعة أصحاب حقوق الملكیة بانخفاض مستوىدي إلي إدراك یؤ 
تكلفـــه تخفـــیض معامــل خصـــم التـــدفقات النقدیـــة المســتقبلیة ومـــن ثـــم انخفـــاض  یشــجعهم ذلـــك علـــى

  .  حقوق الملكیة 
  

بســلامه رأي  ، مقاســةونظــرا لنــدره الأبحــاث المصــریة فــي مجــال الجــودة الحقیقیــة لعملیــه المراجعــة 
اختبــار  یســتهدفن هــذا البحــث ، فــإ وأثرهــا علــي تكلفــه حقــوق الملكیــة ، المراجــع بشــان الاســتمراریة

فــي ســیاق بیئــة  ، تمویــل بالملكیــةتكلفــه ال ة لعملیــة المراجعــة علــىیــوالتحقــق مــن اثــر الجــودة الحقیق
  .الممارسة المهنیة المصریة

  
، مقاســة  كمــا قامــت مجموعــه أخــري مــن الدراســات  بتحدیــد اثــر الجــودة المدركــة لعملیــه المراجعــة

 .وتوصلت هـذه الدراسـات إلـي نتـائج مختلطـة  ، تكلفه حقوق الملكیة ، علىحجم مكتب المراجعة ب
  ;Hajiha and ;Fernando,et al.,2010(اساتفقد أشارت نتائج العدید من الدر 

Bryan and Reynolds ;Borja,2015;Choi and Lee,2014; Sobhani,2012;   
، وجــود علاقــة عكســیة جوهریــه بــین حجــم مكتــب المراجعــة وتكلفــه حقــوق الملكیــة  إلــى ) 2016,

لمراجعـــة ا لمراجعـــة كبیـــره الحجـــم لتقـــدیم خدمـــةحیـــث اتضـــح أن الشـــركات التـــي تســـتخدم مكاتـــب ا
التـي تسـتخدم مكاتـب مراجعـه  كبر من الشـركات الأخـرىلكیة بشكل أینخفض لدیها تكلفه حقوق الم

وجــدت  )Foroghi and shahshahani,2012مثـل ( أخــرى إلا أن دراسـات، صـغیره الحجــم 
ارتفـــاع جـــوده تقـــاریر المراجعـــة فـــي حالـــه اســـتخدام  أو لـــم تجـــد دلـــیلا معنویـــا علـــى، دلـــیلا ضـــعیفا 

الباحـــث لاختبــــار و  دعـــىالأمــــر الـــذي  ، المراجعـــة حجــــم لتقـــدیم خدمـــةالمراجعـــة كبیـــره المكاتـــب 
، حقــوق الملكیــة  مــن ثــم تكلفــةجــوده آراء المــراجعین و  ثــر حجــم مكتــب المراجعــة علــىالتحقـق مــن أ

وفــي ظـل التطبیـق الحــالي لمعیـار المراجعـة المصــري ، فـي سـیاق بیئـة الممارســة المهنیـة المصـریة 
  .نفي هذا الشأ

  
  :مشكله البحث-٢

ثـرت بالسـلب فتره وما یعانیه من أزمـات مالیـه أنتیجة للظروف الاقتصادیة التي یمر بها العالم منذ 
حســـابات وهـــل قــــاموا مراجعـــو ال د بـــدا الكثیـــرون یتحـــدثون أیـــن كـــانفقـــ ، معظـــم دول العـــالم علـــى

ذا كان هناك تقصیر من جانـب، أنهم قصروا في أدائها  بمسئولیاتهم أم مراجعـي الحسـابات فهـل  وإ
أم الجهـات المهنیـة المسـئولة عـن تنظـیم المهنـة التي تحكـم أدائهـم  یرجع هذا التقصیر إلى المعاییر

خرا فــي كبــرى حــدثت مــؤ  التــين بعــض الانهیــارات خاصــة وأ،  أنفســهممراجعــي الحســابات  إلــى أم
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مكاتـــب المراجعـــة علـــى هـــا واحـــد مـــن اكبـــر ئكـــان ورا، التـــي تـــدعي قـــوة المهنـــة فیهـــا  ، دول العـــالم
  مستوى العالم .

  
 آراءتمثــــل فــــي جــــودة ودقــــة ، والــــذي یالمصــــلحة لجــــودة منــــتج المراجعــــة  أصــــحابونظــــرا لحاجــــة 

تتمثـل فـي  سـوف ن المشـكلة الرئیسـیة لهـذا البحـث، فـإ یةالاستمرار ما یتعلق بخاصة فی، المراجعین 
حقـــوق الملكیـــة  بأصـــحاى قـــرارات المـــراجعین بشـــان الاســـتمراریة علـــ ءثـــر جـــودة ودقـــة آرااختبـــار أ

ویمكـــن . فـــي الشـــركة  أمـــوالهمبشــان تحدیـــد معـــدل العائـــد المتوقـــع الحصـــول علیـــة مقابـــل اســـتثمار 
بشـان مسـئولیة  ما هو الوضع الحـالي فـي مصـر؛  الأسئلةالبحث في مجموعة من  مشكلةصیاغة 

جــودة الحقیقیــة لعملیــة مــا هــو التوصــیف المهنــي لل،  افتــراض الاســتمراریة ؟ المراجــع الخــارجي عــن
اجعـة علـى تكلفـة حقـوق لمر الجـودة الحقیقیـة لعملیـة ا تـأثیرما هو وما أهم مقاییسها ؟ ،  المراجعة ؟

علــى ، حجـم مكتـب المراجعـة ، مقاســة بالجــودة المدركـة لعملیـة المراجعـة  مـا هـو تـأثیرالملكیـة ؟ ، 
الجـــودة الحقیقیـــة لعملیـــة  تـــأثیرهـــل یوجـــد اخـــتلاف جـــوهري بـــین وأخیـــراً ،  تكلفـــة حقـــوق الملكیـــة ؟

فـــي الشــركات غیـــر  لــى تكلفـــة حقــوق الملكیــةالجـــودة المدركــة لعملیــة المراجعـــة ع وتــأثیرالمراجعــة 
 ذلك الاختلاف في حالة وجودة ؟ اب؟ وما أسب المالیة المقیدة بالبورصة المصریة

 
  هدف البحث : -٣
 ، مقاســـةلحقیقیــة لعملیــة المراجعــة ثــر كــل مــن الجــودة اوتحلیــل واختبــار أ دراســةهدف البحــث ســتی

حجـم مكتــب ، مقاسـة بوالجـودة المدركــة لعملیـة المراجعـة ، المراجـع بشـان الاسـتمراریة  رأىبسـلامة 
 التـــأثیرینوتحدیـــد مـــدى وجـــود فـــرق معنـــوي بـــین كـــلا  ة ،علـــى تكلفـــة التمویـــل بالملكیـــ، المراجعـــة 

، والدراســات الســابقة مــن جهــة  اتالإصــدار وذلــك فــي ضــوء ،  هــذا الفــرق فــي حالــة وجــوده وأســباب
نظریـة  دراسـةوذلـك مـن خـلال  مـن جهـة أخـرى ، وفي ضوء واقع بیئة الممارسة المهنیة فـي مصـر

وتطبیقیــــة ، علــــى عینــــة مــــن الشــــركات غیــــر المالیــــة المقیــــدة بالبورصــــة المصــــریة فــــي الفتــــرة مــــن 
٢٠١٦-٢٠١٣ .  
  

  :البحث  ودوافع أهمیه-٤
المراجـــع  رأياولـــه وهـــو اثـــر ســـلامه الموضـــوع الـــذي تتن أهمیـــه مـــن أهمیتهـــا الدراســـةتســـتمد هـــذه 

ــــي تكلفــــه حقــــوق  الاســــتمراریةالخــــارجي بشــــان  ــــةعل  آراء ارتفــــاع مســــتوي جــــودة ودقــــة أن ، الملكی
 الشــركة كــان توقــع المراجــع لعــدم قــدرة إذا وخاصــة ، كبیــره أهمیــهلهــا  الاســتمراریةبشــان  المــراجعین

مـن قبـل  صـحیحةاتخـاذ قـرارات  إلـىي یودي الأمر الذ، ناسب علي الاستمرار قد تم في الوقت الم
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دارةن والــدائنی نمســتثمرین والمنافســـیال أهمهــامـــن  عدیــدةجهــات  هـــذه  أهمیــهكمـــا ترجــع  .الشــركة وإ
  من منظور المحاسبة المالیة . الاستمراریة افتراض أهمیه إلىالدراسة 

  
المؤشـرات التـي  علـىالاطـلاع  إلـىتـاج المراجـع الخـارجي یح أنمـن  أهمیتههذا البحث  یستمدكما 

تخفیـــف هـــذا الشـــك أجـــل مـــن  التـــي یقـــوم بهـــا والإجـــراءات، العمـــلاء  اســـتمراریةتثیـــر الشـــك حـــول 
مــن حیــث ســلامه  المصــریة المراجعــة بیئــةیقــیم  لأنــه أضــافهكمــا یقــدم هــذا البحــث . والتقریــر عنــه 

 الأوراق بورصـــةفـــي  المســـجلة المصـــریةالشـــركات  مـــنهـــم عملائ اســـتمراریةبشـــان  المـــراجعین رأي
هـــؤلاء  یأخـــذهاوكـــذلك الاعتبـــارات التـــي  . متعثـــرة أوهـــذه الشـــركات مســـتقره  كانـــتســـواء ،  المالیـــة

 لزیــادةوالطــرق والوســائل التــي یمكــن اســتخدامها ،  الــرأيهــذا  إبــداء دفــي الاعتبــار عنــ نالمراجعــو 
كــــد أو یؤ یـــدعم هـــذا البحـــث أضـــف إلـــى ذلــــك . الاســـتمراریةبشــــان  المـــراجعین آراء فاعلیـــه وجـــودة

تواكـــب  حتـــىوذلـــك ، كـــل فتـــره زمنیـــه معینـــه  المصـــریة المراجعـــةتحـــدیث وتطـــویر معـــاییر  ضـــرورة
لتطــورات والتعــدیلات التــي ا، و  المصـریة البیئــةالتـي تحــدث فــي  والاجتماعیــة الاقتصــادیةالتطـورات 
بـــین المعـــاییر  لموجـــودةا الفجـــوةممـــا یســـاهم ذلـــك فـــي تقلیـــل ، الدولیـــة المراجعـــةمعـــاییر  تطـــرأ علـــى

  . المصریةوالمعاییر  الدولیة
  

التــي  المصــریة هــا نــدره البحــوث الأكادیمیــةأهم أن إلا ، فــرغم كثرتهــا، وفیمــا یتعلــق بــدوافع البحــث 
، بالملكیـةتكلفـه التمویـل  علـى المراجعـة لعملیة المدركة والجودة الحقیقیة الجودةثر كل من تناولت أ

وحجـم  ، الحقیقیـة للجـودةكمقیـاس  الاسـتمراریةبشـان  المراجعین رأي ةوذلك في ظل استخدام سلام
 يالفكــر المحاســب إثـراءوبالتــالي یسـاهم هــذا البحـث فــي .  المدركـة للجــودةكمقیـاس  المراجعــةمكتـب 

شـركات الالمصـالح فـي  أصـحابللوفـاء بمتطلبـات  أهمیتهـاومـدي  المراجعـةفي مجال جوده تقـاریر 
  . الملكیةق حقو  أصحاب خاصة ، مصرفي 

  
  :حدود البحث -٥

 لعملیـــة المدركـــة والجـــودة الحقیقیـــة الجـــودةثـــر كـــل مـــن واختبـــار أ دراســـة یركـــز هـــذا البحـــث علـــى
 الحقیقیـة الجـودةثـر كـل مـن ولـذا یخـرج عـن نطـاق البحـث أ .بالملكیـةتكلفـه التمویـل  علـى المراجعـة
حقـوق  أصـحاببخـلاف قـرار  خـرىالاقتصـادیة الأالقـرارات  علـى المراجعـة لعملیـة المدركـة والجودة
،  الشـــركةفــي  أمـــوالهمبشــان تحدیـــد معــدل العائـــد المتوقــع الحصـــول علیــه مقابـــل اســتثمار  الملكیــة

 أو ، كمحــدد،  المراجعــةبــین حجــم مكتــب  العلاقــةو اختبــار  دراســةكــذلك یركــز هــذا البحــث علــي 
 أصـــحابمـــن قبـــل  المدركـــة المراجعـــةكعامـــل مـــن العوامـــل التـــي تـــؤثر فـــي مســـتوي جـــوده عملیـــه 

اســـتخدام حجـــم  وســـوف یقتصـــر هـــذا البحـــث علـــى،  الملكیـــةوتكلفـــه حقـــوق  الشـــركةفـــي  المصـــلحة
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دراســة لــذلك یخـرج عــن نطـاق البحــث  ، المراجعـةلعملیــه  المدركـة للجــودةكمقیـاس  المراجعــةمكتـب 
الــتحفظ ( مثــل  المراجعــةلعملیــه  المدركـة الجــودةمســتوي  التـي تقــیس  العلاقـة بــین العوامــل الأخــرى
دارة الأربـاح )  فـإن قابلیـة النتـائج للتعمـیم مشـروطة وأخیـراً ،  . بالملكیـةوتكلفـه التمویـل المحاسبي وإ

  بضوابط اختیار عینة البحث .
  
    :خطه البحث-٦

  : كالآتيسیتم اكتماله ،  أسئلتهعن  لتحقیق هدف هذا البحث والإجابة
  . الاستمراریةعي الحسابات بشان مراج الوضع المهني في مصر بشان مسئولیةتحلیل -٦/١
،  بالملكیــةتكلفـه التمویـل  علـى المراجعـةلعملیـه  المدركـة والجـودة الحقیقیـة الجـودةثـر تحلیـل أ-٦/٢

  .البحث واشتقاق فروض
  .منهجیه البحث-٦/٣
  .نتائج اختبار فروض البحث  -٦/٤
 ترضة.والتوصیات ومجالات البحث المف أسئلته على نتائج البحث والإجابة -٦/٥
  
  :الاستمراریة عنالحسابات  مراجع الوضع المهني في مصر بشان مسئولیةتحلیل -٦/١

عـــن مســـئولیه  إرشـــاداتتـــوفیر  إلـــى ) " الاســـتمراریة"٥٧٠المراجعـــة المصـــري رقـــم ( یهـــدف معیـــار
 الاســـتمراریة افتـــراض مـــةبملاءوذلـــك فیمـــا یتعلـــق  المالیـــةالمراجـــع الخـــارجي عنـــد مراجعـــه القـــوائم 

قـدره  لمـدى بما في ذلك دراسة تقییمـات الإدارة،  المراجعة مجال المالیةالقوائم  إعدادفي  المستخدم
 إجـــراءاتالمراجـــع الخـــارجي عنـــد تخطـــیط وتنفیـــذ  ومـــن ثـــم یجـــب علـــى ،الاســـتمرار علـــى المنشـــاة

 عنــد الاســتمراریة لافتــراضمــة تطبیــق الإدارة الحكــم علــى مــدى ملاءوعنــد تقیــیم نتائجهــا  المراجعــة
  . المالیةالقوائم  إعداد

  
كبیــر فــي  شــككــان هنــاك  إذاانــه أیضــا مراعــاة المعیــار انــه یجــب علــي المراجــع الخــارجي  أوضــحو 

یقـــوم  أنویجـــب .  المالیـــةعـــن ذلـــك فـــي القـــوائم  الإفصـــاحیـــتم  أن الاســـتمراریة علـــى المنشـــاةقـــدره 
لــو لــم  حتــى،  ریةالاســتمرا لافتــراضتطبیــق الإدارة  مــةملاءمــدي  بدراســة أیضــاالمراجــع الخــارجي 

عمــل  صـراحة مــن الإدارة المالیــةالقــوائم  إعـدادالمسـتخدم فــي  المالیــةالتقــاریر  إعـداد إطــاریتضـمن 
  . الاستمراریة على المنشاةتقییم محدد لقدره 

  
ـــه وجـــود   ىعلـــ المنشـــاةشـــك جـــوهري فـــي مـــدي قـــدره  إلـــىظـــروف قـــد تـــودي  أو أحـــداثوفـــي حال

  یقوم بما یلي : أنجي المراجع الخار  فیجب على ، الاستمرار
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جراءاتها فحص خطة الإدارة  ) أ(   . الاستمراریة لافتراضبناء علي تقییم  المستقبلیة وإ
 المنشــاةالشــك فـي قــدره ، اسـتبعاد  أو ، لتأكیــد ومناســبةمراجعــه كافیـه  أدلـه(ب)الحصـول علــي 

 ویشــمل ذلـــك،  ضــروریةالتــي یعتبرهــا  للإجــراءاتوذلــك عــن طریــق تنفیــذه  ، الاســتمرار علــى
    .دراسة مدي فاعلیه خطط الإدارة وأیه عوامل مخففه أخرى

جراءاتهاعن خططها  مكتوبة من الإدارة إقراراتالحصول علي   ) ج(  .المستقبلیة وإ
 

 یقـــوم المراجــع الخــارجي بممارســـة أنیجــب ، التــي تــم الحصـــول علیهــا  المراجعـــة أدلــةوفــي ضــوء 
ظــروف قــد  أو بأحــداثفیمــا یتعلــق جــوهري  تأكــدعــدم كــان هنــاك  إذاالحكــم الشخصــي لتحدیــد مــا 

 أنویعتبـر  ، الاسـتمرار علـى المنشـاةشك جوهري فـي مـدي قـدره  إلى ، مجتمعه أو،  منفردةتودي 
 علـى المنشـاةحـول قـدره ، الظـروف  أو،  للأحـداثالمتوقـع  الأثـرهام عندما یكـون  تأكدهناك عدم 

یـــتم  أنیجـــب  الحالـــةهـــذه  وفـــي ، وذلـــك فـــي ضـــوء الحكـــم الشـــخص للمراجـــع، الاســـتمرار جوهریـــا 
  .مضللا المالیةلا یكون عرض القوائم  حتىالمتوقع له  والأثر التأكدعدم  طبیعةعن  الإفصاح

  
 تأكـــدولكـــن هنــاك عــدم  للمنشــاة ملائمــابعــد  الاســـتمراریة افتــراضفــي حالــه مــا إذا كـــان اســتخدام و 

  : للمنشاة المالیةكانت القوائم  إذاما  بدراسةیقوم المراجع  أنیجب ، جوهري 
الشــك فــي  إلــى أدتالتــي  الأحــداث أو الظــروف الأساســیة عــنئــم (أ)تفضــح بشــكل كــاف وملا

  .الظروف  أو الأحداثهذه  لمواجهة الإدارة وخطة، الاستمرار  المنشاة علىقدره 
تتضــمن صــراحة أن هنــاك عــدم تأكــد هــام یتعلــق بأحــداث أو ظــروف مــن شــانها أن تــؤدي (ب)
وتســویه  أصــولهاتحقیــق  المنشــاةلا تســتطیع بــأ، الاســتمرار  علــى اةالمنشــالشــك فــي قــدره إلــى 

  .من خلال النشاط العادي لها  االتزاماته
  

ذا  رأیــاً یصــدر المراجــع الخــارجي  أنفیجــب ،  المالیــةبالشــكل الكــاف فــي القــوائم  الإفصــاحمــا تــم  وإ
 تالیــة لفقــرة الــرأيإیضــاحیة ولكــن یــتم تعــدیل تقریــر المراجــع الخــارجي لیتضــمن فقــره  غیــر متحفظــاً 

دي أن یـؤ ف والـذي مـن شـانه الظـر  أوهـام یتعلـق بالحـدث  تأكـدوجود عـدم  إلىلتوجیه انتباه القارئ 
الـوارد بـالقوائم  الإیضـاح إلـىالانتبـاه  یلفـتكمـا ، الاسـتمرار  علـى المنشاةشك جوهري في قدره  إلى

  .عنها  الإفصاحالذي یتضمن المعلومات الواجب  المالیة
  

 رأیـاً یصـدر المراجـع الخـارجي  أنفیجـب ،  يالكاف الإفصاح المالیةلم تتضمن القوائم  إذا وفي حاله
المصــري  المراجعــة لمعیــارطبقـا  -الأحــوالحســب - المالیــةالقـوائم  ، علــىعكســیاً  رأیــاً  أو ، متحفظـاً 
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 إلــى صــریحة ویجــب أن یتضــمن إشــارةاجــع الخــارجي " ، تقریــر المر  التعــدیلات علــى) "٧٠١رقــم (
  .الاستمرار  على المنشاةشك جوهري في قدره  إلىهام قد یودي  تأكدهناك  أن ةحقیق

  
،  أنشـطتها مزاولـة يالاسـتمرار فـلـن تـتمكن مـن  المنشاةن كان المراجع على قناعة كافیة بأ إذا إما

 . المنشــاة اســتمراریةبــافتراض  أعــدتقــد  المالیــةمــا كانــت القــوائم  إذا عكســیاً  رأیــاً یصــدر  أنفیجــب 
بمــا فــي ، تــم تنفیــذها والمعلومــات التــي تــم الحصــول علیهــا التــي  المراجعــة إجــراءات تســفردما فعنــ

لــن تــتمكن مــن الاســتمرار  المنشــاةن عــن قناعــة المراجــع بــأ،  خطــط الإدارة مــدي فاعلیــة ذلــك تقیــیم
ون مــن یكــ،  المالیــةبــالقوائم  الإفصــاح كفایــةوبغــض النظــر عــن ،  الحالــةففــي هــذه ،  أنشــطتهافــي 

 رأیــاً وبالتـالي یصــدر  للمنشــاة المالیــةالقـوائم  لإعــداد الاســتمراریة افتـراضمــة ي المراجـع عــدم ملاءرأ
  .علیها  عكسیاً 
  

لا  ةللمنشــأ المالیــةالقــوائم  لإعــدادالمســتخدم  الاســتمراریة افتــراضن وعنــدما تصــل الإدارة لقناعــة بــأ
بــدیل معتــرف بــه یتناســب  أســاسام باســتخد المالیــةتعــد القــوائم  أننــه یجــب فإ، مــع ظروفهــا  یــتلاءم

ذا. مع هذه الظـروف  معلومـات التـي وال ،التـي تـم تنفیـذها،  الإضـافیة المراجعـة إجـراءات أسـفرت وإ
 وكفایــــة المالیـــةالقــــوائم  إعـــدادالبـــدیل المســــتخدم فـــي  الأســــاس ســـلامة عـــن، تـــم الحصـــول علیهــــا 

وقـد یـري المراجـع  .بدون تحفـظ رأیاً یصدر  أن الحالةفیمكن للمراجع في هذه ، الوارد بها  الإفصاح
الــذي تــم اســتخدامه فــي البــدیل  الأســاس إلــىانتبــاه القــارئ  للفــتفقــره توضــیحیه فــي تقریــره  إضــافة
  .المالیةهذه القوائم  إعداد
  

 علــى أجریــتالتــي  التعــدیلات الأخیــرة تراقــبالمصــریة لــم  المراجعــةمعــاییر  أنویتضــح ممــا ســبق 
الـــــــــــدولي  المراجعـــــــــــةمعیـــــــــــار  بإصـــــــــــدار IAASBحیـــــــــــث قـــــــــــام ،  الدولیـــــــــــة المراجعـــــــــــةمعــــــــــاییر 

)ISA.570,2015(  ، الأدلـــة المراجـــع الخـــارجي الحصـــول علـــى لهـــذا المعیـــار یجـــب علـــى وفقـــاً و 
 المالیـةالقـوائم  إعـدادعنـد  الاسـتمراریة لافتـراضملائمة تطبیق الإدارة بشان مدي  والملائمة الكافیة

 تأكــدوجــود عــدم  تقیــیم مــدى - إلیهــاتــي تـم التوصــل ال الأدلــة یجــب علــى المراجــع بنــاء علــى كمـا، 
 إلـى - مجتمعـه أو منفـردةبصـوره  - تـودي أنالظروف التـي یمكـن  أو الأحداث جوهري بناء على

تكــون  أنالجــوهري  التأكــدویقصــد بعــدم . علــي الاســتمرار  المنشــاةوجــود شــك جــوهري بشــان قــدره 
عنـدما ویحـدث ذلـك ،  ى الاسـتمرار جوهریـةعلـ الشركةللشك في قدره  الأحداث و الظروف المؤدیة
  . تأثیرها ترتفع احتمالات حدوثها وقوة
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عنــد  الاســتمراریة لافتــراضالإدارة تطبیــق  مــةبملاءاســتنتاج  إلــىوعنــدما یصــل المراجــع الخــارجي 
 ،جــوهري تأكــدتمثــل عــدم ، والظــروف التــي تــم تحدیــدها  الأحــداثوكانــت ،  المالیــةالقــوائم  إعــداد

 الأحــــداثعــــن  الإدارة إفصــــاحوكفایــــة  مـــةملاءتحدیــــد وتقیــــیم مــــدي  الحالـــةهــــذه  یجـــب علیــــه فــــي
الاســتمرار وكــذلك عــن الخطــط التــي قامــت  علــى الشــركةوالظــروف التــي قــد تــودي للشــك فــي قــدره 

  .  تأكد جوهري والظروف ووجود حاله عدم  الأحداثبوضعها لمواجهه هذه 
  

یجـب ،  المالیـةالجـوهري فـي القـوائم  التأكـدعـدم بشـكل كـاف عـن  بالإفصـاح في حاله قیـام الإدارةو 
فقـره بعـد  أضـافهمـع   unmodified opinionغیـر معـدل  اً رأیـ یبـدي أنالمراجـع الخـارجي  علـى
 الإیضــاحاترقــم  إلــىویشــیر فیهــا  بالاســتمراریةالجــوهري فمــا یتعلــق  التأكــدبعنــوان عــدم  الــرأيفقــره 

لمواجهــه هــذه  داث والظــروف الأساســیة وخطــط الإدارةبالأحــ المتعلقــةو  المالیــةفــي القــوائم  المتممــة
 المراجعـةبینمـا فـي معیـار  ، الاستمرار على الشركةجوهري یتعلق بقدره  تأكدووجود عدم  الأحداث
 الحالـة) ففـي مثـل تلـك ٥٧٠المصـري ( المراجعـة) القدیم والمتوافق معـه معیـار ISA,570الدولي (
یــــتم تعــــدیل تقریــــر المراجــــع الخــــارجي لیتضــــمن فقــــره  ولكــــن نظیفــــاً  رأیــــاً یصــــدر المراجــــع  أنیجــــب 

والــذي مــن ، الظــرف  أوهــام یتعلــق بالحــدث  تأكــدوجــود عــدم  إلــىانتبــاه القــارئ  للفــت ، إیضــاحیه
 إلــــىكمــــا یلفــــت الانتبــــاه  ، الاســــتمرار علــــى المنشــــاةشــــك جــــوهري فــــي قــــدره  إلــــىدي أن یــــؤ شــــانه 

  .عنها  الإفصاحلومات الواجب الذي یتضمن المع المالیةالوارد بالقوائم  الإیضاح
  

الجـوهري بشـكل كـاف وملائـم فـي  التأكـدعن حالـه عـدم  الإفصاحاتضح للمراجع انه لم یتم  إذا أما
قبـل التعـدیل والــذي   ISA 570المعـدل ، ISA 570فقـد اتفــق كـلا المعیـاریین ،  المالیـةالقـوائم 

ي المراجــع الخـارجي فـي هــذه )علــي انـه یجـب علـ٥٧٠المصـري رقـم ( المراجعــةیتوافـق معـه معیـار 
) ، علـى  ISA 705,( معـاكس وفقـا للمعیـار الـدولي المعـدل أو مـتحفظ رأي بإبـداءیقـوم  أن الحالة

ى وهـو وجــود المعـاكس ) سـبب تعـدیل الـرأ أو( المـتحفظ  الـرأي أسـاسفـي فقـرة  المراجـعیوضـح  أن
فــي القــوائم  الأمــرذا بشــكل كــاف وملائــم عــن هــ الإفصــاحنــه لــم یــتم ، وأجــوهري  تأكــدحالــة عــدم 

  ).ISA,570,Revised,2015(المالیة 
  

) مسئولیة المراجـع الخـارجي عـن تقیـیم مـدي ٢٠٠٤تناولت دراسة نمرة (، أكادیمیاً  الشأنفي هذا و 
وذلــك وفقــا  المالیــةعــن ذلــك فــي تقریــره عــن القــوائم  الإفصــاحوكیفیــه  الاســتمراریة افتــراضمــة ملاء

والمعیـــار الاســـترالي  )SAS130(البریطـــاني  المراجعـــةعیـــار م، SAS 59)( الأمریكـــيللمعیـــار 
(AUS708)  ، جمیــــع هــــذه  أن الدراســــةهــــذه  وأوضــــحت .)٥٧٠الــــدولي رقــــم ( المراجعــــةومعیــــار

مــة ملاءمــن  للتأكــدمراجعــه تصــمم خصیصــا  إجــراءات بتأدیــةالمعــاییر لا تلــزم المراجــع الخــارجي 



 ١٢

فقـــط فـــي حالـــه وجـــود شـــك  ءات مراجعـــه إضـــافیةإجـــرا ولكنهـــا تلزمـــه بتأدیـــة، الاســـتمراریة  افتــراض
 أنونمــاذج محــدده یمكــن  أدواتهــذه المعــاییر لــم تهــتم بتقــدیم  أنكمــا ،  ان الاســتمراریةجــوهري بشــ

نمــا ،الاســتمراریة افتــراضمــة مــدي ملاء مــن التأكــدیســتخدمها المراجــع فــي  عــن  إرشــاداتقــدمت  وإ
لا یعتبـــر ،  أیضــافــي ظـــل هــذه المعــاییر و  .الاســتمراریةالتــي تثیــر الشـــك فــي  والأحــداثالظــروف 

 ، ثـــم تعلـــنالاســـتمراریة مســـالة إلـــى إذا اصـــدر تقریـــرا نظیفـــا دون إشـــارةالمراجـــع الخـــارجي مســـئولا 
  .بعد ذلك بوقت قصیر  إفلاسها الشركة
  

 علــــى المالیــــةللازمــــه  المتوقعــــة الآثــــار ودراســــة) اختبــــار ٢٠١٢زعطــــوط ( دراســــةكمــــا اســــتهدفت 
 منشـــاةمبكـــر بشــان احتمـــال عـــدم اســـتمرار  إنـــذارجهـــاز  بمثابــةارجي لیكـــون مســئولیه المراجـــع الخـــ
فــي مصــر لهــذه المســئولیة  مراجعــي الحســابات إدراك مــدى دراســةوكــذلك ، العمیــل فــي المســتقبل 

 الأحكـــام ولتـــداعیات الأزمـــة المالیـــة  علـــى تلـــك المســـئولیة ، وتوصـــلت الدراســـة إلـــى عـــدم ســـلامة 
وجـود خلـل مـا بشـان  إلـىذلـك یرجـع  أن الدراسـة وأوضـحت،  تمراریةالاسـبشـان  للمـراجعین المهنیة
 أخـر اً قـدمت تفسـیر  ٠)٢٠١٦یوسـف ( دراسة أن إلا .التي یتم بها تطبیق متطلبات المعاییر الكیفیة
فــي مصــر قــد  الاســتمراریةن بشــأ للمــراجعین المهنیــة الأحكــام عــدم ســلامة أن وهــو،  النتیجــةلتلــك 
 ، لمســئولیة بالاســتمراریةالخــاص ، المصــري  المراجعــةیق فــي معیــار عــدم التحدیــد الــدق إلــىیرجــع 

 یتــأثرالــذي ، للحكــم الشخصــي للمراجــع الخــارجي  الأمــروتــرك  ،الشــأنالمراجــع الخــارجي فــي هــذا 
،  بالاســتمراریةتقریــره المعــدل  علــى المراجعــةبالعدیــد مــن العوامــل منهــا الخــوف مــن رد فعــل عمیــل 

المهنـي  رأیـهكبـر ممـا یعنیـه بدرجـة أ ،الشـركةقـد یكـون سـلبیا علـي فضلا عن رد فعل السـوق الـذي 
  . الاستمراریةبخصوص 

  
"الاسـتمراریة" مـا هـو إلا  ٥٧٠ویخلص الباحث ممـا سـبق ، إلـى أن معیـار المراجعـة المصـري رقـم 

، حیــث أكــد هــذا المعیــار  ٢٠٠٣الصــادر عــام  ٥٧٠ترجمــة حرفیــة لمعیــار المراجعــة الــدولي رقــم 
یجـب وانـه ،  الاسـتمراریة لافتـراض الإدارةتطبیـق  ملاءمـة ىمـد بدراسـةالمراجـع  یام ضرورة ق على

وجــود شـــك جــوهري فــي قـــدره  إلــىظــروف قــد تـــؤدي  أو أحـــداثفـــي حالــه وجــود  -علــى المراجــع 
جراءاتهــا الإدارةیقــوم بفحــص خطــه  أن -الاســتمرار  ىعلــ المنشــاة  ىوالحصــول علــ،  المســتقبلیة وإ

هــذه  ىوبنــاء علــ. الاســتمرار  ىعلــ المنشــاةاســتبعاد الشــك فــي قــدره  وأ أكیــدلتمراجعــه كافیــه  أدلــه
 تأكــدعــدم كــان هنــاك  إذالتحدیــد مــا ، الحكــم الشخصــي ة یقــوم المراجــع بممارســ أنیجــب ،  الأدلــة

شـك جـوهري  إلـى ة ،مجتمعـ أو،  منفردة ةبصور ، ظروف قد تودي  أو بأحداثجوهري فیما یتعلق 
كما خلصت الدراسـات الأكادیمیـة المصـریة  فـي مجـال مسـئولیة  .ستمرار الا ىعل المنشأةفي قدره 

المراجع الخارجي عن الاستمراریة ، إلى عدم سلامة الأحكام المهنیـة للمـراجعین بشـأن الاسـتمراریة 
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فـــي مصــــر ، والــــذي یرجــــع إلـــى عــــدم التحدیــــد الــــدقیق فـــي معیــــار المراجعــــة المصــــري ، الخــــاص 
راجع الخـارجي فـي هـذا الشـأن ، وتـرك الأمـر للحكـم الشخصـي للمراجـع بالاستمراریة ، لمسئولیة الم

  الخارجي .
  
تكلفه التمویل بالملكیـة  الحقیقیة والجودة المدركة لعملیة المراجعة على تحلیل اثر الجودة-٦/٢

  :واشتقاق فروض البحث 
   Geiger and Raghunandan,2002;اهتمت العدید من الدراسات (

Borja,2015;Khaddafi,2015;Krishnan,et al.,2013;Li,et al.,2009;Li,et al.,2009 
Dakhlaoui,et al.,2017;Bryan and Reynolds,2016; ( ببحـث العلاقـة بـین جـوده

تنــاول ت، ویمكــن تقسـیم هــذه الدراســات إلـى مجمــوعتین  .عملیـه المراجعــة وتكلفــه حقـوق الملكیــة
رأي المراجــع بشــان  ، مقاســة بســلامةراجعــة الم المجموعــة الأولــى أثــر الجــودة الحقیقیــة لعملیــة

لعلاقــة بــین الجــودة ا الثانیــةبینمــا تتنــاول المجموعــة ، تكلفــه حقــوق الملكیــة  علــى، الاســتمراریة 
، وفیمـا یلـي وتكلفـه حقـوق الملكیـة ، حجـم مكتـب المراجعـة ، مقاسـة بالمراجعـة  المدركة لعملیة

  تحلیل لمجموعتي الدراسات .
  

حقـوق ودة الحقیقیة لعملیه المراجعة على تكلفـة ثر الجاسات التي تناولت أتحلیل الدر  : ٦/٢/١
  :واشتقاق الفرض الأول للبحثالملكیة 

  ; Knechel and; Geiger and Rama,2006الدراسات ( بعضأوضحت بدایة 
Myers,et al.,2014; Vanstraelen,2007 ( جــوده وســلامه آراء المــراجعین بشــان أن

ن مــن حیــث یوجــد نوعــا، خفــاض معــدلات حــدوث أخطــاء تقریــر المراجعــة الاســتمراریة تعنــي ان
  بشان الاستمراریة  وهما : Audit Reporting errors أخطاء تقریر المراجعة

 لمراجــع بإصــدار رأي معــدل بشــان قــدرة: قیــام ا) a type I error( )الخطــأ مــن النــوع الأولأ
ا الإفــلاس فـي العــام التــالي لإصــدار هــذ الشـركة علــي الاســتمرار وذلــك لعمیــل لـم یصــل إلــى مرحلــه

  .أنشطته وأعماله  الرأي واستمر في مزاولة
جع بإصـدار رأي غیـر معـدل بشـان : قیام المرا ) a type II error (لخطأ من النوع الثاني)اب

 لإصــدارفــي العــام التــالي  الإفــلاسلمرحلــه  الشــركة علــي الاســتمرار وذلــك لعمیــل وصــل فعلیــاً  قــدرة
 علــــى الشــــركة معــــدل بشــــان قــــدرة رأي إصــــدارفشــــل المراجــــع فــــي ،  أخــــربمعنــــي  أو ،الــــرأيهــــذا 

  . الإفلاس مرحلة إلىالعمیل  منشاةالاستمرار وذلك قبل وصول 
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بشـــــان  المراجعـــــةتقریــــر  أخطـــــاءانــــه یترتـــــب علــــي حـــــدوث  أیضـــــاهــــذه الدراســـــات  أوضـــــحتكمــــا 
مـن خطـا التقریـر عـدم  لأولاحیث ینـتج عـن حـدوث النـوع ،  للمراجعینجسیمه  أضرار الاستمراریة

التعاقــد مــع المراجــع  إنهــاء إلــىممــا یدفعــه ذلــك ، حصــوله علــي تقــاریر معدلــه  میــل علــىرضــا الع
اسـتمر فـي  إذاالتـي كـان سیحصـل علیهـا  المسـتقبلیةوائد ، ومن ثم یفقد المراجع الع خرباَ واستبداله 

 إصـدارفشـل المراجـع فـي  أن، یـر في النوع الثاني من خطا التقر  أما.هذا العمیل  مراجعة حسابات
سـوف یـودي  إفلاسـها الشـركة إعـلانعلـي الاسـتمرار قبـل  الشـركةفیما یتعلـق بقـدره  متحفظةتقاریر 

 المرتبطــةوتحمــل التكــالیف  المهنیــةوفقــد ســمعته  القضــائیةتعــرض المراجــع الخــارجي للــدعاوي  إلــى
  . القضائیةبهذه الدعاوي 

  
مـــن ،  الملكیـــةحقـــوق  لأصـــحاب بالنســـبة الاســـتمراریةي بشـــان المراجـــع الخـــارج رأي ونظـــرا لأهمیـــة

للشــركات المســتثمر  المالیــة والصــحة بالملكیــةخــلال تقدیمــه لمعلومــات خاصــة عــن خطــر التمویــل 
 ; Knechel and Vanstraelen,2007(، فقـــد قامـــت العدیـــد مـــن الدراســـاتفیهـــا 

Dakhlaoui,et al.,2017;Amin,etal,2014,Krishnan,etal,2013;( الجـودةثـر باختبار أ 
ـــة،  المراجعـــةالحقیقیـــة لعملیـــه  تكلفـــه  ، علـــى الاســـتمراریةن المراجـــع بشـــأ رأيفـــي ســـلامه  والمتمثل

 بالملكیـةتكلفـه التمویـل  إلـىتنقسـم  التـي،  التمویـلحـد عناصـر تكلفـه ، والتي تعتبـر أ الملكیةحقوق 
  .  وتكلفه التمویل بالاقتراض 

  
تحقیقـــه لملاكهـــا  الشـــركةقـــل عائـــد یجـــب علـــي أ نهـــاأعلـــي  لملكیـــةباویمكـــن تعریـــف تكلفـــه التمویـــل 

وعــن مقــدار التغیــر ، بهــذا الاســتثمار  المرتبطــةالمســاهمین فیهــا لتعویضــهم عــن تحملهــم للمخــاطر 
 نتیجــــةالتــــي یتحملهـــا المســــتثمرون  البدیلـــةوتســــاوي تكلفـــه الفــــرص  ،فـــي قیمــــه النقـــود عبــــر الـــزمن

المســـاهمین فـــي مشـــروع مـــا  أنعلـــي  الملكیـــةتكلفـــه حقـــوق  ویقـــوم مفهـــوم.  الشـــركةاســتثمارهم فـــي 
 أمـوالهمیسـتثمروا  أنولكـي یقـرر هـؤلاء المسـاهمین  .أخـرفي أي مشـروع  أموالهماستثمار  بإمكانهم
 وبطبیعـة. مـا یمكـنهم تحقیقـه مـن مشـروع  مشـابه لـه لمشروع فعلیه تحقیق عائـد لا یقـل عفي هذا ا

 أو، ن بــدون أي تعــب یحصــل علیــه المســتثمرو  أنا یمكــن لا یقــل هــذا العائــد عمــ أنالحــال یجــب 
والتـي یطلـق علـي عائـدها بالعائـد الخـالي ،  الحكومیـةعـن طریـق الاسـتثمار فـي السـندات  ،مخـاطر

بالاســـــتثمار فـــــي  المرتبطـــــةالمخــــاطر  بنـــــي المســــتثمرون توقعـــــاتهم بنـــــاء علـــــىوی،  المخـــــاطرةمــــن 
  Poorzamani and(له  الملكیةفكلما زادت المخاطر زادت تكلفه حقوق  ،المشروع

Krishnan, et al., 2013; Rajabbzadeh,2013.(  
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ارتفـاع ثـر باختبـار أ ) Dakhlaoui,et al.,2017;Krishnan,et al.,2013(  قام الـبعضولقد 
، علـــى  المراجعـــةمتمثلـــه فــي ارتفـــاع مســتوي جـــوده ودقـــه تقــاریر ،  المراجعـــة مســتوي جـــوده خدمــة

مـن  مقاسـةالمراجعـة ومسـتوي مخـاطر  المالیةالقوائم  ومصداقیةجوده  ستوىإدراكات المستثمرین لم
مسـتوي  أن) Bruynseels,etal,2011( دراسـة وأوضـحت. الملكیـة خلال استخدام تكلفـه حقـوق 

 الشــركة معــدل بشــان قــدرة رأي بإصــداررتفــع فــي حالــه قیــام المراجــع ی المراجعــةجــوده ودقــه تقــاریر 
  .الإفلاس مرحلة إلىبالفعل  الشركةشهر قبل وصول  ١٢الاستمرار وذلك خلال  على

  
فـــي ارتفـــاع  والمتمثلـــة،  المراجعـــة ارتفـــاع مســـتوي جـــوده خدمـــة أن إلـــىوتوصـــلت هـــذه الدراســـات 

ســلامة  أن،  الملكیــةتكلفــه حقــوق  ، یــؤثر بشــكل ســلبي علــى المراجعــةتقــاریر  مســتوي جــوده ودقــة
 ومصـداقیةدراكـات المسـتثمرین لمسـتوي جـوده إ علـىؤثر تـ الاستمراریةبشان  المراجعین آراء وجودة
 المـراجعین رأي ، في حالـه سـلامةیدرك المستثمرون  إذ.  المراجعةومستوي مخاطر  المالیةالقوائم 
 ، المالیـةفـي القـوائم  الـواردةالمعلومـات  ومصـداقیةمسـتوي وضـوح ودقـه  بزیـادة،  الاسـتمراریةبشان 

، ممـــا یحفـــز ذلــــك  الحالــــةفـــي هـــذه  المراجعــــةخـــاطر انخفـــاض مســـتوي مخــــاطر المعلومـــات وم و
 .الشـركةفـي  أمـوالهمتخفیض معدل العائد المتوقع الحصول علیـه مقابـل اسـتثمار  المستثمرین على

 نتیجـةالمسـتقبلیة  النقدیـةسوف یقوم المستثمرون بتخفـیض معامـل خصـم التـدفقات  ،أخربمعني  أو
  . الحالةفي هذه  جعةالمرالانخفاض مستوي مخاطر المعلومات ومخاطر 

  
شــركات  إحــداهما ،مجمــوعتین مــن الشــركات علــىتطبیقیــه  دراســةومــن خــلال ، وفــي نفــس الســیاق 
ــــــر  متعســــــرة والأخــــــرى ــــــك ،  متعســــــرةغی  دراســــــةاختبــــــرت ،  ٢٠١٠-٢٠٠٠مــــــن  الفتــــــرة عــــــنوذل

)Amin,etal,2014الاســـتمرار  علــى الشــركةمعــدل بشــان قــدره  رأي بإصــدارثــر قیــام المراجــع ) أ
طردیـه جوهریـه بـین قیـام المراجــع  علاقـةوجـود  إلـى الدراسـةوتوصـلت .  الملكیـةتكلفـه حقـوق  علـى

ویرجــع  . الملكیــةوتكلفــه حقــوق  ، علــي الاســتمرار الشــركةفیمــا یتعلــق بقــدره  معدلــة، آراء بإصــدار
افتـراض الاسـتمراریة كـافتراض  مـةملاءعـدم  إلـى الـرأيهـذا  بإصـدارهالمراجع قد یشیر  أن إلىذلك 

وهـذا یعنـي انخفـاض مسـتوي جـوده المعلومـات .  المالیـةالقوائم  إعدادیستخدم في  أساسيحاسبي م
ووجـود  المسـتقبلیة النقدیـةبشـان تحقـق التـدفقات  جـوهري تأكـدووجود عـدم  المالیةفي القوائم  الواردة

 إلـىین ممـا یـدفع ذلـك المسـتثمر  ،مخـاطر الاسـتثمار فیهـا زیـادة إلـىتـودي  الشركةفي  كثیرةمشاكل 
مقابـــل  ، الاســـتثمار بمعـــدل عائـــد مرتفـــع علـــى المطالبـــةمـــن خـــلال  الشخصـــیةمصـــالحهم  حمایـــة

  . الملكیةتكلفه حقوق  زیادةمما یعني ، تحملهم لهذه المخاطر 
  



 ١٦

تـــؤثر علـــى  الاســـتمراریةبشـــان  المـــراجعین آراءودقـــه  جـــودة أن إلـــى ،ویخلـــص الباحـــث ممـــا ســـبق
حیـــــث یـــــدرك  ،المراجعــــةومســـــتوي مخـــــاطر  المالیــــةلقـــــوائم جـــــوده ا إدراكــــات المســـــتثمرین لمســــتوى

ـــــه ســـــلامة المســـــتثمرون ـــــاع مســـــتوىب ، الاســـــتمراریةن بشـــــأ المـــــراجعین آراء ، فـــــي حال جـــــوده  ارتف
ممــا یـــدفع ذلـــك ،  الحالـــةفـــي هــذه  المراجعــةمخـــاطر  وانخفـــاض مســتوى المالیــةالقـــوائم  ومصــداقیة
فــــي  أمــــوالهمعلیــــه مقابــــل اســــتثمار  صــــلوایح أنالمتوقــــع  دالعائــــتخفــــیض معــــدل  إلــــىن المســــتثمری

وبنــاء علــي ذلــك یمكــن اشــتقاق فــرص البحــث .  الملكیــةممــا یعنــي انخفــاض تكلفــه حقــوق  ،الشــركة
  علي النحو التالي : الأول

المراجـع  رأي ، مقاسـة بسـلامة المراجعة لعملیة الحقیقیة الجودة ) :یؤثر مستوىH1( الأول الفرض
  . الملكیةحقوق  تكلفهى ، سلباً عل الاستمراریةبشان 

  
حقـوق  تحلیل الدراسات التي تناولت أثر الجودة المدركـة لعملیـة المراجعـة علـى تكلفـة -٦/٢/٢

  :واشتقاق الفرض الثاني للبحث الملكیة 
           Geiger and Raghunandan,2002;( قامـــــت مجموعـــــه مـــــن الدراســـــاتفقـــــد بدایـــــة 

;Nogler,2008;Geiger and Rama,2006;Wertheim and Flower,2005;     
;Khaddafi,2015;Myers,et al.,2014;Foroghi and Shahshahani,2012;    

Hapsoro and Santoso,2018  (ثـر حجــم مكتـب المراجعــة علـى مســتوى الجــودة اختبــار أب
وســـــلامه آراء المـــــراجعین بشـــــان  جـــــودة والـــــذي یتحـــــدد مـــــن خـــــلال، المدركـــــة لعملیـــــة المراجعـــــة 

لت حیـــث توصـــ، وقـــد توصـــلت هـــذه الدراســـات إلـــى نتـــائج مختلطـــة فـــي هـــذا الشـــأن  ،الاســـتمراریة
إلـى  )(Hapsoro and Santoso,2018;Khaddafi,2015;Wertheim and Flower,2005 دراسـات

 ، المراجعـة جعـة ومسـتوي الجـودة المدركـة لخدمـةبین حجم مكتب المرا معنویةوجود علاقة طردیه 
اســـتخدام  وف یـــزداد مســـتوى جـــوده خدمـــة المراجعـــة فـــي حالـــةســـنـــه إذ یـــدرك أصـــحاب المصـــلحة أ

بینمــا ســوف یــنخفض مســتوى جــوده خدمــة ، المراجعــة  لمراجعــة كبیــره الحجــم لتقــدیم خدمــةمكاتــب ا
  .المراجعة في حالة استخدام مكاتب مراجعة صغیره الحجم لتقدیم هذه خدمة

  
شـــركه صـــناعیة  ١٧ مــن عینـــة علــى التطبیـــق) مــن خـــلال Khaddafi,2015( أوضــحت دراســـةو 

أن اســتخدام  ،٢٠١٢-٢٠٠٩عــن الفتــرة مــن  ، افــي اندونیســیجله فــي بورصــة الأوراق المالیــة مســ
آراء المــراجعین  بجــودة وســلامة اً لمراجعــة كبیــره الحجــم لتقــدیم خدمــة المراجعــة یــرتبط ایجابــمكاتــب ا

كبیـره الحجـم بإصـدار ن فـي مكاتـب المراجعـة ال قیـام المـراجعیحیث یزداد احتم، بشان الاستمراریة 
 ، وذلــــك مقارنــــة الشــــركة ههــــاتواج تمراریة فــــي حالــــه وجــــود مشــــاكل مالیــــةآراء معدلــــه بشــــان الاســــ

ــــى رغبــــه هــــذه المكاتــــب فــــي  . بــــالمراجعین فــــي مكاتــــب المراجعــــة صــــغیره الحجــــم ــــك إل ویرجــــع ذل
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 هــا فــي حالــه فشــل عملیــهان عملائفقــدتقاضــي و المحافظــة علــي ســمعتها المهنیــة وتجنــب خطــر ال
، بالإضــافة إلــى قــدره هــذه المكاتــب علــي المحافظــة علــي اســتقلالیتها نظــرا لوجــود قاعــدة  المراجعــة

، والتقریـر عــن ، لــذلك تمیـل مكاتـب المراجعـة كبیـره الحجــم إلـى الكشـف ،  كبیـره مـن العمـلاء لـدیها
  .أي قضایا متعلقة بالاستمراریة  

  
مــن خــلال ، التــي توصــلت ) Wertheim and Flower,2005( نتــائج دراســة  یؤكــدوهــذا مــا 
وذلــك خـــلال ، الإفــلاس  شــركه وصـــلت بالفعــل إلــى مرحلــة ٦٩٦ن تتكــون مــ علــى عینــةالتطبیــق 

ـــه بشـــان ، ٢٠٠١-١٩٩٧مـــن الفتـــرة  إلـــى قیـــام مكاتـــب المراجعـــة كبیـــره الحجـــم بإصـــدار آراء معدل
، وهــذا  فــلاسالإ ة بالفعــل إلــى مرحلــةوذلــك خــلال العــام الــذي یســبق وصــول الشــرك، الاســتمراریة 

  .ن الاستمراریة تب المراجعة یؤثر بشكل إیجابي علي جودة آراء المراجعین بشأیعني أن حجم مك
  

العینـة الأولـى مكونـه  ،عینتـین بـالتطبیق علـى)  Geiger and Rama,2006( كما قامت دراسـة
 وذلــك مــن ، فیمــا یتعلــق بالاســتمراریة، صــناعیة حصــلت علــي تقــاریر متحفظــة  شــركة١٠٤٢مــن 

خـــلال  إفلاســها أعلنــتشـــركه  ٧١٠مكونــه مــن   الثانیــة والعینـــة ،٢٠٠٠-١٩٩٠مــنخــلال الفتــرة 
 أصـدراهابهذه الشركات والتـي تـم  الخاصة المراجعةفحص تقاریر  ، وتم ٢٠٠١-١٩٩١من  الفترة

انخفـــاض معـــدلات حـــدوث  إلـــى الدراســـةوتوصـــلت  . إفلاســـها الشـــركة لإعـــلانفـــي العـــام الســـابق 
كبیــره  المراجعــةوالنــوع الثــاني فــي حالــه اســتخدام مكاتــب  الأولمــن النــوع  مراجعــةالتقــاریر  أخطــاء

فــي هــذه  المراجعــةتقــاریر  ةودقــ ، وهــذا یعنــي ارتفــاع مســتوي جــودة المراجعــة الحجــم لتقــدیم خدمــة
والتــي تقــوم باســتثمارها فــي ، هــذه المكاتــب لــدیها الكثیــر مــن المــوارد  أن إلــىویرجــع ذلــك  . الحالــة

وذلــــك  ، المــــراجعینوتــــدریب  المراجعــــةلوجیــــا المعلومــــات وتطــــویر منهجیــــات وتقنیــــات مجــــال تكنو 
 المــراجعین آراءممــا یســاعد ذلــك علــي تحســین جــوده  ، المهنیــةتهم وكفــاءاتهم امهــار  لتطــویر وتنمیــة

والحـــــالات التـــــي لا ، التمییـــــز بـــــین الحـــــالات التـــــي تســـــتوجب  علـــــى والقـــــدرة ، الاســـــتمراریةبشـــــان 
 Myers,et( دراسـةوهـذا مـا اتفقـت معـه نتـائج ،  الاسـتمراریةن معدله بشأ آراء إصدار ، تستوجب

al.,2014(  الشأنفي هذا.  
  

انخفـاض معـدلات حـدوث  أنإلـى  )Geiger and Raghunandan,2002(دراسـة لقـد خلصـت
كبیــره الحجـم لتقــدیم  المراجعـةاســتخدام مكاتـب  ، فـي حالـة مـن النـوع الثــاني المراجعــةتقریـر  أخطـاء

تتعـرض لهــا  أنرغبـه هـذه المكاتــب فـي تجنـب الخسـائر التــي یمكـن  إلــىیرجـع ،  المراجعـةمات خـد
 المرتبطــةوالتكــالیف  المهنیــةســواء مــن حیــث فقــد ســمعتها  ضــدها، قضــائیةرفــع دعــاوي  فــي حالــة
 تقـوم بـدفعها لصـاحب الـدعوى، أنوالتعویضـات التـي یجـب علـي هـذه المكاتـب  القضائیةبالدعاوي 
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العمیـل  منشـاةوذلك قبـل وصـول  ، الاستمراریةبشان  معدلة آراء بإصدارلعدم قیامها  كنتیجةوذلك 
 المراجعـةعـن حـدوث خطـا تقریـر  الناتجـةوهذا یعني ارتفاع التكـالیف  ، الإفلاسمرحله  إلىبالفعل 

  .الحجم  كبیرة المراجعةمن النوع الثاني لمكاتب 
  

مـع نتـائج  )Foroghi and Shahshahani,2012;Nogler,2008دراسـتي(اختلفت نتائج  ولقد
جـوده  لا یـؤثر علـى المراجعـةحجم مكتـب  أن إلىحیث توصلت هذه الدراسات ،  السابقةالدراسات 

، ســواء فــي  المراجعــةنــه لا یوجــد اخــتلاف فــي جــوده تقــاریر وإ ،  الاســتمراریةبشــان  المــراجعین آراء
اسـتخدام مكاتــب  فـي حالــة أو،  راجعـةالم ه كبیـرة الحجــم لتقـدیم خدمــةاسـتخدام مكاتــب مراجعـ حالـة

  . المراجعة صغیره الحجم لتقدیم خدمة مراجعة
  

 سـلامةو  اتفقت على ارتفاع مستوى جـودة ودقـةالدراسات  غالبیة أن إلىویخلص الباحث مما سبق 
كبیــره الحجــم لتقــدیم  المراجعــةوذلــك فــي حالــه اســتخدام مكاتــب  الاســتمراریةبشــان  المــراجعین آراء

والنــوع  الأولمــن النــوع  المراجعــةتقریــر  أخطــاءتــنخفض معــدلات حــدوث  حیــث،  اجعــةالمر  خدمــة
    .الحالةالثاني في هذه 

  
                 ; Li, et al.,2009( مــــــن الدراســــــات أخــــــرىاختبــــــرت مجموعــــــه  أخــــــري ناحیــــــةمـــــن و 

;Hajiha and Sobhani,2012;Chen, et al.,2011;Fernando,et al.,2010;    
Bryan and Reynolds,2016;Choi and Lee,2014 (الجــودةبــین مســتوي  العلاقــة 

 ةوتكلفـــ،  المراجعـــةوالتـــي ســـوف یـــتم قیاســـها باســـتخدام حجـــم مكاتـــب  ، المراجعـــةلعملیـــه  المدركـــة
             Borja,2015;Hajiha and Sobhani,2012;( وقـــد توصـــلت دراســـات .الملكیـــةحقـــوق 

Houqe,et al.,2017;Bryan and Reynolds,2016 (معنویـة عكسـیة علاقـةوجـود  إلـى 
ت التـي تسـتخدم مكاتـب الشـركا أنحیـث اتضـح ،  الملكیـةوتكلفـه حقـوق  المراجعـةبین حجم مكتب 

كبــر مــن أبشــكل  الملكیــةنخفض لــدیها تكلفــه حقــوق تــ المراجعــة ةالحجــم لتقــدیم خدمــ ةمراجعــه كبیــر 
ویرجـع ذلـك  . المراجعـة ةقـدیم خدمـصغیره الحجم لت ةم مكاتب مراجعالتي تستخد الأخرىالشركات 

 آراء ةوســلام ةوجـود ةبصـفه عامــ المراجعـةجــوده  ىبارتفـاع مسـتو  المالیــةمسـتخدمي القـوائم  لإدراك
م مكاتـب كبیــره الحجـم لتقــدیم اســتخدا ةوذلـك فــي حالـ،  خاصــةبصـفه  الاســتمراریةبشـان  المـراجعین

،  المالیـةالقـوائم  ومصـداقیةة جـود ةزیـاد إلـيوالتي سوف تودي من وجهه نظـرهم  ، المراجعة ةخدم
 ، المراجعـةوالمـلاك ومسـتوي مخـاطر  الإدارةوانخفاض كل من مستوي عدم تماثل المعلومات بـین 

،  ماســتثماراته ىعلــبمعــدل عائــد مـنخفض  المطالبـة إلــي الملكیـةحقــوق  أصــحابالــذي یـدفع  الأمـر
 اً یعتبـر مؤشـر  المراجعـةجـم مكتـب ح أن إلـيوهـذا یشـیر .  الملكیـةحقـوق  ةمما یعنـي انخفـاض تكلفـ
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 ةجـــود ىعـــن مســـتو ،  الملكیـــةحقـــوق  أصـــحاب خاصـــة،  المالیـــةلمســـتخدمي القـــوائم  بالنســـبة اً قویـــ
  . الاستمراریةن أبش المراجعین آراء ةوسلام

 
 أن )Chen,et al.,2011; Li,et al.,2009;Li,et al.,2009( دراســات أوضــحتكمــا 

یجـــابي الإ التــأثیرســوف یقلــل مــن  المراجعــة ةدیم خدمــم لتقــكبیــره الحجــ المراجعــةاســتخدام مكاتــب 
 ةتكلفـ ىعلـ ، عامـاً  قبـولاً  المقبولـة المحاسـبیةللمبـادئ  ةمخالفـ ةلممارسـات محاسـبی الإدارةلاستخدام 

 المراجعـةة جوده خدمـ ىبارتفاع مستو  المالیةمستخدمي القوائم  لإدراكویرجع ذلك  . الملكیةحقوق 
احتمــــال قیــــام  وزیــــادة المراجعــــة ةكبیــــره الحجــــم لتقــــدیم خدمــــ المراجعــــةاســــتخدام مكاتــــب  ةفــــي حالــــ

 الجوهریــةالمشــكوك فیهــا والتحریفــات  المحاســبیةالممارســات  ، والتقریــر عــن، باكتشــاف  المــراجعین
 ثقــــةدرجـــه  وزیــــادةبهــــذه الممارســـات  الإدارةالحــــد مـــن قیـــام  إلـــيممـــا یــــودي ،  المالیــــةفـــي القـــوائم 

 أصــحابقیــام   ذلــك إلــىدي ؤ ویــ،  المالیــةالقــوائم  وعدالــة مصــداقیةفــي  ةالمالیــمســتخدمي القــوائم 
    .الشركةفي  أموالهمتخفیض معدل العائد المتوقع الحصول علیه مقابل استثمار ب الملكیةحقوق 

  
                    Choi and Lee,2014;Fernando,et al.,2010;دراســـــــات ( وأضـــــــافت

Hapsoro and Santoso,2018 (المراجعـةبـین حجـم مكتـب  معنویـة عكسـیة علاقـةود وجـ أن 
كبیـره الحجـم فـي  المراجعـةالدور الرقـابي القـوي الـذي تلعبـه مكاتـب  إلىیرجع  الملكیة وتكلفه حقوق

 إلــى بالإضـافة ، الشــركةاســتخدام مـوارد  وكفـاءةحســن  ىعلـ التأكیــدوالـذي یتمثــل فـي ،  الحالــةهـذه 
دي ؤ والــذي ســوف یــ،  المالیــةفــي القــوائم  الــواردةلومــات المعة جــود ىومســتو  ةدورهــا فــي تحســین دقــ

حقــوق  أصــحابممــا یـدفع ذلــك ، والمــلاك  الإدارةعـدم تماثــل المعلومــات بـین  ةتخفــیض مشــكل إلـى
  .بالملكیةتخفیض تكلفه التمویل  إلى الملكیة

  
ســوف  المراجعــة ةكبیــره الحجــم لتقــدیم خدمــ مراجعــة اســتخدام مكاتــب أن إلــى  ممــا ســبقخلــص نو 
فـــي هـــذه ،  المالیـــةحیـــث ســـوف یـــدرك مســـتخدمي القـــوائم ،  الملكیـــةتكلفـــه حقـــوق  ىعلـــ ؤثر ســـلباً یـــ

ــــة ــــة ، المراجعــــة ةلعملیــــ المدركــــة الجــــودة ىبارتفــــاع مســــتو ،  الحال  آراء ةوســــلام ةفــــي دقــــ والمتمثل
ممـا یـدفع ،  المراجعـةمخـاطر  ىمستو  ىعل والتي سوف تنعكس سلباً  ،الاستمراریةن أبش المراجعین

 أمــوالهمتخفـیض معــدل العائـد المتوقــع الحصـول علیــه مقابـل اســتثمار  إلــى الملكیـةحقــوق  بأصـحا
 فـــرضوبنـــاء علـــي ذلـــك یمكـــن اشـــتقاق  . الملكیـــةممـــا یعنـــي انخفـــاض تكلفـــه حقـــوق  ،الشـــركةفـــي 

  :البحث الثاني علي النحو التالي 
حجـــم مكتــــب ب ةمقاســـ ، المراجعـــة ةلعملیــــ المدركـــة الجـــودةمســـتوي  یــــؤثر:) H2( الفـــرض الثـــاني

  . الملكیةتكلفه حقوق ، سلباً على  المراجعة
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  منهجیه البحث :-٦/٣  
 ،الدراسـة التطبیقیـة منهجیة البحث حیـث یعـرض لكـل مـن ؛ أهـداف الفرعیةیتناول الباحث في هذه 

جراءاتهـــا أدواتهـــا،  الدراســـةمجتمـــع وعینـــه  التحلیـــل  أدوات،  الدراســـةتوصـــیف متغیـــرات و  قیـــاس ،وإ
  وذلك كما یلي : ، اختبار فروض البحثنتائج و ،  الإحصائي

  
  : التطبیقیة الدراسة أهداف-٦/٣/١

 ةلعملیــ الحقیقیــة ةالجــود ىثــر مسـتو أ وتحدیــداً  الدراسـةاختبــار فــروض  إلـى التطبیقیــة الدراســةتهـدف 
 أثـر وكـذلك،  الملكیـةحقـوق  ةتكلفـ ىعلـ الاسـتمراریةن أالمراجـع بشـ رأي ةبسـلام ةمقاس،  المراجعة

حقــــوق  ةتكلفــــ ىعلــــ المراجعــــةحجــــم مكتــــب ب ةمقاســــ ، المراجعــــة ةلعملیــــ المدركــــة ةالجــــود ىمســــتو 
  . المصریة المقیدة بالبورصة في الشركات ،الملكیة

  
  : الدراسةمجتمع وعینه -٦/٣/٢

 . المصـریة البورصـةفـي  المقیـدةغیـر المالیـة  المسـاهمةفـي جمیـع الشـركات  الدراسـةیتمثل مجتمع 
-٢٠١٣مـــن  الفتـــرةوذلـــك خـــلال  . الشـــركاتهـــذه مـــن  ةحكمیـــ ةمـــن عینـــ الدراســـة ةوتتكـــون عینـــ

  وروعي في اختیارها ما یلي : ،٢٠١٦
    .التطبیقیة الدراسةالتي تغطیها  الفترةوذلك خلال  المصریة البورصةمقیده في  الشركةتكون  أن-
  . قیةالتطبی الدراسةالتي تغطیها  الزمنیة الفترةخلال  البورصةفي  الشركة أسهمتداول -
  
  : الدراسةتوصیف وقیاس متغیرات -٦/٣/٣

  كما یلي :، قیاسها و وتوصیفها  الدراسةیمكن تحدید متغیرات ، لفروض البحث  دااناست
  المتغیر التابع ( تكلفة حقوق الملكیة ) : -أ

ــــ فیهــــا  المســــاهمینتحقیقــــه لملاكهــــا  الشــــركة ىقــــل عائــــد یجــــب علــــأ الملكیــــةحقــــوق  ةیقصــــد بتكلف
وعــن مقــدار التغیــر فــي قیمــه النقــود ، بهــذا الاســتثمار  المرتبطــةحملهــم للمخــاطر لتعویضــهم عــن ت

 الشـركةاسـتثمارهم فـي  نتیجـةالتـي یتحملهـا المسـتثمرون  البدیلةالفرص  ةوتساوي تكلف، عبر الزمن 
)Dakhlaoui,et al.,2017;Amin, et al.,2014;Krishnan, et al.,2013. (  
  

) علـــــي النحـــــو التـــــالي :(راشـــــد  المحتجـــــزة والأربـــــاحالمـــــال  رأس( بالملكیـــــةالتمویـــــل  ةوتقـــــاس تكلفـــــ
،٢٠١٠(  

  +معدل نمو التوزیعات  العادیة للأسهم السوقیة /القیمة الأرباح=توزیعات  بالملكیةتكلفه التمویل 
  معدل العائد علي حقوق المساهمین × الأرباحمعدل نمو التوزیعات =معدل احتجاز 
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  العام  أرباح/صافي  المحجوزة الأرباحفي رصید =التغیر  الأرباحمعدل احتجاز 
  العام/متوسط حقوق المساهمین  أرباحمعدل العائد علي حقوق المساهمین =صافي 

  
  ): المراجعة ةلعملی المدركة والجودة الحقیقیة الجودة( المستقلان نب_المتغیرا

 . الاســـتمراریةبشـــان  نالمـــراجعی آراء ةوســـلام ةفـــي جـــود المراجعـــة ةلعملیـــ الحقیقیـــة الجـــودةتتمثـــل 
    المراجعةتقریر  أخطاءتتحقق عند انخفاض معدلات حدوث و 
)Myers,et al.,2014;Knechel and Vanstraelen,2007;Geiger and Rama,2006(.  
  

الصــادر عــام  الاســتمراریة)معیــار ٥٧٠المصــري رقــم ( المراجعــةوفــي ظــل التطبیــق الحــالي لمعیــار 
 )١( القیمـةتخصـیص وذلـك مـن خـلال  الاسـتمراریةبشـان  مراجـعال رأي ةمیتم قیاس سـلا،  ٢٠٠٨

 مالیـــاً  المتعثـــرةالشـــركات كـــذلك نظیـــف و  رأيعلـــي  والحاصـــلةمالیـــاً   المســـتقرةلكـــل مـــن الشـــركات 
 أو متحفظــــة آراءعلــــي  الحاصــــلة أوفقــــره لفــــت الانتبــــاه  أضــــافةنظیــــف مــــع  رأيعلــــي  والحاصــــلة
  . السابقةبخلاف الحالات  خرىالأللحالات  )صفر( القیمة خصیصوت، معاكسه 

  
كمقیــاس  المراجعــةتم اســتخدام حجــم مكتــب فــ ، المراجعــة ةلعملیــ المدركــة بــالجودةفیمــا یتعلــق  مــاأ

ـــــــــــــــــــ المدركـــــــــــــــــــة للجـــــــــــــــــــودة ـــــــــــــــــــث ،  المراجعـــــــــــــــــــة ةلعملی ـــــــــــــــــــدةدراســـــــــــــــــــات  أوضـــــــــــــــــــحتحی                       عدی
)Hapsoro and Santoso,2018;Khaddafi,2015;Wertheim and Flower,2005     (

اســتخدام  ةفــي حالــ المراجعــةبارتفــاع مســتوي جــوده خــدمات  المالیــةمســتخدمي القــوائم  إدراكزیــادة 
 المراجعــةوســوف یــتم قیــاس حجــم مكتــب .  المراجعــةكبیــره الحجــم لتقــدیم خــدمات  المراجعــةمكاتــب 

 الكبــرى الأربعــة المراجعــةمكاتــب  الشــریكة مــع أحــدللمكاتــب ) ١( القیمــةمــن خــلال تخصــیص 
BIG4،  الأخرىللمكاتب  )صفر( القیمةوتخصیص .  

  
جراءات أدوات-٦/٣/٤   : التطبیقیة الدراسة وإ

 المســاهمةللشــركات  المراجعــةوتقــاریر  المالیــةفــي القــوائم والتقــاریر  التطبیقیــة الدراســة أدواتتتمثــل 
 راســةالد إجــراءاتوتشــمل  .المصــریة المراجعــةومعــاییر ،  الدراســةضــمن عینــه  المختــارة المصــریة

كـذلك تكلفـه حقـوق و للشركات وتحدید درجه التعثر المالي لهذه الشركات  المالیةفي تجمیع التقاریر 
بشــان  المـراجعین آراءتـم تحدیـد مــدي سـلامه كمـا ، مـن خـلال تحلیــل محتـوي تلـك التقــاریر  الملكیـة

  .بهذه الشركات  الخاصة المراجعةمن خلال فحص تقاریر  الاستمراریة
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 الفتـــــرةوذلـــــك عـــــن  ة) شـــــرك٦٤لعـــــدد( المراجعـــــةوتقـــــاریر  المالیـــــةبفحـــــص القـــــوائم  الباحثـــــةقامـــــت 
جـل تجمیـع البیانــات أوذلـك مـن ،  ةمشـاهد ٢٤٨ىصـل عـدد المشـاهدات الـتل،  ٢٠١٦-٢٠١٣مـن

نـــوعین مـــن الشـــركات وهمـــا  إلـــىوتـــم تقســـیم هـــذه المشـــاهدات .  الدراســـةلاختبـــار فـــروض  اللازمـــة
،   رةمتعثوشركات  ة مالیاً شركات مستقر  بتحدیـد درجـه التعثـر المـالي لعینـه  الباحثـةحیث قامت مالیاً

) ، وتــــم تحدیـــــد Pustylnick,2009المعـــــدل (  Altman-z-scoreوذج باســـــتخدام نمــــ الدراســــة
  درجة التعثر المالي للشركات محل الدراسة وفقا للمعادلة التالیة :

Z=1.2*X1+1.4*X2+3.3*X3+0.6*X4+1.0*X5                                 
جماليالمال العامل  رأسبین  النسبةتمثل x1 حیث   الأرباحبین  النسبةتمثل  x2و،  الأصول وإ

جمالي المحتجزة جماليقبل الفوائد والضرائب  الأرباحبین  النسبة x3وتمثل  الأصول ، وإ  وإ
 . الدیون لإجمالي الدفتریة والقیمة الملكیةلحقوق  السوقیة القیمةبین  النسبةتمثل  x4و الأصول ،

جماليبین صافي المبیعات  النسبة x5وتمثل   )Mahama,2015دراسة  (  وأشارت الأصول. وإ
للتعثر  الشركةفهذا یعني عدم تعرض  ،٢.٩٩عن  Altman-z-score زادت قیمه إذانه أ إلي

ي في للتعثر المال الشركةتعرض  ، فهذا یعني١.٨١. أما إذا كانت أقل من المالي في المستقبل 
  .المستقبل

تقع مشاهده  ٩٧و المستقرة مالیاً الشركات  فئةمشاهده تقع تحت  ١٥١وجود  للباحثةوقد تبین 
.الشركات  فئةتحت    المتعثرة مالیاً

  
  اختبار فروض البحث :نتائج  -٦/٤

 ةلعملیــ الحقیقیــة الجــودةبــین  العلاقــةتــم اســتخدام نمــوذج الانحــدار لقیــاس  الدراســةلاختبــار فــروض 
  . الملكیةحقوق  ةوتكلف،  المراجعة ةعملیل المدركة الجودة أو ، اجعةالمر 
  

  وفیما یلي نتائج اختبار فروض البحث كل على حدة :
  ):H1نتیجة اختبار الفرض الأول ( -٦/٤/١

 رأي ةبسـلام ةمقاسـ ،المراجعـة ةلعملیـ الحقیقیـة الجـودة تـأثیرللبحث اختبـار  الأولاستهدف الفرض 
صـوره  إلـىولاختبار هذا الفـرض تـم تحویلـه  .الملكیةتكلفه حقوق  ىعل،  تمراریةالاسن أالمراجع بش

  :كالتاليفرض العدم 
H0المراجـــــع بشـــــان  رأي ةبســـــلام ةمقاســــ،  المراجعـــــة ةلعملیـــــ الحقیقیــــة الجـــــودة ىیــــؤثر مســـــتو  :لا

  . الملكیةتكلفه حقوق  ىعل، سلباً  الاستمراریة
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 ىعلــ المراجعـة ةلعملیــ الحقیقیـة الجـودة ىمســتو ثـر أار وتـم اسـتخدام نمــوذج الانحـدار البسـیط لاختبــ
النمـــوذج المســـتخدم  لویتمثــ . والمتعثـــرة المســـتقرةوذلــك لكـــل مـــن الشــركات  ، الملكیـــةتكلفــه حقـــوق 

  فیما یلي: الأوللاختبار الفرض 
 

EC=β0+β1AQ+£i                                                                    
 الحقیقیة الجودة(هو المتغیر المستقل AQو ، )الملكیةمتغیر التابع (تكلفه حقوق ال EC حیث

  β0 و،  ) الاستمراریةن أالمراجع بش رأيبسلامه  ةمقاس ،المراجعةلعملیه 
تعبـر عـن میـل β1 و، تسـاوي الصـفر  AQعنـدما تكـون قیمـه  ECتعبـر عـن قیمـه  ثابتةهي قیمه 

    .عامل الإنحدار) (م العلاقةالخط المستقیم الذي یوضح 
  
النمــــوذج الخطــــي مــــن  یفســــروالــــذي یوضــــح مقــــدار مــــا  ANOVAحتــــوي النتــــائج علــــي جــــدول ِ تو 

  .البیانات 
  (الشركات المستقرة)١/١جدول رقم                                      

ANOVAb 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 5.547E18 1 5.547E18 7.285 .008a 

Residual 1.135E20 149 7.615E17   

Total 1.190E20 150    

a. Predictors: (Constant), auditquality    

b. Dependent Variable: equitycost    

  
  

  (الشركات المتعثرة)٢/١جدول رقم                                    
ANOVAb 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 3.086E19 2 3.086E19 11.584 .001a 

Residual 2.504E20 94 2.664E18   

Total 2.813E20 96    

a. Predictors: (Constant), auditquality    

b. Dependent Variable: equitycost    

  



 ٢٤

 F، وقیمـة ١/١تضح من الجدول رقم كما ی،  المستقرةفي حاله الشركات  F  7.285وتشیر قیمه
ـــه الشـــركات  11.58 نمـــوذج الانحـــدار  أن ، إلـــى٢/١كمـــا یتضـــح مـــن الجـــدول  ،المتعثـــرةفـــي حال
ـــــات وان الاختلافـــــات  یفســـــرالخطـــــي  ـــــه  العشـــــوائیةجـــــزء معقـــــول مـــــن البیان ـــــر جـــــدول  .قلیل ویختب

ANOVAالنموذج باستخدام توزیع  معنویةF  ،التالیة ةحیث یختبر الفرضی :  
H0: β1=0  
H1: β1≠0  

علـى  ؤشر القبول أو الـرفض للفـروض بنـاءویعني ذلك أن م ٠.٠٥ولقد تم تحدید مستوى المعنویة 
، أمــا إذا  ٠.٠٥أكبــر مــن   P-valueســیكون قبــول فــرض العــدم إذا كانــت قیمــة P-value قیمــة 

  .وهــو فــرض البحــث  ، وقبــول الفــرض البــدیل ، فســیتم رفــض فــرض العــدم ٠.٠٥كانــت أقــل مــن 
وهــو احتمــال رفــض فــرض  ، عنــي الوقــوع فــي الخطــأ مــن النــوع الأولیوذلــك لأن مســتوي المعنویــة 

  العدم وهو صحیح .
  

  Sigحیــث أن قیمــه ،   ٢/١والجــدول رقــم ،  ١/١الجــدول رقــم النتــائج الموجــودة فــي وبنــاء علــي 
والتـي 0.001 الشـركات المتعثـرة تسـاوي  ةوفـي حالـ0.008 الشـركات المسـتقرة تسـاوي  ةلـفـي حا

كمــا یتبــین أن معامــل . وضــة فر العــدم م فرضــیةالحــالتین فــان  تــاوفــي كل  0.05تعتبــر اقــل مــن
  .0.047 الشركات المستقرة یساوي ةفي حال للنموذج R2التحدید 

  
  (الشركات المستقرة)١/٢جدول رقم                               

Model Summaryb 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate Durbin-Watson 

1 .216a .047 .040 8.72612E8 1.157 

a. Predictors: (Constant), auditquality   

b. Dependent Variable: equitycost   

  
  (الشركات المتعثرة)٢/٢جدول رقم                                 

Model Summaryb 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate Durbin-Watson 

1 .331a .110 .100 1.63219E9 .717 

a. Predictors: (Constant), auditquality   

b. Dependent Variable: equitycost   
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ختلافــات فــي قـــیم لإمــن ا%4.7 ر فســوهــذا یعنــي أن النمــوذج ی، ١/٢كمــا یتضــح مــن الجــدول 
 ةأمــا فــي حالــ . مــن الاختلافــات ناتجــة عــن عوامــل عشــوائیة %95.3فــي حــین ، یــر التــابع المتغ

كمــا یتضــح مــن  0.110للنمــوذج یســاوي   R2بــین أن معامــل التحدیــد تفقــد ، الشــركات المتعثــرة 
فــي ، % مــن الاختلافـات فـي قــیم المتغیـر التـابع ١١وهـذا یعنــي أن النمـوذج یفسـر ،  ٢/٢الجـدول 

  .ختلافات ناتجة عن عوامل عشوائیة %من الا٨٩أن حین 
  

 ةالتحدیـد للنمـوذج المسـتخدم فـي حالــهنـاك فـرق معنـوي بـین معامــل  أنممـا ســبق ویتضѧح للباحثѧة 
 أنتبــین  إذ،  المتعثــرة الشــركات ةالتحدیــد للنمــوذج المســتخدم فــي حالــمعامــل المســتقرة و  الشــركات

 التفسـیریة المقـدرةمـن  ىلـأع كانـت المتعثـرةللنمـوذج المسـتخدم فـي حالـه الشـركات  التفسیریة المقدرة
  .  %6.3ل دبما یعا المستقرةللنموذج المستخدم في حاله الشركات 

  
عـن بعضـها  منفصـلةالنموذج بصـوره  معلمات معنویة ٢/٣والجدول رقم  ١/٣تبر الجدول رقم خوی

  .  T النموذج مع اختبارات  لمعلماتحیث تحتوي هذه الجداول علي تقدیرات ، البعض 
  

  (الشركات المستقرة)١/٣جدول رقم                                
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 6.349E8 1.247E8  5.093 .000 

auditquality -4.094E8 1.517E8 -.216- -2.699- .008 

a. Dependent Variable: equitycost    

  
  (الشركات المتعثرة)٢/٣جدول رقم                              

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 6.969E8 2.332E8  2.989 .004 

auditquality -1.134E8 3.332E8 -.331- -3.404- .001 

a. Dependent Variable: equitycost    
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فــي حالــه الشــركات  -1.134 و المســتقرة فــي حالــه الشــركات -β1  4.094 قیمــهویتضــح أن 
  :وبناء علي ذلك فان النموذج المقدر هو  ،المتعثرة

EC=6.349-4.094 AQ في حالة الشركات المستقرة  
EC=6.969-1.134 AQ في حالة الشركات المتعثرة  

  
) فـي الحقیقیـة الجـودةالمتغیر المسـتقل (الخاصـة بـ SIG قیمـه أن ١/٣كما یتضح من الجـدول رقـم 

سوف یـتم رفـض فـرض نه أوهذا یعني ، . ٠٥أي اقل من  ٠.٠٠٨تعادل  المستقرةحاله الشركات 
لعملیــه  الحقیقیــة الجــودةلمســتوي  رتــأثیوجــود  ىوقبــول الفــرض البــدیل والــذي یــنص علــالعــدم 

 الخاصـــة sigوان قیمـــه .  المســـتقرةفـــي حالـــه الشـــركات  الملكیـــةتكلفـــه حقـــوق  ىعلـــ المراجعـــة
 ٢/٣تضـح مـن الجـدول رقـم كمـا ی المتعثـرةالشـركات  ة) فـي حالـالحقیقیـة الجـودةبالمتغیر المسـتقل (

م وقبول الفـرض البـدیل یتم رفض فرض العدسوف وبالتالي  ، ٠.٠٥واي اقل من ٠.٠٠١تعادل 
  . الحالةفي هذه 

 
یتضـح انـه یوجـد ،  ٢/٣والجدول رقـم  ١/٣في الجدول رقم  1βمعامل الانحدار إشارة إلىوبالنظر 

وذلــك  الملكیــةوتكلفــه حقــوق  المراجعــةلعملیــه  الحقیقیــة الجــودةبــین مســتوي  معنویــة عكســیة علاقــة
وهــذا یتفــق مـــع النتــائج التـــي .  المتعثـــرة تفـــي حالــة الشــركا أو المســتقرةســواء فــي حالـــه الشــركات 

  (Krishnan,etal ,2013,knechel and vanstraelen ,2007, قةسابالالدراسات  إلیهاتوصلت 
 (Amin,etal,2014 بشـــــان  المـــــراجعین آراءســـــلبي معنـــــوي لجـــــوده وســـــلامه  تـــــأثیربشــــان وجـــــود

  . الملكیةعلي تكلفه حقوق  الاستمراریة
  

ــــائج الدراســــ ــــى نت ــــاء عل ــــة وبن المصــــریة فــــي مجــــال مســــئولیة المراجــــع الخــــارجي عــــن ات الأكادیمی
الاســتمراریة ، والتــي توصــلت إلــى عــدم ســلامة الأحكــام المهنیــة للمــراجعین بشــأن الاســتمراریة فــي 
مصر ، یعتقد الباحث إنه یمكن تفسـیر النتـائج التـي توصـل إلیهـا هـذا البحـث بشـأن صـحة الفـرض 

عكســیة معنویــة بـــین جــودة وســلامة آراء المــراجعین بشـــأن  علــى وجـــود علاقــةالأول والــذي یــنص 
الاســـتمراریة وتكلفـــة حقـــوق الملكیـــة ، بـــأن تكلفـــة حقـــوق الملكیـــة لغالبیـــة الشـــركات المصـــریة كانـــت 

  مرتفعة نظراً لعدم سلامة أحكام وآراء المراجعین بشأن الاستمراریة .
  
  
  
     



 ٢٧

  ) :H2نتیجة اختبار الفرض الثاني ( -٦/٤/٢
حجــم ب ةمقاسـ،  المراجعـةلعملیــه  المدركـة الجـودة تــأثیرفـرض الثـاني مــن البحـث اختبـار اسـتهدف ال

العــدم  فــرض إلــىولاختبــار هــذا الفــرض تــم تحویلــه  . الملكیــةتكلفــه حقــوق  ىعلــ،  المراجعــةمكتــب 
  : كالتالي

H0  اً ، ســلب المراجعــةحجــم مكتـب ب ةقاسـوالم ، لعملیـة المراجعــة المدركــة الجـودة ى: لا یـؤثر مســتو
  . الملكیةتكلفه حقوق  ىعل

 الملكیـةحقـوق  ةتكلفـ ىعلـ المراجعـةثر حجم مكتب أنموذج الانحدار البسیط لاختبار  وتم استخدام
الفـرض  لاختبـارویتمثـل النمـوذج المسـتخدم ،  المتعثـرةالشـركات و  المسـتقرةوذلك لكل مـن الشـركات 

  الثاني من البحث فیما یلي :
  EC=β0+β1AQ+β2BiG4+β3AQ*BiG4+εi  

  
ة فـي كـل مـن الجـودة المتغیـرات المسـتقلتتمثـل ، و  )المتغیر التابع (تكلفه حقوق الملكیـة  ECحیث 

هـي قیمـه ثابتـة تعبـر عـن β0 و ، BIG4وحجـم مكتـب المراجعـة AQ  المراجعـة  ةالمدركـة لعملیـ
تعبـر عـن میـل الخــط  3β2,β1,β و، تسـاوي الصـفر  AQ,BiG4عنـدما تكـون قیمـه  ECقیمـه 

  .(معامل الإنحدار)ة قالعلام الذي یوضح المستقی
 

والــــذي یوضــــح مقــــدار مــــا یفســــر النمــــوذج الخطــــي مــــن  ANOVAوتحتــــوي النتــــائج علــــي جــــدول 
  .البیانات

  (الشركات المستقرة) ١/٤جدول رقم                                      
ANOVAb 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 1.118E19 2 5.589E18 7.671 .001a 

Residual 1.078E20 148 7.286E17   

Total 1.190E20 150    

a. Predictors: (Constant), big4, auditquality   

b. Dependent Variable: equitycost    

  
  
  
  



 ٢٨

  (الشركات المتعثرة)٢/٤جدول رقم                                      
ANOVAb 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 3.639E19 2 1.820E19 16.418 .000a 

Residual 1.042E20 94 1.108E18   

Total 1.406E20 96    

a. Predictors: (Constant), big4, auditquality   

b. Dependent Variable: equitycost    

    
 Fوقیمـه ،  ١/٤كمـا یتضـح مـن الجـدول رقـم  المستقرةالشركات  ةفي حال F 7.671وتشیر قیمه 
نمـــوذج  أن إلـــى،  ٢/٤كمـــا یتضـــح مـــن الجـــدول رقـــم  المتعثـــرةالشـــركات  ةفـــي حالـــ   16.418

ــــه  العشــــوائیةالانحــــدار الخطــــي یفســــر جــــزء معقــــول مــــن البیانــــات وان الاختلافــــات  ویختبــــر ، قلیل
  : التالیة الفرضیةحیث یختبر  Fم توزیع النموذج باستخدا معنویة ANOVAجدول ِ 

                       H0=β1=0  
H1:β1≠0 

  
 مرفوضـةفان فرضـیه العـدم  ، ٢/٤والجدول رقم  ١/٤في الجدول رقم  الموجودةوبناء علي النتائج 

 المتعثـرةالشـركات  ةوفـي حالـ،   0.001ويتسـا المسـتقرةالشـركات  ةفـي حالـ  sigقیمـه أنحیـث  ،
  .  في كلا الحالتین  0.05والتي تعتبر اقل من  0.000تساوي 

  
  
  

  (الشركات المستقرة) ١/٥الجدول رقم                                    
Model Summaryb 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate Durbin-Watson 

1 .306a .094 .082 8.53555E8 1.146 

a. Predictors: (Constant), big4, auditquality  

b. Dependent Variable: equitycost   

  
  



 ٢٩

  (الشركات المتعثرة)٢/٥جدول رقم                                 
ANOVAb 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 3.639E19 2 1.820E19 16.418 .000a 

Residual 1.042E20 94 1.108E18   

Total 1.406E20 96    

a. Predictors: (Constant), big4, auditquality   

b. Dependent Variable: equitycost    

  
كمـا یتضـح  ٠.٠٩٤یسـاوي المسـتقرةالشـركات ة للنموذج فـي حالـ  R2معامل التحدید  أنتبین كما 

% مــن الاختلافـــات فــي قـــیم المتغیـــر ٩.٤ رفســـالنمـــوذج ی أنوهـــذا یعنــي  ، ١/٥مــن الجـــدول رقــم 
الشــركات  ةفــي حالــ أمــا.  عشــوائیةعــن عوامــل  ناتجــة%مــن الاختلافــات ٩٠.٦فــي حــین ، التــابع 

كمــا یتضــح مــن الجــدول رقــم ٠.٢٥٩للنمــوذج یســاوي R2معامــل التحدیــد  أنفقــد تبــین ،  المتعثــرة
فـي حــین ، لمتغیــر التـابع مـن الاختلافــات فـي قـیم ا %٢٥.٩النمــوذج یفسـر  أنوهـذا یعنـي ،  ٢/٥

                                    . عشوائیةعن عوامل  ناتجة%من الاختلافات ٧٤.١
   

 ةفـي حالــ المســتخدمهنـاك فــرق معنـوي بــین معامـل التحدیــد للنمـوذج  أنممـا ســبق  للباحثــةویتضـح 
 أنتبــین  إذ،  متعثــرةالالشــركات  ةالتحدیــد للنمــوذج المســتخدم فــي حالــومعامــل   المســتقرةالشــركات 

 التفسـیریة المقـدرة المتعثـرة تعتبـر أعلـى مـنالشـركات  ةللنمـوذج المسـتخدم فـي حالـ التفسیریة المقدرة
  .%١٦.٥ما یعادل ب المستقرةالشركات  ةللنموذج المستخدم في حال

  
  (الشركات المستقرة)١/٦جدول رقم                                

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 4.886E8 2.199E8  .641 .000 

auditquality -3.597E8 2.297E8 -.016- -.203- .017 

big4 -4.482E8 2.666E8 -.228- -2.685- .008 

big4auditquality -5.277E8 2.441E8 -.187- -2.162- .021 

a. Dependent Variable: equitycost     

  



 ٣٠

  (الشركات المتعثرة)٢/٦جدول رقم                              
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 4.665E8 2.489E8  .767 .003 

auditquality -4.741E8 2.987E8 -.158- -1.174- .022 

big4 -1.401E8 4.283E8 -.002- -.016- .001 

big4auditquality -2.276E8 2.970E8 -.103- -.766- .015 

a. Dependent Variable: equitycost     

  
عــن بعضــها  منفصــلةبصــوره معــالم النمــوذج  معنویــة ٢/٦والجــدول رقــم  ١/٦ویختبــر الجــدول رقــم 

معــالم  لمعنویــة tتقـدیرات لمعــالم النمـوذج مــع اختبـارات  ىحیــث تحتـوي هــذه الجـداول علــ، الـبعض 
الشـركات  ةفـي حالـ4.471- و المسـتقرةالشـركات  ةفـي حالـ 1β -3.597 ةقیمـحیـث  ، النمـوذج
ركات الشـــ ةفــي حالــ1.401- و المســتقرةالشــركات  ةفـــي حالــ2β  -4.482 ةوقیمــ ، المتعثــرة
الشــركات  ةفــي حالــ   2.276-و المســتقرةالشـركات  ةفــي حالــ 3β  5.227 ةوقیمــ،  المتعثـرة
  .  المتعثرة

  
  النموذج المقدر هو فإن ذلك  ىوبناء عل

  EC=4.886-3.597AQ-4.482βiG4-5.277BIG4*AQ في حالة الشركات المستقرة
  EC=4.665-4.471AQ-1.401βIG4-2.276277BIG4*AQفي حالة الشركات المتعثرة 
 ةمقاسـ المدركـة الجـودةبـالمتغیر المسـتقل ( الخاصـة sig قیمـه أن ١/٦كما یتضح من الجدول رقـم 

تعـــادل  المســـتقرةالشـــركات  ة) فـــي حالـــBig4 auditquality( المراجعـــةباســـتخدام حجـــم مكتـــب 
وقبـول الفـرض البـدیل سوف یـتم رفـض فـرض العـدم نه أوهذا یعني ،  ٠.٠٥أي اقل من ٠.٠٢١

باسـتخدام حجـم  ةمقاسـ المراجعـة ةلعملیـ المدركـة الجودة ىلمستو  تأثیروجود  ىینص عل والذي
 الخاصـة sigن قیمـه أو  . المسـتقرةالشـركات  ةفي حال الملكیةحقوق  ةتكلف ىعل المراجعةمكتب 

الشـــركات  ةفـــي حالـــ المراجعـــةباســـتخدام حجـــم مكتـــب  ةمقاســـ المدركـــة الجـــودةبـــالمتغیر المســـتقل (
ســوف یــتم وبالتــالي ،  ٠.٠٥قــل مــن أأي  ٠.٠١٥تعــادل  ٢/٦یتضــح مــن الجــدول  كمــا )المتعثــرة

  . الحالةرفض فرض العدم وقبول الفرض البدیل في هذه 
 



 ٣١

نـه أیتضـح ،  ٢/٦والجـدول رقـم ،  ١/٦فـي الجـدول رقـم   β3معامـل الانحـدار إشـارة إلـىوبـالنظر 
حجـــم مكتـــب ب ةمقاســ لمراجعـــةالعملیـــه  المدركــة الجـــودة ىین مســتو بـــ معنویـــة عكســیة علاقـــةوجــد ت

. المتعثــرةفــي حالــة  أو المســتقرةالشــركات  حالــة وذلــك ســواء فــي ، الملكیــةوتكلفــه حقــوق  المراجعــة
  السابقةالدراسات  إلیهاوهذا یتفق مع النتائج التي توصلت 

);Hajiha and Sobhani,2012;Chen,et al.,2011;Li, et al.,2009    
Choi and Lee,2014 ( ةتكلفــ ىعلــ المراجعــةســلبي معنــوي لحجــم مكتــب  تــأثیربشــان وجــود 

  . الملكیةحقوق 
  

ونظـرا لقلـة عـدد مكاتــب المراجعـة كبیـرة الحجــم التـي تعاقـدت معهـا الشــركات محـل الدراسـة ، حیــث 
% مــن إجمــالي عــدد مكاتــب المراجعــة ، یعتقــد الباحــث بأنــه ٢٥إنهــا كانــت تمثــل نســبة لا تتجــاوز 

صــل إلیهــا هـذا البحــث بشــأن صـحة الفــرض الثــاني والـذي یــنص علــى یمكـن تفســیر النتــائج التـي تو 
وجـود علاقــة عكســیة معنویـة بــین حجــم مكتــب المراجعـة وتكلفــة حقــوق الملكیـة ، بــأن تكلفــة حقــوق 

كانـــت مرتفعـــة ، وذلـــك لعـــدم تعاقـــد هـــذه الشـــركات مـــع مكاتـــب لغالبیـــة الشـــركات المصـــریة الملكیـــة 
  .مراجعة المراجعة كبیرة الحجم لتقدیم خدمة ال

  
  : المقترحةوالتوصیات ومجالات البحث  أسئلته لىع والإجابةنتائج البحث – ٦/٥

بشـــقیه النظـــري  البحـــث إلیهـــاالنتـــائج التـــي توصــل  أهـــمعـــرض  الفرعیــةفـــي هـــذه  الدراســـةتســتهدف 
اقتـــراح بعــــض التوصـــیات ومجــــالات البحــــث  إلــــى بالإضـــافة،  أســــئلتهعـــن  والإجابــــة، والتطبیقـــي 
  وذلك علي النحو التالي :،  المستقبلیة

  
  : أسئلتهعن والإجابة :نتائج البحث ٦/٥/١

 رأي ةبسـلام ةمقاسـ،  المراجعـة ةلعملیـ الحقیقیـة الجـودة ىثر مستو أواختبار  دراسةاستهدف البحث 
 الجـودةثـر مسـتوي أواختبـار  دراسةوكذا ،  الملكیةحقوق  ةتكلف ىعل،  الاستمراریةن أبش المراجعین
مــــع ،  الملكیــــةحقــــوق  ةتكلفــــ ىعلــــ،  المراجعــــةحجــــم مكتــــب ب ةمقاســــ ، المراجعــــة ةلعملیــــ المدركــــة

ولتحقیــق هــدف البحــث تــم تحلیــل .  المصــریة بالبورصــة المقیــدةمــن الشــركات  ةعینــ ىالتطبیــق علــ
 ةتطبیقیــ دراســة إجــراءثــم تــم ، لاشــتقاق فــروض البحــث  الســابقة المحاســبیةوالدراســات  الإصــدارات

 أســئلة لــىع الإجابــةوتــم .  المصــریة البورصــةفــي  المقیــدة ر المالیــةغیــ مــن الشــركات ةعینــ ىعلــ
    :البحث كما یلي

  



 ٣٢

 الاسـتمراریةمسئولیه المراجع الخارجي عـن افتـراض  ىالتعرف عل ىللبحث عل الأول*ركز السؤال 
معیـــار  أنحیـــث اتضـــح ، علـــي هـــذا الســـؤال نظریـــا  الإجابـــةوقـــد تـــم .  المصـــریة البیئـــةوذلـــك فـــي 
حرفیـــه لمعیـــار  ةهـــو ترجمـــ الاســـتمراریةالمراجـــع عـــن افتـــراض  ةصـــري بشـــان مســـئولیالم المراجعـــة
 المصـریة المراجعـةمعـاییر  وضـعوقـد توقـف وا.  ٢٠٠٣والصـادر عـام  ٥٧٠الدولي رقـم  المراجعة

 أدخلـتالتـي  الأخیـرةولـم یهتمـوا بالتعـدیلات ،  ٢٠٠٣عـام  الدولیـة المراجعـةمعاییر  إصدارات دعن
 ىمـد بدراسـة یقـوم أنالمراجـع  ىهذا المعیار انه یجـب علـ وأوضح.  الدولیة عةالمراجمعاییر  ىعل

ظــروف قــد تــؤدي  أو أحــداثوانــه فــي حالــه وجــود ،  الاســتمراریة لافتــراض الإدارةتطبیــق  مــةملاء
یقــوم بفحــص  أنالمراجــع  ىفیجــب علــ، علــي الاســتمرار  المنشــاةوجــود شــك جــوهري فــي قــدره  إلــى

جراءاتهــا الإدارةخطــه  اســتبعاد الشــك  وأ لتأكیــدمراجعــه كافیــه  أدلــه ىوالحصــول علــ،  المســتقبلیة وإ
الحكـم ة یقـوم المراجـع بممارسـ أنیجـب ،  الأدلـةهـذه  ىوبناء عل. الاستمرار  ىعل المنشاةفي قدره 

، ظـروف قـد تـودي  أو بأحـداثجوهري فیما یتعلـق  تأكدعدم كان هناك  إذالتحدید ما ، الشخصي 
  .الاستمرار  ىعل الشركةشك جوهري في قدره  إلى ة ،تمعمج أو منفردة ةبصور 

  
ــــلالســــؤا*ركــــز ا ــــث للبحــــث عل ــــد مفهــــوم  ىن الثــــاني والثال ــــه  الحقیقیــــة الجــــودةتحدی  المراجعــــةلعملی
 .الملكیــةحقــوق  ةتكلفــ ىعلــ وأثرهــا الاســتمراریةن أبشــ المــراجعین آراءفــي جــوده وســلامه  والمتمثلــة

 ةوســلام ةجـود أن إلـى النظریـة الدراسـةفخلصـت  .ا وتطبیقیــاً عـن هـذین السـؤالین نظریـ الإجابـةوتـم 
ن أبشــ المراجعــةتقریــر  أخطــاءتعنــي انخفــاض معــدلات حــدوث  الاســتمراریةن أبشــ المــراجعین آراء

قیــام المراجــع  إلــى الأولمــن النــوع  الخطــأحیــث یشــیر ، والنــوع الثــاني  الأولمــن النــوع  الاســتمراریة
فـــي العــــام التــــالي  الإفــــلاسمرحلـــه  إلــــىلعمیـــل لــــم یصـــل  یةالاســــتمرار ن أمعــــدل بشـــ رأي بإصـــدار
غیـر معـدل  رأي بإصـدارقیام المراجـع  إلىمن النوع الثاني  الخطأیشیر بینما ،  الرأيهذا  لإصدار

 .الــرأيهــذا  لإصــدارفــي العــام التــالي  الإفــلاس ةمرحلــ إلــىبالفعــل لعمیــل وصــل  الاســتمراریةن أبشــ
 ىتــؤثر علــ الاســتمراریةن أبشــ المــراجعین آراء ةوســلامة جــود أن إلــى النظریــة الدراســةكمــا خلصــت 

لمســــتوي جـــوده القــــوائم  ، الملكیـــةحقــــوق  أصـــحاب وخاصــــة،  المالیـــةائم و دراكـــات مســـتخدمي القــــإ
وجـودة  ةفـي حالـه سـلام،  المالیةالقوائم  وحیث یدرك مستخدم،  المراجعةومستوي مخاطر  المالیة

وانخفـاض مسـتوي مخـاطر  المالیـةبارتفاع مستوي جـوده القـوائم ،  الاستمراریةن ابش المراجعین آراء
ـــةفـــي هـــذه  المراجعـــة تخفـــیض تكلفـــه حقـــوق  إلـــى الملكیـــةحقـــوق  أصـــحابممـــا یـــدفع ذلـــك ،  الحال
ة لعملیـــ الحقیقیــة للجــودةســـلبي معنــوي  تــأثیروجــود  إلــى التطبیقیـــة الدراســةكمــا خلصــت .  الملكیــة

،  الملكیــــةتكلفــــه حقـــوق  ىعلـــ،  الاســـتمراریةن أبشــــ جعینالمـــرا آراءبســــلامه  ةوالمقاســـ،  المراجعـــة
  . الأولوبالتالي تم قبول الفرض 

  



 ٣٣

 ،المراجعـة ةلعملیـ المدركـة الجـودةلمسـتوي  تأثیركان هناك  إذاما  ى*ركز السؤال الرابع للبحث عل
علــي هـــذا الســـؤال  الإجابـــةوقــد تمـــت  . الملكیـــةتكلفــه حقـــوق  ىعلـــ المراجعـــةحجـــم مكتــب ب ةمقاســ
الحجــم لتقــدیم  ةكبیــر  المراجعــةاســتخدام مكاتــب  أن إلــى النظریــة الدراســةفخلصــت . ا وتطبیقیــا نظریــ
القـوائم  وحیـث سـوف یـدرك مسـتخدم،  الملكیـةتكلفـه حقـوق  ىعلـ سوف یـؤثر سـلباً  المراجعة ةخدم

لعملیــه  المدركــة الجــودة ىبارتفــاع مســتو  الحالــةفــي هــذه  ،الملكیــةحقــوق  أصــحاب خاصــة،  المالیــة
والتـي سـوف  الاسـتمراریةن أبشـ المـراجعین آراء ةوسـلام ةدقـ ىفـي ارتفـاع مسـتو  والمتمثلـة اجعـةالمر 

تخفـــیض معـــدل  إلـــى الملكیـــة أصـــحابممـــا یـــدفع ،  المراجعـــةمخـــاطر  ىمســـتو  ىعلـــ تـــنعكس ســـلباً 
 التطبیقیـة الدراسـةكمـا خلصـت .  الشـركةفـي  أمـوالهمالعائد المتوقع الحصـول علیـه مقابـل اسـتثمار 

وبالتالي تـم قبـول ،  الملكیةتكلفه حقوق  ىعل المراجعةسلبي معنوي لحجم مكتب  تأثیرد وجو  إلى
  .الفرض الثاني 

  
 الحقیقیـة الجـودة تـأثیرمـا كـان هنـاك اخـتلاف جـوهري بـین  إذا ى*ركز السؤال الخـامس للبحـث علـ

خــتلاف فــي هــذا الا وأســباب،  الملكیــةحقــوق  ةتكلفــ ىعلــ المراجعــة ةلعملیــ المدركــة الجــودةوتــأثیر 
 المقــدرة أن إلــى التطبیقیـة الدراســةفخلصـت ، هــذا السـؤال تطبیقیــا  لـىع الإجابــةوتـم . وجــوده  ةحالـ

 كانـت الملكیـةحقـوق  ةتكلفـ ىعلـ المدركـة الجـودة تـأثیرفـي حالـه قیـاس  لنمـوذج الإنحـدار التفسیریة
 ىعلــ المراجعــةلعملیــه  الحقیقیــة الجــودة تــأثیرللنمــوذج فــي حالــه قیــاس  التفســیریة المقــدرةمــن  أعلــى

،  المتعثــرة فــي حالــة الشــركات أو المســتقرةالشــركات ة وذلــك ســواء فــي حالــ،  الملكیــةتكلفــه حقــوق 
 ةفـي حالـ أعلـىوالـذي یعتبـر  R2للنموذج من خـلال معامـل التحدیـد  التفسیریة المقدرة دحیث تتحد

 ،الملكیـةحقـوق  ةتكلفـ ىعلـ الحقیقیـة الجـودة تـأثیرقیـاس  ةفـي حالـ هعنـ المدركة الجودة تأثیرقیاس 
ویخلــص الباحــث .  مالیــاً  المتعثــرةفــي حالــة الشــركات  أو المســتقرةالشــركات  ةوذلــك ســواء فــي حالــ

 ةملیـلع المدركـة الجـودةوتـأثیر  الحقیقیـة الجـودة تـأثیروجود اختلاف جوهري بین  إلىمما سبق 
 اً قویـ اً تبـر مؤشـر یع لمراجعةاحجم مكتب  أن إلىویرجع ذلك ،  الملكیةحقوق  ةتكلف ىعل المراجعة

ـــ الملكیـــةحقـــوق  لأصـــحاب وانخفـــاض معـــدلات  المراجعـــةتقـــاریر  ةودقـــ ةارتفـــاع مســـتوي جـــود ىعل
 ىتخفـــیض معـــدل العائـــد الـــذي یجـــب علـــ إلــىممـــا یـــدفعهم ذلـــك ،  المراجعـــةتقریـــر  أخطـــاءحــدوث 
    .بالاستثمار المرتبطةتقوم بدفعه لتعویضهم عن تحملهم للمخاطر  أن الشركة

  
  توصیات البحث :-٦/٥/٢

عــن  الإجابــةوفــي ضــوء  ،النظــري والعملــي  البحــث مــن نتــائج فــي شــقیه إلیــهفــي ضــوء مــا انتهــي 
  بما یلي : الباحثةتوصي ،  أسئلته



 ٣٤

ن أبشـــ المـــراجعین آراء ةوســـلام ةفـــي مجـــال جـــود التطبیقیـــةالمزیـــد مـــن البحـــوث  إجـــراء ضـــرورة_ 
 أصـــــحابقـــــرارات  ىعلـــــ التـــــأثیرودوره فـــــي ،  المصـــــریة الممارســـــة المهنیـــــة بیئـــــةفـــــي  الاســــتمراریة

  . الشركة إقراضوقرار ،  بالأسهمل قرار الاستثمار مث، المصالح 
جــال تقیــیم قــدره عمیــل فــي م المراجعــة ةللمــراجعین المــزاولین لمهنــ المهنیــة الكفــاءةدعــم  ضــرورة_ 

 ، العملیـــةو  العلمیـــة المهنیـــةبـــالبرامج  ةوذلـــك مـــن خـــلال وضـــع خطـــ، الاســـتمرار  ىعلـــ المراجعـــة
مثــل  الإفلاسالتنبــؤ بــللمــراجعین عــن نمــاذج  ةوكــذلك عقــد دوره تدریبیــ، ومتابعــه تنفیــذها وتطویرهــا 

  .Altman –z-scoreنموذج 
 إعـــدادجـــل أي مصـــر مـــن مـــن قبـــل مراجعـــي الحســـابات فـــ الكافیـــة المهنیـــة العنایـــةبـــذل  ضـــرورة_ 

الحلـول  دراسـةوكـذلك  ، سـتمرارالا ىعلـ الشـركةجود شك جوهري  فـي قـدره التقریر المناسب عن و 
 .هذا الشك  لإزالة الشركة إدارةمن قبل  الموضوعة

 الإحصـائيبوسائل دعم القـرار مثـل النمـوذج  الاستعانة_ یجب علي مراجعي الحسابات في مصر 
  .الاستمرار   ىعل الشركةعند تقییم قدره  العصبیةر والشبكات یبخنظام ال أو
مـــن  بالمهنــة المهتمـــة الأطــرافكامــل قـــوي بحیــث یتضـــمن كافــه تنظـــیم مهنــي مت إنشــاء ضــرورة_ 

جــراءات المهنیــةالمعــاییر  إصــدارعــن  ویكــون مســئولاً  رقابیــةوهیئــات  وأكــادیمیینبــاحثین  للالتــزام  وإ
 تللبــ آلیــات للمهنــةیتضــمن التنظــیم الجدیــد  أنوینبغــي ،  المراجعــةعملیــه  أداءبهــذه المعــاییر عنــد 

 ةومنهـا مسـئولیته عـن تقیـیم قـدر  القانونیـةو  المهنیـةابات بمسـئولیاته مراجـع الحسـ إخـلالفي قضـایا 
المراجــع  ىعلــ ةلا یوجــد بهــا مســئولی المصــریة القضــائیة البیئــة أنحیــث ، علــي الاســتمرار  الشــركة

  .علي الاستمرار  المراجعةخاطئ عن قدره عمیل  رأي إصدارفي حاله 
،  ٥٧٠ رقـــم المراجعـــةمعیـــار  وخاصـــة یةالمصـــر  المراجعـــةتطـــویر معـــاییر  ىالعمـــل علـــ ضـــرورة_

 المراجعــةمعــاییر  ىعلــ طــرأتالتــي  الجدیــدةتواكــب التعــدیلات  حتــىوذلــك ،  بالاســتمراریةالخــاص 
 الصـادرة الدولیـة المراجعـةما زالت تتوافق مع معـاییر  المصریة المراجعةمعاییر  أنحیث ،  الدولیة
الـذي حـدث بعـد التعـدیل  الدولیـةع المعـاییر لكـي تتوافـق مـ الآن حتـىیـتم تعـدیلها  مول ،٢٠٠٤عام 

  .٢٠١٥في عام 
  
  : المقترحةمجالات البحث  - ٦/٥/٣

  : المستقبلیةمزید من البحوث  إلىتحتاج  التالیةبان المجالات  الباحثةتعتقد 
: قـــراري الاســـتثمار ومـــنح الائتمـــان ىعلـــ الاســـتمراریةن أبشـــ المـــراجعین آراءة وســـلام ةثـــر جـــودأ_ 

  . ةدراسة تجریبی
  . الاستمراریةن أبشفي مصر  المراجعین آراء ةواختبار محددات جوده وسلام دراسة_ 



 ٣٥

ت منشــــاَ  مقاضــــاةخطــــر مســــتوى  ىعلــــ الاســــتمراریةن أبشــــ المــــراجعین آراء ةوســــلام ةثــــر جــــودأ_ 
  . في مصر : دراسة تجریبیة  والمراجعة المحاسبة

ـــ الاســـتمراریةن أبشـــ نالمـــراجعی آراء ةوســـلامة ثـــر جـــودأ_ وترشـــید  ، التوقعـــاتة جـــو فتضـــییق  ىعل
  . المراجعةلمستخدمي تقریر ،  الاقتصادیةالقرارات 

: دراسـة تطبیقیـة علـى  الأسـهم أسـعار ىعلـ یةن الاسـتمرار أبشـ المراجعین آراء ةوسلام ةثر جودأ_ 
  .الشركات المقیدة بالبورصة المصریة 

  
  :قائمه المراجع 

  : العربیة المراجع: أولا
- الجامعیةالجزء الخامس الدار  ، الحدیثة الخارجیة المراجعة"  ،٢٠٠٩، علي ،عبد الوهاب-

  .٢١٣- ١١٣ص  ،مصر
  
المعاییر  إصدار) بشان ١٦٦قرار وزیر الاستثمار رقم ( ،٢٠٠٨،  المالیة للرقابة العامة الهیئة-

  : ىمتاح عل،  الأخرى التأكدالفحص المحدد ومهام و  للمراجعةالمصریة 
http://www.efsa.gov.eg/content/efsa_ar/audit_pages/auditing_standards.htm. 

 
    متاح علي :،  الاستمراریة)٥٧٠رقم ( المعیار، المصریة المراجعة_ معاییر 

http://www.efsa.gov.eg/content/efsa_ar/efsa2_merge_audit/audit16.htm. 
  

 ىسابات في الحكم علمراقب الح كفاءةدعم  آلیات، ٢٠١٢ ،زعطوط ، محمود محمد ناجي  _
 رسالة . العالمیة المالیة زمةالأ  تداعیاتعلي الاستمرار في ضوء  الشركةلقدره  الإدارةتقییم 

  . الإسكندریة_جامعه  التجارةكلیه . دكتوراه غیر منشوره
 
 ، الاستمراریة ضولیه المراجع عن تقییم فر مدي مسئ، ٢٠٠٤نمره ،غالب نصر مصطفي ، -

  .٩٦-٥٥:  ٢، شمس_جامعه عین  التجارة_ كلیه  والتجارةللاقتصاد  العلمیة المجلة
  
مراقب الحسابات بشان  لرأي الإعلامياثر المحتوي ، ٢٠١٦، ماعیلإسحنان محمد  یوسف ،-

علي قرار منح  ٢٠١٥) المعدل لسنه ٥٧٠الدولي رقم ( المراجعةوفقا لمعیار  الاستمراریة
  ، متاح على :١٩٦- ١٤٩ص: .والمراجعة المحاسبةمجله _ تجریبیة دراسةالائتمان _

w.comm.bsu.edu.egww 
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بالقوائم  بياسحالم وتحلیل نماذج قیاس التحفظ  دراسة، ٢٠١٠،محمد  إبراهیمراشد ،محمد  -
 بالملكیةتكلفه التمویل  ىعل أثرهلتقییم  الدولیة المحاسبیةالالتزام بالمعاییر  إطارفي  المالیة

ه غیر منشوره _كلیه دكتورا رسالة).العربیةتطبیقیه علي جمهوریه مصر  دراسةوالاقتراض (
  .الإسكندریة_جامعه  التجارة
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