s Al gail) clyfyallg dalaia) ¢l e Clmé‘g\ s i
doa)pd — A Al dalatical) Adlal) dsaiil)y AdLal) adlgdl) Jyans
Aas)
pae A daad dasa ylay) .2
daafally dalaall andy (upda
uadi (e Analy — Biladl 48
eman_salama@commerce.asu.edu.eg
) yAll alad) ,UaY) —
: datia )/
Has) o abaelud Lgpariional Sagde cilaglra apadi ) Adlal) alfpll) Ciags
2 Ally Adliaal) Apald Ly s o g Bule (1585 Sty ¢ ARLRY agi)
A8 o (ol ¢ Ll aglhaal) LpalaiBy) alghall g gt o iy Aullal) adlglll ¢
chiaa ) Lalamdy) jalslall aa (331555 O quag el adlgally 54 Lsmlaal)
@ sl o £ LAY (e AR AHlpRI) W 098 o uag D Ciaay Slg ¢ Jadlly
alledll (apeg as) bl ¢ Yoo ¢ Ay paall JLaiud) 5if55) alsdal el Ciuag
{8las 2 BA Financial restatements dlal) ailsdll Juass aagg ¢ (dilal
a8 ALl adfplll Juans o Cua ¢ Aala e Adlgll) i o ) §)LA) ASY adlgll) el
P o Ll s
Lalyg ¢ Wyl GGilad) Al Adla) allgilly Sagasa ¢ lbad] maal @
o2 laily pasally Galdlly CilieY) s Uadl U Lgasaual sl s aall
labpad) Gaadai b o UndY g Anlaad) ¢ Uad) o Aqalilly 0L} aisdl)
comlailly () ISy GEAY ppandli g gau g SS9 Appuslanal)
o i Jaby Afial) Mae) )l amy A AN ASad) cillenl) of GaaY) e
el o Al culs e¥la oo Bl Juda il g Adlad) adlghl) sl
¢ Aolal) adlgdl) Jpanty Lgn cilyie¥) Gilaal) oda qullatiy ¢ Ll slas)
o 8 Jaby Aihaal) Mas) aay gdlaal) aal () Gfaal) oda Al ey
CCoiaall gl pMand) aly dad Lalidd) Ade Gyl Laa Adlal) allglll )

53



Al 5))0) Aa Joa cfsladl) Cra agand) Ailal) allpll) Jaas oy dl3 oy

Lles Bagag paball DAy dnaliall diad Ade by dtilal) Ad)pal) AUS g0y
pas Ay o clluall Gl g daua B dal o5 glal) gan By ¢ Laalal
(B S JaBh uSay ¥ ALl adlgl) Juantd ¢ Agjasad) s UnAY) (e Al adlgdl) gl
Adlia) of Las ¢ Laad daahall dilee Ju2b usay 3B Ladly Llall g} Slae ) Lles
pie Ala A ga Laa sl oS5 Allal) gl Joans 3ay cililaad) Gila i 5l I e
A8l Jaad ) 35 O oSar Adlal) adlgll) Jaaas ) LaS Allal) allgll) Jaas
(IAS No. 8,2009;SFAS No. 154, 2005; SFAS No. 165, &S il

2009;Chen. et al. 2018;Eshagniya & Salehi , 2017; Qasem ,A. et
al., 2017;Chen et al., 2014; Hennes et al., 2014; Mande

¢ 0 ab) opaall dulaall jlaa ¢ Yo V0 ¢ dpyaall jlaliad) Bf) &Son,2013)
G La JSg ¢ (V ady el dnulaall jlaa ¢ YoV o ¢ 4y paall L) 8039
o Jard) s ¢ Al ailsll) Qo Adee o iy B Al JUT 252 ) ey
- g 8 55al) Jalsal) aal Al YA (e lgda aad) i Lgpalds

adl) ol el pil) dalaiay Adlall quilgad) (o Aalaianal) Alal) dpadil) s
(Zhang & Chen,2017; A$yall Ja¥) Jash gabai@ly ) o)) o alxical)
Ay ol A5, (B dabaaall laaY Laga [l GOMez-Bezares et al. , 2016)
AL sl Coa ¢ ASAL Galaly) oY) anEl Ll el b gl Ala
JUA (e AGAN Ja) gk bty £1aY) andil dalaal) Glawal caila e dala
Aol ieal) Asatill JMA (e Al (e LaS ¢ daldiaall Adlal) Aalll) ) iga
Alstase B oy Jla it o Adle JSLial (el 099 Ledla o Bilial)
ALyl ddbiaa) A,al el Jaiat Ll Adlal) ajfsal) i ALY Jlall Galy
Lda sy Jlae¥) L B oLl o s by aluiead) 4S040 gad disn o )
(Rahim, 2017; GoOmez-Bezares et al., .lgllaag gl aay Lg sl
@9l (e llMly ¢ Aalticeal) ddbal) dpadil) Apad ) sy (G L S5 ¢« 2016)
g Bfgall Jalgall aaf A

Alal) Aaiilly Atal) adlgl) Jpamt B Biga ()9S5 4B ) (alsall anl (g

Ghay Gun ¢ bl Al g el old e gz lalyl 4 G 38 Lal i)
w@”kﬂ\hﬁa&é@mgm‘wk\gmz\a\ﬁu‘ﬂuﬁcw‘g\ﬁﬂ

54



Slaslas gl JUA (e Lgn Galalal) (o 2 A0 5 gua Cpeand 9 Ay ladl) giladle
9 Ciligall Cligina UG ) (55 Laa padad ol cagiliy) of Calalall Qi 1) Adala
(o AnlBl) Cilagtailly Cilagy Bl a9 50881 B paical) Grmailly ¢ agi¥g Bl
a3y i 08 © Shdab A, sl §12) kS IS (s LuiaY g l) Lol
¢ graall Gapiall 385 ) Glblaall gl Jisals Ja¥1 ALyl )l 5 Jlsad)
08 plaaly) s sy of abgiall (pad QUM ¢ (YN ¢ A paal) Aaygll ¢ 0NN
Jmsh galatly e p1a) ) Lalaiual) dlad) el (a JS Ao Aalaiad) o)
o Gpaail) UM Al Y e day B Gllhg ALal) ad)gRl a9 (JaY)

4y )b yaaty 4aiall Financing Decisions dobgai!) )il duaitly L
sbas ) (Austall (3o8a) A0A00 Jugal jabian (e il Blgu il o Jguanl)
A i) Aaai¥) ae s Jal e (Ja¥) Alghg 8y ¢ty Jagald) JAsauld Jaga
Lligatl) CPAIE ¢ Lpaal) cra g a8 o it Lgild ¢ Lgdgaal Jagal of Al
b OrSay Apal) AL gl AN Laby ligail) Sl il e () (5355 Bauad)
(Zhang 8,8 Al jilud 25 a2y ¥ gasaual of Lgie aalall ase aN ) (g
GlS g Jusaill Jilaa Ao Jgmandl ) ASpd Aals 2isy ¢ & Chen,2017)
(J2Y) Alighy By ¢y gl Jagatl) JAaya o (Auslall (§say Jusalll ) 430800
alal Lgiasd 5aL13 9 ASpill 5y gumg 18 Cmnil A0lal) Lgadlgh Joand ) Lol 8 Lg3ld
ahlal o LS ((Kurt, 2018) ¢piiladl sy Lelland)y agud (& (o paiinal) (e JS
Al o1 ol Aalainal) Adlal) Apaiil) B 5 (983 B ) Jalgadl (ha Ay gl
A Gy ARl Alal) 5)08Y o Lyl Ao AAl ol Jush (g alatiylg
Jusail) Dla A i) (aliall) Jusail) jalaa glsil (s g8 ISy A al) il
Ol Sl S e @i Ally gl Jusall) Dl Lgolig) of Aslal) (5 gy
@5 18 A< (Zhang & Chen,2017; Rahim &Saad,2014) (slséy
YA () AR ol jiudaa ASAN 295 A palical) 235 ) dlygail) Al
¢ Jushll Ja¥) B ol Sl B galll o ASudl) 5,08 B el 1Y) (Aslal) g gda
dsalilly Adlal) ailsll) Jaad (e JS Ao Abygaill LAY i o Qgiall (pad 1Y
Aal dteal) 43Lal)

(Chepurko et al., November dilud) éigaully cluhall (e clglis 8y
L gadl) e ) ,Al 5 Aalaiad) s1al oo zlad¥) & L4 2018; Wans |, 2017)

55



(Feng et al. dilud) Eigadly csludall (any calglis Las cdallal) adl &) Joaas o
dalaiud) £3 oo zlaly) & & January 2018; Zhang & Chen,2017)
Lo cobapal) dlli o Jaadly 43 ) daliacal) ddlal) dpaiill o Aok gall) i) AN
¢ aa A Ailida AT Jg9 o gadally culs L Les ¢ clahal) oda 4% ;L
andl) Aahaiudl cpand ol (Aalaidd ) adl) aaly aed ol s ) dbLayl
Yira AN W alagly el i) crads il agag (s ¢ (Aaliiedld o Laia¥ly sl
Gald) ale agan B dllly (Lalaiudl o laial) andly ) andly 5 alai®y) an)
b i LY ABlad) cladal) aggad Yiaivd Alal) dupal) a3 elld oy

(Feng et al. January 2018; dalud) ciluhal) cluagi Ao Lgia s g3a
igaal) Jhinly Wans , 2017; Kuzey & Uyar, 2017; Whetman, 2017)
Il (B Lgad Gl o5 A1 Joud) Ly (AT Jga Ao @bty g ALEial
3 Aalia) slal o plaly) o8 ABe Jea Ay clabal) G a3 ) gz liag
¢ Sl Aaaial) Adlal) Apaiil) g Alall adl gl Jaaad (e JS Al gall) )R
g paal) gy sl dajaall cla) o gaaitly Ll Aajall cela Sl
Pyl cglaiy A ¥/

gl i o adlaall of ¥) Aalsiad) #03) co zlady) darl (e ol
) S as A1 Badly 4y jaal) A saly Saial) il Al daliiad) gl o
Al ) ASEY salanly Aali) ¢laf e 7l Jaiiag Jiia jm 5 Lgpad
b s a3y (iny Las (Aalaindd o laia¥) dadly ind) aadlly s aloaidy)
O S Ao dld gy a8y ¢ Al B daladdl Glana daliadl Aosiud) clagie
oY) Jush aliioiad) gaill) A4Sl Aaaioeal) Ailall Asatil) 5 Adlad) algdl) Jyans
Alas o Jgmand) ) alsdl) g liad doa Al gatll )Rl i ¢ (A,al
¢ (Gl Jasail JAoaula i (Apslal) (3gdag Jygaill ) AQtAN CuilS g lgan Jugail
adine dalie) Badly 4y ) dua saly aball cilsill Allal) algdl) o allaally
Ja¥) Alighy 8 Aald Jgai jiluad) Gaatlly Jusalll jiluaa o il i)
Sl alina Saie) Al aa ¢ (Jgua) Alea) () Qsaad Alea) L dualia
Alaa) A clbliayly sadiaall 7 LY duady dulie) L0800 Jisail) jalaa o
Liall (e dptadly aiai A080A Jogail) jabaan o Cra pl Ao @iy ¢ (Jguad)
O Esl) 13R aladiialy Al Al AN cadlsilly Adlal) jhalial) (aliss) Leaal

56



(bl pmeantl jlaliie B3l AS ) Glapny Laa o gadly Juygailly A8 Joy gl
daaad dgllaia) oo @Il g 2B g pra aa o gl qaead il L 1) DM
slad cpiladl ciglia il Alal) Lgailgh Juans ) AS,Had) lads 488 ¢ Adlal) asfgal
@ baiiyly Al o1aY) ol dahaioal) Adlal) Apaiil) o GUID gy aB Lag (S 1)
Agyal Ll 5pal Ao il ol A5, Jal) Jush
A aayl) bl b ind) ASiin A8 Lua (S il La o Taliiuul g
Ailide Guplia g aladiady ) daliic) s1a oo glady) 8 S dlla Ja
Tlady) & S Jh g ¢ Aplall adl B Jpand Ao Auly gall) i ) Al g (quilidl) aslal
A8 ! da)aional) Al Apaiil) o Ay gail) el ) Al 5 dalaia) £1a) o
A Ao fl ALl Gl il Joludl) o gy
Oulia o aladily ) dalaia) elal o plalyl s A s L LY
¢ ALl allghl) Juams o (guilial ol Adkisa
¢ Al adfgll Juans o Abeatl) AN 5 e L LY
Oulia o aladily ) Aalaiad) elaf oo plaly) s Ao L LY
03 yall Al el Adlal) Apaii) o (gilial) sl Adtisa
A pill Ao tiwal) Adlal) Lpail) Jo Alygatl) )l & o2 L L8
i) gl B ey o Allad) eyl o dlay) Gl Jglay
Lalial) Aolal) Apaial) ¢ Adlal) adlgll) Juams Cpa IS (A 855l Jualsal) ab o
Ay paal) g gally Badiall cilg
rAaapal) Cilaal ¥/
o 08 AT cp AB0al) Jolaty LR B Aaall el cisgl) ey
sl Ailide Gulia a aladiouly ) dalain) sl (e g laaly) i
Allal) daiitly Atlal) adlpdl) Jyaad e IS o Aqlygail) c)illy (plall
g ypaal) dua) gally Aajaal) culS pidl La)xioual)
Db Lad Jali Ae il CiwY) (e Ao gana (paipl) gl O (Fidyy
o ARl ) i) lal o Lyl ) cp ABMal) LES) L
Alall adlghl) Janiy Al gatl) cul)ally (i) sl Adlid (el

57



o alaREly ) Al lal o g lualy) S c ABMal) JLas) LY
Aal) A paiilly Al gatl) ol i)y (il Al A dlide (puplia
Ay yaal) g gally dajtal) culS il dalial)

rdaapal) Apar] £/

Al pall Asaled) Araa¥) A /£ /9

oS gLyl i o ABal) LRI Jlae (b L) Ty dudall o3a uas

¢l o aaing ol Lo gag gl 2l ABNAL (ulia pa aladiialy ) Aolsiad) o)
L) Aaial) g A0l adlgll) Jpans g (Gald) ade agan B Lgial of 4y Lan
(s B5al) Jualgall adl Baad oS (g ¢ Ay paall dua) sadly Aajaal) lSHAL Dot
Jush Aal #1890 hdys AN Aahaieaad) el dpaiil) 5 Adlall aslslll Jpaad e JS
Gl CullS poungall 130 cdglin A ARlad) clapall o DS ¢ clsdl Jal)
(Al ot ) aal) aaly aay el Lgdl ) ABLEYL  ddlida @A Jga o
Cuada b 359 058 ¢ (Aalindl o laia¥ly ) aadl) Aalsiadd cpasd
S aiay) aadly ) adly galaai®y) aagd) )lae A53AY Laalaly dalaiwy)

- (Aalaiadu

rdalyall Adand) Apaa¥) ¥/
A i) Al dgen Ayl 03 il )
106 Cilaglia pdgiy iy ASEN0 ¢ gatlual) V/Y/€))
iRl Aalsind) o )af s g luall) )l Acali o Say g3 jgadl e
3aLj ad Crag Ailal) adle ) Joaadt L) JUY) G ) B Al gatl)
20 Loy Las culg il Alal) adlsdl) Lajhs A cilaglaal) 40 ghga s 48 amna
gl Ayl ) 3RS o et lual)
) AS i) 8y)ay Algail) ) Blly Aalain) £1a) o zlaady) yjlis 5 e
Lgasi ptey L) Sladaly AptaNa) Jysatl jobas A Alies il ¢l
o Alias n i) Jugalll jalan ol (o )AT e Wjlaliialy Cppatlsall o
Al 211 gl alsicaddl A0 gad o (JaY) Ay Ja¥) ymad ¢y gl
Aalial) Ay L) AN HAT) a5 cpag Lgd aldinal) (iitual)

58



B A By Alisatl) A A e cilaglea bl dllig o gdahall Y/Y/£/
il saay Aiioal) Sl o1af oo 8y gua oy Laa ¢ gt altiaal) L) 14Y)
Cpaiall 4 aigy e gag silghy padll Jual daw e
D OMA e ¢ A paal) A sy Badiall cilSHEN Bya) ¥/Y /€
=) £1) e ) Gaad A e ¢ A Arau (o @
Laa Jiual) Lalaiat) ) b clSpdll galady) o)) quilay o Laial
ARl Jaaat fea dal) A e Adlall adlgdl) Adlaiaa 3L o agen
gl
Lalaial) bl Apaitll b Jiaiadl Ja¥) Jmsh Alal) £18) Gaad @
DN B Atiaially o)) Gl B 5 el Jalsad) abl Ay cllly ¢ clgydll
L) il b Alillg ¢ Ay gall) i)y Aalaid) ¢ laf o 7 L)
DM Aalie bl gy (b il mdl) 30 30 ladi (g Ayl
a0 Loy Ly Apalial) 40 ail) 8l A5 aa ¢ Aalaiad) 211 oo 7 Laly)
LGl HEN alsieal) (g aLaBYlg ALl ¢ )Y Balj B
L puaal) Al 3 Y Aay sy (b Atian paianal) djlaad 80 cilgad) £/Y /4
Lalsind) ¢1a o8 Ao gally il culSpdl) o luady (galdiiad) Jdad) yeda ale
CY N A Ay sl A yal Ml
tdaapdll g 8 0/
gl USRS Auhal) sda Jglad clgdlaaly Auhall ciiludy AlSda g gl B
4y
e ol o ) o5 (i Ay phsn D)) ABNe i i) il
Al adfgl) Juanty (el Al Al Gunlie s aladialy)
Ala) adgl) Jpany Absall) chAN cp A psa bl ABLe an gl B
a9l ) e cang o)A (IRY easi) (b Galud) (JEN (2l yliag

Al e Al

59



Juaaty AdA0l Jyaail) jaliaa (o Appags BLI) ABe ang i) o8 La)dl
Agllall atlgal)

Alyshg Byaad ) ¢ guadly Jasall) G Apsa bli)) ABe aagi 1 SN o8 (8
Al adlgdl) Juamsg (JaY)

JaY) Byad ¢ gaally Jusaill cpm Apags bl ABe aagi 1l o)l (i)

ALl adfgll) Juaasg

Ja) Algh ¢ gually Syl oy A pga Bl ABe g jall) odl) (a4l
Agllal) atfgl) Gyt

) Aalain) o) (o g Laly) 5 Cp A pags B ABe aagi : GIAY (a,dl
Al L) iaal) Adlal) Apaiilly (gulidl) 2T AdliAe Gulia e aladiiady

Al Apaitly Al gl B (g Apphon BLi) ABSle angi ol ()

LA pall da)dicall
gAY ) Aesndi Gy o)LSA) (AIEY i) 2 Balud) Al Rl e
ALY de A

Lpatilly 08040 Jyeail) jalaa (a Apasn Bl 4B angi 1) o8 (a8l

Ayl Al dsall AgiLall

Alyshg 8ppaad ) ¢ sually Jasald) G Apasn bli)) ABe aagi @ JEI) o8 (a8

Ayl Ll aial) ALl dpatilly (Ja¥)

JaY) Bad ¢ gaally Jusaill cp Apags b)) ABe aagi 1A o)l (ya,d)

Ayl daldiall Anllall datilly

Jal) Algh ¢ gaally Sl G A pga By ABe g jall) il (il
Al Aol aial) Agdlal) dsalilly

60



tapdl) 3gaa 1/
Pt Adubdl) Au)al) B el ety

A Ay YV Aa Y A e Bl e Al 38 il ) /1))
Al i) Aall 4 paal) duaygall Craial) Yo ) € A e Aly ASY 3R oda LLadl
o A maall ) gl Baiall s il alada) fayg cilua) sl allad) Slas¥l
Wiy ¢ Aaal gginal) o Lalsind) sl (o g laly) i el (g gial)
08 Suaiie dadiad) glal o 7 laddld S 1 i Llad) clSdl) Gan lual
RECATSRATRPYC N RV |
tdfal) Aok — v/

o Gl e A La sl & ¢ gl g Lgdlaaly Al Ui pgia
luahal) anl Jobii 3R Cra deahl) il Loape S andl) gty o Y sall
pl ai ¢ AS il Aalaicual) Alall Apatitly Adlal) adlgdl) Jpaad Jlaa b ALl
¢ Sl el asledll Jpand agghe Jobii JMA (e dcmalall gy Bal) giall (2 yal
¢ Ailal) allpll Juams e Agbeatl) chE g el o) oo plal) i il
13l o plaaly) il ,Afy ¢ Al Aalainal) Alal) Apadil) o ggda Jgliti Lag
Sl Ladyy ¢ Al dafaiaal) Adlal) dpaiil) o Al gail) el g dalaiay)
lagil) 5 lail) sanbl amdll Jslityy ¢ Agiaatl) Acapal) dngia 1A Al
Al cladal claag

dapal) il — ¥
tABbual) csluahyal) /¥

Aaiilly Adlal pilp ) Jpaas Jlae o ARl bl aaf Jgli oSy
ol LaS dalaianal) ALl
sl oo 7 laddl Alaglaal) Aadll Aays ) cda Allg (Wans , 2017) dae -
O (Alal) adlplll Jans sie o) Lo Sl 252 So Aaluiadd o laia¥ly Al
adlgdl) Juaaty dalaiadld o laia¥ly ol and) o zlady) o ABlal) Laps A
A A L) Bl Y) B RIS O el Ao e Ol aea ¢ clS Rl AL
Jaid saaliia 1 £VAY Gaati A Adal) roiie o bl a3 b1y ¢ ()

61



L (e 588 DA 208 e il L)) adlsdl) o Suass VYA sas o
B8l A Baalda Vv v A aae LGB L) culedad Lady ¢ Yoy A ) Yy
dad) (i A ABNe agag ) Al clagis YoV Ala ) Y Al e
) UAS ufl) dll il Las ¢ Agllal) adfgdl) Juaaty daluiadld o LaiaYly Al
ALY o JA1 O paiinal) Ayl o ALl adlgdl) Jaadl lud) 59 o
A O o e pasally g6 dalaia) g laly Spaii ) culspdl) 8 JBT ¢eSs Alall
058 Adlal) 3L Y) B SR G paicnal) Llaial Ao Adlal) aSlgll) Jpandl )
Ll Lgad 2y culS ) ol ) s Al ¢ 0aly Sl ) ol b i
O (o ARl gl iy ¢ (Adladl adlgdl) Joaad o o).c\g\ axy B palidl)
Ullad Lasfiin) Lajlio by Lgaladin) (rSay il il Aalaiu) Aaddf 3 Ag)liial)
¢ Agilal adflplll Juans Jia dgla aal Gaad Leaie Lulad) (Gl Gllgs (e dlaall
Lalsia¥) (e g laly) G ABal) L Sl B Ll Eigay Al cuagly
CilaaY) aal gy Adliia o a] Jg0 Ao Gadally el il Al Al Juaats
A ) dua) sally dapaall Syl o gadailly Ala) Aaal) Ly cuald A
ABladl Aufys ) b Ally (Chepurko et al., November 2018) 4w -
e ¢ SlSAD Al adlghl) ity dalaiudl o laially ) s e zlalyl om
o bl a3 Ally ¢ g Sl o ALl alledl Jaaad e oS L3 ol
L a5l A L ) ! 14 YY Lase Adlal) adlgdl) el (e e
aa) e labaad) LAY clgpdl) of ) dahal) claagig ¢ YoV Y i ) Y44y
dla of of Atlal) Lgadlgh Juans Adlatial Lpad (adadiy Aoaindl o laially Al
Al Jadaty dalaindl o laia¥ly ) L) | e g lady) G druse Adde
duasi (8 (Y (e dpuse ABe aga ) Sl Auhal) dlli clag LS« Al
s OB b Joa pgeadl i BT G ¢ agal) Jlaad g Al adlgd)
Joua¥) A28 Bale) f ¥l dady Juandl) oS 1) Lagad Ldlal adlsdl) Jpans
RU ]

9 sl cal A Ay ) cdar Allg (Zhang & Chen,2017) 4als -
Jarey ulia ) Ja¥) Jushy smad galai@¥ly ) o) o dalaiadd ) sl
aial) Al Aglas doliay ClHEN (e dde o galail) a5 SBlg ¢ (aldiceall gadll
Shanghai and 4ua)gn 8aie 454 1o Lare by iy Lival) dgy gl

62



O ) Aapal) claagip ¢ YoV A ) YoV A (e 3380 JMA Shenzhen
S By oY) o s 80 Ad (Laula Jasalll jabas) sl Jusal
JaY) Spmad (gaall Ao o) Aligh gl AN Qg ¢ Jyshally ] (52al)
1L Lalay) Jadiy s 4 0800 Joaatl) jaliaa o LaS (A dlal) Lgialdi) cpmund
¢ gl Jusalll cra S8 g Jagal) ARSH oY (yshally el gaal) o (g alaiy)
gl Ao ALl S pos A gass o Say dalaiad) Aaiil of o a5l
s A gy Aaliaal) ilaval @lile Guadia Aads) dlli of Y] ¢ i)
Alal) o )8)g Aalaiadld il and) c dplag) B 25 Aty Laa ¢ Jyshall sl
- Agal Jal) Jugh

) and) A0 Al ) cdan g (Feng et al. January 2018) 4us -
Gabail) a3 aily ¢ Aalainall Alall dpaitl) o Aslal Jag dalaiadd o laiaYlg
A i 16 Laae il lly Al doua) gally Basiall AUl culSyd (e i o
A ) 1998Y diu o 3,58 A Shanghai and Shenzhen 4a) sy 384
e ) 1A Al o laially Al sl o A Aahal) cdagis ¢ YN
¢ ARl Aol rioeal) Adlal) Apalil) Bl (ny Laa JaY) Jush galai@ly L) ¢14Y)
Calia )Aoslal) S Cpm A g e ABe agag ) Al bl cliag Las
atil) Ao g (Aal Jland) pgud Ale il o gt Ailly jal) Jghail) Lpsdy
AL g Al cuagly ¢ (altiuall gall) Jamay dalia ) dalioad) Al
Al (g Laa 3 1109 Aaliiocal) Ailal) dgaiil) o dbygall) 8l Al gl
LAgdlal) dagal

e sl Jalgad) Ay ) cdan llg (Kuzey & Uyar, 2017) 4 -
Global Reporting — dallall Ll 5jalaal Labg saaal) dalaio) gL
¢ Aalaiu) sl i B8l Jualgad) Aua ) ALYl ¢ Initiative (GRI)
GlSRal e e Ao Gadail) a3 aily  ASAN Aad o AalaiaN) L
JA Saalda YAV Lase AL lly LSy Jsihd gy b Lagead Jglacial
s Gl olad) &l ) Al claagig ¢ Yo VY D ) YN Y A (e 38
Cind gad slad¥) L3y « GRI dalladl g s §jaleal 188 dalaiad) Ly i Slae)
blpe sl (o dalaia) 4 sl o (e ad ) o iy ¢ Aalaiad) ylES Saga

Chahall oda Aie o pdile e AalaY) Ll e agls gk ol ol clilaal)

63



Loy doliall pody Al ana Lgaal ) Julse 5as a9 ) duhall cilagi WS
ki aBh g Ll ABLAYL ¢ Lalaiad) j)lE das) o))y clS il adas ((Jglas)
Oulia aladialy Al dad b Aalaia) b S e Al oda il
Lalaia) b5 da)s Jlae (b Al Eigany L))l coagly « Tobin's Q
CAdlide AT Jga A gl Ly Ayl dad o Wil Lgolaasag
Loy Ao Aala) s 5 daha ) cdaa Allg (Whetman, 2017) 4als -
ad aily o md) Ghalay Aslal) Ga o ailally Jaual) o alally dulia ) A8,
L) sally 5aie A, 40 aae Al Al A aY) QS G dde o gl
oAbl clagio ¢ YoV A ) Yev e Al o 358 DA cle b Bae b
JaY) B payl) e ppang Aaliad) U G dpags Ak ABe 350y
s dlal) Jarag Joua) Ao adlal) Jana b Aliatally dufpall Lgalglis A el
A A Il (B AbEe Sipay Al cuagly ¢ gl olalag Lslall (3ol
Ay asl Cig La 1309 ¢ Jushall Ja¥) b Lghag s 4$3a0 ool o dalaiay)
Adal) L
Clady) da)s cp ABDlad) Ay ) cidan Allg (Y0 ) T dand ¢ Jagliia) A -
Gsda o adlall Jasay Gallia ) aill Jal) yead ALl o149 Ll oo
L P s gl il Ayl dadd) G dde o gl a3 dly o AL
zlady) Ao of A Al cilagi ¢ Yo Da ) YYD e 580 A
adlal) Jaray alha ) juan 8 gl Sl o181 Ao Lulay) 180 i dalay) o
s (B Tiine gy Al cuamgly Aisnn B0y 0y (Ll 358a o
Bl cls il Ao guailly Al 218905 Aaliiad) oo gz laldy) o A8 Ay
Jush ALl o148 Jolis ama Atlad) Aaal) A coald La by ¢ 4y puaad) daa sy
- daY) b Ll eI e Yy altiaal) o Jal)

A A Ay Jlae B ARl Gigally cilubl) of ey (G Laa
datil) g ANl il gl Juaad o A gadll <l iRl g dalaia) slal (o Lyl
¢ claball oda A ;L L Lgale Jadl ¢ (JaY) Jush Alall oY1) daliiesall dullall
gl Ll ) ALY ¢ jeae DAy Adlida (AT Jg0 o adailly cuils Ll L
S aia¥ly ) aad)) Lalaiodd and ol ((Aalaidd i) aad)) aaly s
3By an) )lre LAY Waalagly dalaiead) ciaca il 3gag (s ¢ (Al

64



Lty Laf ¢ Gal) ale agan 8 ellly (Aalaindld o Laia¥) aagly i) andly
J99 ol maa Ao Gadailly Cial o g Aalain) lag) asen gl ) cilaall
G o adlally S o ailally Aailia )Jal) juad o)) Clydisa culgliih oAl
Y5 (Tobin's Q) ASrill gl oL 3l cpdpa of () Ghalag Aslall
ulia aldiacal) o1 o AN salagly Aalai) )8 ) gl cladd aags
Zald) e agaa 8 il gail) Jamay

b i LY ABlad) cladal) dggad Yiaivd Adlad) duhal) aas dlld oy
Jlae b liiaal) Gigal) jhaialy Aslad) Sl cluagi Ao Lgda s sia
Lol i) g1l (e gluady) o &5 Adde Jga Y1y cladal) e 5a ) pling
S il Acaliall Alal) A iatitlg Acllal) adl o) Jodmti ca S Al gall il ) A1
A paal) dua) gally dapaal)
t Syl Atlall adgll) Jisa aggda Y/¥

iy il lda Financial restatements 4l Al Jaaad aggda pdy
Statement of Financial =S¥ Al Lcalaal) julan gudaa e
alaal) @il Glgins jalall Vo ¢ a8y Accounting Standards (SFAS)
gl W) Gilad) Alal) adlgdl) yudd of bl ddes 4l ) ¢ Uad¥) sl
wasally ullly ciltiey) Uad Lia dapaial dpal) Lhaly sy L agagae Uad
ol bt B Ul of Auliua o Ul oa gililly Adlal) adlsdl) B ¢ Luadyly
g cAodlal) allgdl) Mas) cudy B Bagase CulS AN silEal) JUEE) o Arulaal)
Bramd pa ¢ Wylaua) abad) Adlall adlglll Jandy cuald Wgdl oo 7 laly) A5yl o
.(SFAS No. 154, 2005) Juaxill 138 b canas o2 (dl) daphs 0 ¢ L)
International Accounting Standard s dealaal) jlsa asi sty
i jalall (8) ady g paal) dpulaall L 44185 s3l)s ((IAS No. 8,2009)
839) #Uad¥ls Lmalaal) cfpatil) b it 5 Lpsadaal) cilaandd) olging YoV 0
Shaally )9 e o (0 ad) gaal) Apulaal) Jlma ¢ YN e ¢ 4yl jlaiiay)
Basaia alayf sy Jadil S gpaally (Asadl Jlaall o ¥) SFAS 154 <)
O glailly ulilly Cilyiey) sUnd] el gih Al ailsll) Jims e i
pUadly g ¢ Il Gany at Aglad) 3,58l Uk 1S of LS A0l allgdl) jualic a8
Lady A8 of Alylun 5,5 (po Al A0Lal) adlgll) B iy as of JUS) Adyleal) e idd)

65



Glagleall 038 aladind ¢ g Aol ol Ly (35590 Claglan aladin o )08 ass das
() Clail oda oo Adlal) allsll o) Ao A8 gal) cun Lasic dalia cuils (1) A
gl g e die LieY) B IAT g Lgle Jguanll Jgina sai e ddgiall e oS
ALl adfgdl) el

Loalaal) cilabaadd) (gadat & ¢ Uadl)g Apluaad) ¢ Uadl) )il o Uadl) 030 craiiati
comlailly (Y ISy GlEAY) ppundli g a9l JUE )

i) Al Aean¥) 3 ABlaad) i) o Ui sy o685 ¢ ASA Ao qaag
daaina gl 8aydia 8 guay ciyaill of Undl) 10y Cida i Lanie A dan] 53 Uadl)
¢ adlgdl ol o e Uiy Adlal) allphl) pariione WAAL A dpalaidy) cf)dy o
sguin b aanall Cigal) of Undl) dagds g ana o asal) e dpdl) 4paal) adtady
(S 13a (b aaaal) Jalal) LagalS i Aid) Aads of ana 65 a9 ¢ Aniaal) g plal)
sale) (1):dDA (e el LgALAS) day Jlanadld aaint Aglla ailgh Jof B 2y i el
() sh Undd) Lgy s llg dag joal) Ayluad) o idl) g 3580 e A3 )l ddlsa e
Laluidy) bawa ) Juans alid ¢ dudag jaa Ayl 53 aaf 8 uaa Uad) )18 13)

Ay pa Al A0la 83 2l oo Aslal) (3 g g cilaljiN g J gl

Statement of  =Supa¥) Al dalaal) julas Gudaa e Ll Lag
Elaal) Gl jalall V1o &8 Financial Accounting Standards (SFAS)
adlsdl) aa) of mii By Ailisal) Mae) fa)ls amy Al Al Edaal) of ) Asad)
i Al cllaad) gl Elaa) Gy Jo¥) £5l ¢ Cpesd ) Lanaadl ¢Sy ALl
i) L3 B Lay Al dae) gl b Bagagall Glaall ge ALl Jols
adlsill Juaad g Ly Cilicy) Elaal) oda qullatiy ¢ Adlall adlgal) das) dlead dajSial)
o s JBg Ailaall das) amy eMand) aal (8 Edaal) oda Atiaf (rag ¢ Al
gl Ll ¢ oubiaal) ) pManl) oty Aagd (aliad) Ade iy Laa Adlad) Allgdl) sl
N1 fe ) b Basase OS5 ad daal oo Vs anis LAY Saal) Gadid S
pis 9 Lgy CilyieV) are Gaa¥) oda qullaty ¢ gl dld sy cigli Laily Aifjaal)
oda ALl Crag ¢ allslll 0db B Lgdis rlialy) hadh Cullati g Allall allgll) Jans
L) adlgll) sl ol s oy Al as) any Jleedd zladd) Eigan Eilaal)
.(SFAS No. 165, 2009)

66



International Accounting Standard ,2009) Jsall dsulaall jlaa asf sil
Yove diu julall (V) aby @rmaall duulaall jlma 4Ll sMig ¢ (IAS No. 10
e e Yuve o 4 padl jLaN Bifig) Adlal) 5yl any A AN GaaY) ¢lginy
SFAS 165 (i) jlaalls )5 L o (V o) gpaal) Luulaal)
b oo il 0y B Al adlsll Juaed o 7 ki) (Say (Gaw Laa
Aalyg ¢ Wyl i) AS il Adlall allgilly Sagasa s lbad] maal @
o2 o lalYly pasally paldlly Giliey) o Uadl U Lganaual sl s Uadll
Glabsad) (Gaai o Uaalg Aybuad) ¢ UsdY) (e dpalilly ALl adfsil
cclailly (Y ISy GlENY ppundl g gau gl JUE g Appslanal)
o i Jabg Aufial) dae) gyl amy A A AGad) cllead) f Gaal) e
fl B Al culs cla o Al Juda aai Allg Adlal) adlgll) i)
¢ Adlal) ailgll) Jaaaty g il Giaal) oda qullaiiy ¢ Agfiall dac)
o) i Jalg Auiaal) lae) amy ediand) an) (D) Elaal) oda ALl (g
el g 3and] Al Aad (AliAl) Ade Cuijy Lea Adlal) allgdl) ol
O e Al Alal) adfgdl) Joaas LA 3435 AN Agad) of SLEYL saaad) oay
) @) Bl Aalila Auld) g (o ol Lgollann e ) A, B 0o
gM¥L « (Eshagniya & Salehi , 2017; Hasnan & Hussain, 2015)
adlsdl) i) sale) )3 of aad eal) Guailly 4y jaal) clS i) clujles o
AL Aalad) dgmand) 8 e B Uy 0 6S Al
November 2018)« (Chepurko et al. clajall gaa) cluag adly
Rl il e L Lad JRat Allal) ailpll) Jasedt dadlill clad) iS o )
Cra gl g Bale) af i) aghs B BYLall a3 ¢ ilbg paall 2gh B el
Joal) LS Sule) af ¢ el adfpdl) 3 AANSA 35 Qg b Ll JNA
carlafil g Jgnad) agiat Uadll a8l JMA e cilafiitylg
LY adlgdl) Ll B cpranlenal) 480 8 LA A0l allgdl) Juaas Sy
Ga dptad) Alal) ailp ) Jpaad ol LaS « Aapban o pilp ) AW (0 ) B4
daalall diad Ale by 408000 A 8al) ALUS (209 ASydl) 3))2) Al Jga cifylad)
daa b el iy glbal) gany Ay ¢ Anaball Ales Bagay gaball DL
Jeaatd ¢ Apagal) o LAY e L) allgdl) g4 ane g ¢ clibaal) culla o)

67



b usay 3B Ladly Ldlal) adlgdll dlas) Al A Jdl) Jabh (gusany Y Adlal) adlgit)
Ao ot sy clilaall e s f I Allaial of LS ¢ Laaf daalhall dles
adlgil) Jaaad of LaS ¢ Adlal) adlpdll Juans are Adla B o Laa s e 4L
(Chen. et al. 2018; 58 Cillss ASdll Juaad ) a3 O (rSay Allal)

Eshagniya & Salehi, 2017; Qasem, A. et al., 2017; Chen et al.,
2014; Hennes et al., 2014; Mande &Son,2013)

Juaad o L eatl) cly)yills Aalain) old) (0 Zliady) 85 A /Y
s Adlal) adlgdl)
p Aal i) o1 (8 7 laBy) A (puiliag aggda 3 /Y)Y

2 Sustainability Reporting dalsiowy) & dasl alaia¥) 3
¢ Syl e LaiaV) Adginal) 5 gl Aais L g 1)g ¢ 5089 cilgiad)
A Y il quila (e Ay g Ak By g aly e oo dlis Ealy

(Shad et al. g 45,99 5)guay dalaictd) ¢lal oo 7Ll Juaiing Jiia
,2018; Olawumi& Chan, 2018;Michelon, G. et al. , May 2018;
Orazalin & Mahmood , June 2018;Kuzey & Uyar, 2017; Loh , L.

gy « et al., 2017; Krivadié , 2017; Jones et al., 2016; Uyar, 2016)
doa AGAl) opddi 5 g Al S b (GRI) sl ey dsallad) 5jaluall
(Palea, August dusagsdl kil oo daalill Lo laia¥y duilly dpabuaidy) Y
2018;Whetman, 2017; Mahmood & Orazalin, 2017; Hummel &
a8 ¢ Ising, 2015; European Public Real Estate Association , 2014)
Ladly « Al 3 daliaal) laual alaia) jgaa o3dey Ja¥) Juadd ) £)89) 2y
sl a4 e A LaiaVly Aty Apalaa®y) Aalin) Jasdid alaiaY) ada)
Financial Bottom 4l clagiaal) e S) aall G alaia¥) & L)
Triple Bottom Line (531 S8 aall ) ydss 458l e g AN Line
(Alshehhi et djalaidy) quijsal) cuilay e Laia¥ly i) quilsall Gaudaly M)
Lasgal graall Jdud) aggdall 13a o asf adly ¢ al. February 2018)
G (YT ¢ gmaal) Guprall 385 ) YT Al SIBY i) clsdd
aflad) Ao Jaidy Aaliud) oo Golste A Jlaal AN oLl 89y ) L
tsabaag axd o AL IAA Glayag ¢ dge LaliaVly dptully Apaluai®y) i laall 8 45,4

Agh Jand (g Al) aalianal) ol Lgbaliilly Wil ies] (e ABMa) gruda g A4Sl

68



Jeall (3o (o Aalain) Apanly ool ady 4 peaadl doa gl (e Laliilly
lgnsd Lalsidd Baial A alladly oarli) g giaal) o aadlucal) abf aals (4 paal)
Gl il zlaly aldiad) Jaal) Y01 Lu Lpaall Luaysd) cpral Jlall
asiilly (Jlal) Galy (3 gm (B ABEEY 50505 ) Chags oMl ¢ Aalsia¥) p1af oo 5adall
el Al aidl gdly asgie gy Ao 500 dua) sl Baall Sl of ¢
Letlas g Lgdlaly Lgibabsos 0o L) Lgd Aty (i clgy Aualil) cilashaally (Al
4 L) AN Ao §isal) suabial) aaf (e aad Aalaiad) WS o 3 ¢ Adall @i
ALYy lassall (a5 g palianal) IS )
g laly) clulliia o i Vg oY) dbua Jany ¥ Jlal) 138 o BLEYLG i) Gy
bl 13) 5aial) culS i) dalian b quay Al cdua) sudly LY 2058 Leuda i )
(YN A paal) duaysall) dalaiad) glaf oo 1 jlasl

Aty A BAAY 58a3 (jlaa dalaiuy) 5 dlae) Mo ol of 4,4 e
Aaall AL 48 5.4,)h a8 Yy Bl ciliLy 065 Ol Auabially Algadilly JLaiSy
Laliile i By cpllaall cilaual clabial daidle 4y 5lsl) cilaglaall ¢ 585 ol
34 JLAN JLAT) B agias el ¢pratiicnall quulial) cidgl) 8 cilaglaall 1 gl pracd
YN graddl Gl
LS Sl il ill Aalaia) o)) (o g lady) ol Slacy s ihal) cilghdl) Jiail
Al A gal) A B Aa i) o ggia et T (B 4y peaall Ly sl Juda 3y
Cilaal iy aad B i) lasaly A8 Byly) gulaa (e IS Q) dlisy
asly O BN Gulaa o Qg ¢ Lghiiad Y AGEN e AN el cliglly
plias] A5 (ra ¢y o8 dalaiodd Adad o L) of Alla Adall dal i) Jles (i gty
el Whle Laia) Adall) Mhafiy ¢l 58 ASHa 5)0) Galaa s Laef (e JBY) o
Elaal) apaas ld L ¢ aladl A QU3 G ST ) o 13 OB o cla
213 (b i ipa dgan ANy a8 gl Ll cpaty AN 4 ja5ad)
Ll ) )5 B Lgde 7 Ll g s el A ) o iy () Al
(YN Aaal dayal) A gl
graal) Gapaall 385 ) 10BN o AW Cuilsad) Al S el o iy
(Yert e

Olalall igall el glud) 4408 )  dasgal) Ay o

69



Age Wyilip L Jaad A1 Al olad A5yl Al @

A il dld) @ilSjLéally g gsall clBdal) o

are (e cilasbay Sl (5 5ag Cplalall By daldl) 45,00 Al @

. e

S aa Jalan) allaiy ASHal) (e dadial) cilasilly cilaiial) aga @

laglaall dilea g clai¥ly shldal) 0 Jae¥) Ay ind Glaa @

ladlly (el dadlse clubuw o

AL il Ao Laia) Adgiccal) Ay @

2 Al daan pe3 b i gdlial) ¢ha Ao ganna Laliad) oo L) (g
Gl A L Galalal) 501 ASpdl) By gua uand g cdoladl Lgilade dad
clygina £ L) ) casy Laa adjuiad ol cagiliy) of cplalall Guda 1) Adala cilaajlaa
claglailly culay w3l AN g £ 18) (B palaal) Cppaunilly ¢ agdi¥g 5L 5 Galagall
O o S ASal) lalia )3 Ais ellisy e Laia¥ly Al e laall 3 4850
) clalaal) gulia Jlsals Jal) Algh cpléin) 5 Jle) ougly @ia
) small e da (YT ¢ Amaall Aayadl Y0V ¢ graall (gl
s alladl Joa JLaiia) Bualia (e ayand) gl 4t Jgal) (g gial) Ao Ll
4 puaal) ) gl Acaltnal) dpaiil) s B Lg3lS 0 an s Adle (3l (B Ly
(Yevte

Ailida (unlia o aladialy dalsin) elal oo zlady) i (uld (S
Jeaall Lgasiag lly (il Ao SR7 ) SR (e cilpiiall jga) Leliad Allg
¢ Al dally Gl giald) B any Lad ddapd o) Adlad) dufall (Y) ad,
zd liad LY Jeaidilly SR4, SR5, SR6 SR7ccmiiall Gald J gl i gy
ol LS dlllg ¢ luad

gsinall Julad cuslad aladiuly SR4, SR5, SR6 SR7cciall (uld

e pladYl Al JS cald Al dalsiud) agh waait Content Analysis

Laghall B dllly ¢ gy Galdl) daluiad) eldf oo plalyl i b Sad

-

Al

70



Clad) Jaai Cua dalgg ¢ jha dadll JJaey AU jd5e aladdal a3 - )

¢ Aalnu) A A e couall B ASAN culs 13 (V) dadl) Ayl

Lalnuy) Al o plalyl Ll axe Ul 3 (+) Lol 45,080 7lad) s

Al o ghal ¥ o) of Al LBy Adl db e gaaly Al

aly ¢ i) 13 oo rlaly) asd 4540 Adles quind Jal e dllly ¢ (-) Adle
(S Al o) oo plaly) jdise (uld D aay

SR4, SR5, SR6, SR7 = (ASD / AMD)

5 Lala®y)) Aaaind) 35b s oo S laly) e Jiay SR4

(dslaiay) 5 i)

e iU LalaBY) Guilgad) a5k oo zlaly) i Jiag SR5
A L) cuilsad) ak o8 laly) jdsa Jhiag SR6
) ud e Laial) quilsadl asi o laly) e Jiay SR7
el Ay ghe cuaad] A1) agid) sae Sy ASD
sl b Aidaial) agi) aaed LaBY) aad) Jiay AMD

Aaldl g illy Aalaia) p1al oo g lualy) pdige 3sy dasly duald) olé -
Tl o aldiad) Jdul) 5l asid) aladialy 7 Ll Checklist 4 yall
Global Reporting s\l dasy Luallal) §abual) e Jaball dalicd) slai oo
(GRI) il dacy dsallal) 5)abual) 5 ¢ (G4) auldl Cuaasl) Initiative (GRI)
Faly agd Ao @AY Clabiially cilagSally cilS il aobud Alilua g8 5)alu 2
Liasall) Aalaiat) ol slas) Ao Lgilas Lusay il$pil) Jlasf (B cAalaind) Lliad

ted bl Baad Jalal) 134 USRS A5 Wl o (YN ¢ A aal)
(KPMG, daluiad) Jlas b dsad) gsimall Ao Jdall 138 aladin) gond o
2017;Chen et al., 2015; Michelon et al., 2015; Watts, 2015;
dalaiy) o jli Baga 5aly) Ao sely Lea ¢ Ortiz and Marin, 2014)

Gl il dalataN) o LES o A5 jlRal 2\_)3&;, (Lock & Seele , 2016)
o Al e ilajles dagil D ARNAL) Jgal) B AGliaY)

Of Baadly 4 paal) GlAN Guila e daluiad) lES das) lajles o alkall o

by lndipay Al ANl cudd eSSl ARLaal) dalaiud) S atina

71



asadl) dag Ao (G4) aab cuaaill (GRI) Ly dacy Luallal) §,0lual
oy Lagh Addatl) Aapal) il (e pradaly Giigan La 1309
1) S&P/EGX ESG INdex ;pmaall duay sl jiipe dpagial Lidg 4l Las o
(il Lassally Lnainally duinl) pulaall oo (uld) Allpdise Gasa gl
¢ (GRI) i) slasy dgallall 5jalall Uighs L)) 4o 85 2] AilSa) Lo
(S&P January 2018). 4lall sda 3 i oo 7 laly) 8590 pa
sl M) Aasia) sl e Baial)l Al plaly galdguN) Jdal) e
SO sy Clgpdl) il claldy) asd M) oY )T Au 4 paal) L)
Ay Ll adly ¢ Laalle dalaiacal) dpaiil) cilylbiiag pulas poa oiladl Aol dind
by Clpdse Ao A paall dua) sally Sasial) clspdl) alaie) Al ) Judal
g ald) Al i) 5 dae) aie (GRI) g s slasy diallad) 350l
9 i5a 4) (G4) aul uaatl) (GRI) pliil) lasy dsallad) §jalual) Cpaucaip
oot Al Cuilgn A B acida Al e
La) s abuai) o)) 1 e qullgn (b Cilpdiipe 8 audalig Aaluai®y) cullsadl o
Al Spdlal) e Lpaladdy) BV (Aladis e cilaglaa (o Alady
el aaiaal) olad AS,Al Alud) f
olyally ABlally dgmal) 1Jda Gudign (b pdiga Y6 andaly Al udlsad) o
Gl JUiLaY |y dalially Alilad) clildilly @bl (ubia¥) afile cbilagily
dglaal) cildl Mlaaly cilatial) Jail Aalgl) i) Uy Apinl) geilslly
At ggldl) ey Audd)
Clajlaa & s clid oy B e £A sl g Lelada¥) qilsadl @
SHINVAl) clite il gl @ Jha ) g pudai ) 3 Jeadly Alleal)
¢l Aasgall clin ¢ sl M) cpiligal) e aaad Jady ) padll 5SS
9 Y B slually Jland Slslas g ( Lgde Adiuall oladlly 3)4Y) ulaa
il i) ladY) Goba 5 ((Adland) ciluglaay ddlatial) gglSl) eyl
i alll 5 Al dgal) dusles Gsda asd g jusadl pae : Jhe
9 ladl) dablCar o il g auai ) aadaall 5 ( Oleadl) (3 shay Adlaial)
i) gidal) Adgione 9 (LLSIAY) cliajlen Aadleal 4 gl e Y

72



salaiial o clagleal ciliiale auig ¢ Addbug Jrandl daua: Jie il g
- (Jrerd) @ilily dpaguad
o paly Gl o andiad )y ABE ASY) pulaal) pdisal) 02 (el

agdy b Cra Sl S Al cAaliial) oo glaldld Lalle Jlas¥) (o g
(F oY ))ady ) Gale Cradalyg ali)y aadaally Aidl o dnaaf A<y EY)
s Aalaiedld Ao Laia¥ly dpially pabai®y) cuilsad) @ipda Jualilly Gad Jglaa
Global Reporting Initiative il dacy dallall 3jalsall Lids cogsil
(Global Reporting Initiative GRI, 2013).(G4) a2l &uasit) (GRI)
1 Alal) gl (Joad o dalaia) eldf oo plaly) &5 S Y/Y/Y

LY Al oAbl JUY) e agand) ) Aa) algl) Jaand (54
Al culs 1)) Lagad ¢ AS,al k) ailgl) A8 gisay Ablaca b il ) a5
el g g gf JLiE g udasilly (EAY g Appslaal) clbalbed) Gaodai B s Ud] e
(b Actlal) adfpdl) Juaad aladiad AlSa) ny Laa ¢ Adlall adlgllly Bagagall (gilal)
Jaltl gy Alal) ailgilly Bl A8 (o pilally Jolailly e Sl cilles
35 a8 ) Jalgad) A g miall (e A M ¢ Apalaall ilaglaal) adii
O glaly) s algad) Al 5ol Cra Jaly ¢ dudadds ) g a9y Jasadl) LD B
ALl adlgil) Sy asile gl A claal) Ak Saaly o M) Aalaiud) gl

Al A il o g td g el ol ta @B ssiwa) og
i 13y ¢ ALl adlgll) Juaad (e Ay Aalaiad) e laf e g laly) i dasl
Jadg Alal) ailgdl) Juanty Aalaind) elal o 7 lad¥) ) (s Agah ABe a5ag
£538 Ll i) o L) L) ) AS ) Ba) ot ) a3 G Gaadd)
Jolailly oSl g Lgs Aalal) Ladial) acdinty o5lgiiV) LgSslan 430 pUadl) (e
s 80 i 12 8y 9ua pr ol (rag ¢ Adlall gL BYlsl) ALY o Ll
Al B ) aguad (bl (g ldiil) (g paalld ¢ agils il Ada) (g aluatby)
O] Al i) o0 s 7 Y] Baloyiy (& sma gy A8 mill Adlall ad)gl) Jyaas
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Jeaad (a aal of adgial) e Aalaia) elal oo g laaly) i dasly a3ali )
a0 e 7 Laly) i o ke ABe agag ay 13y ¢ Alal) adfgal

73



B o (19 clal) Al o ) aas @I B o) Jaly Al adlsdl) (haaly
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LA lIagy A pall Adlal) allsdl) Adlaan b LAY ) aa AN agad el
llatial Jha Allal) adlgil) ool g AY) Cllgal) ) AdLaYL ¢ ASyal 30y Al B
ab ) Al cle)aYly « ASAl Al G bl (e Aliall) ggle ) Baly;
Adlaia) Baly) 5 ¢ ASydl) ad Audlal) 3l s¥) (3ot Acalaial) Al )l cilgad) WAL
ag gl e and) Balidy ¢ ASpA clbilua il Jieg @ dditll juaal) s
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S Aaltieal) Atlal) Apaiil) (B Biga (93 4B ) Jalgad) okl Gag ¢ Ly
Of SML aall g (Feng et al. January 2018)¢ dalaiud) s)af e 7 Lady)
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ahmood, June ; ¢ . .
. ’ ’ . PRI z gall) )
Timbate & Park, dsai] rlband C*f'd -
February 2018; Feng et ds¥l
al. January 2018; (Al

Wans, 2017; Kuzey &
Uyar, 2017)
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(Zhang & Chen,2017) | cibs ) deusi | b 4, | 4y | PFO
Aii¥) ora Agiill) | igadl
e Ada—aal | g4y

doal Ml | i

(Zhang & Chen,2017; Glagsall gai Jia | b il oas Go
Wang, et al. 2017) .
T sl sadll

Pl

Gald) da) o Jsall 1 daal)

Ay ¢ Aty daglilly Alical) dahall ctia Galeal) Jgaad) (e gy
piial) Lol ¢ dahpall g Bail) iadl b gl daglilly Al cfpiial) Jol  Gam
S B 050 4B g ARl cibad)al Lgilslin ) clpiiall abf gh Anld )
il ol 1 Ayl i) Jhat Auhall J oY) 7 dgaill Aadlld alil) sl
dalse 0985 Of aigiall Cra cilpiiiall odag ¢ Apag)l) g ¢ ASA aaa ¢ clilual)
(Chepurko et al., A cluag dua Allal allgdll Joans o 5)isa
9 cblaadl Qe ol O A psa Ak A8 a5y Al November  2018)
) (Rezaei & Mahmoudi, 2013) Al ciluagi Las ¢ 4lal) adlglll Jyaas
Cllaasi LS ¢ Al pilgl) Jpas 5 A58 paa (s psgn ot ABDs sy
g dpuse ABe 3529 A (Chepurko et al., November 2018)4;»
Atlal) adlgll) Jpaed g ASpdd) Ay O

aaa g Aslall g 18 Al cpatiall i Adall  SBY 7 3sall) L
Biga Jalse 01988 Of adgiall (ra clptiall odag ¢ galll e g ¢ dpagl) g ¢ S,
G ¢ (plianal) gl Jaray Aol Laliiceal) Adlall Apaiill) alil) jsial)
O A5 Apuse A8 3509 ) (Feng et al. January 2018) dulw cluags
Jlamsdy pgnad ASle i (o o Allg Al Jghatl Apady (ulla )Aoslall J<
(Feng et al. January i) cilagi LaS ¢ aldicall gail) Jaaa g (4540
Las ¢ aluiuall gaill Jana 9 AS)E0 ana o Apjass b ABe 3509 ) 2018)
L) O A pss Ause A 3529 ) (Zhang & Chen,2017) 4wl clags
) (Zhang & Chen,2017) Al cliagi LS ¢ aldiuall gaill Jara g 45,
plial) galll Jara 9 ASHAN gai e G dpsr Lk ABMS a5
sl pan bl £ /¥
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Lag ) dugivuad) Alal) L8l I3 (e Aidat) Aafpal) clily aan o
iy ¢ alblaal) bl i 5 (Led daaie clabialy dlle adlpd (e ddandaly
ALyl ¢ 4 ,Las) 5 gaay ABNA) CSHAN ojaal o) Jhial) Aalin) g laf oo 7 Lal)
Yo Balall Vil clSpdll cpantanall JSag 30Y) (ulaa oo zlaly) s g il )
L) ally 7 L) 30y AdliAal) Sl Aadis g Mg ¢ Ay sally A8l Ao |gh (pa
L paal) doa sl ey Al clS i) g lad Ao Jguaad) o LaS ¢ 4y puaall
Sl 7Ly (galdiiud) Jdad) o Jguanl) as dllis ¢ S&P/EGX ESG
CYONT A L aal) Ao sd) Ayl s Mg Aalaiad) elal e Ao sally Babal)
) BLYL clagleall il e A5 (e claglial) 03 o Jguand) a3 adly
da gl phge 9 i) Al o ludl ablga Jha ¢ dig aslY) adigall s
- graal) Gaptal) S pdisa g 4 padl
thayal) i 0 /¥

(gl anil §ya B ) J§¥) 7z 3gall
Ln(ODDS) = Ln LSA =
1-RES
=b, +b,SR+b,RET +b,TDR+b,SDR +b,LDR
+b; AO +b,FS +b; PRO
HILITEN

r

(LS Aay e Aulie) RES ddlall adlgll) Juamt: aolil) cial)
ulia o (bl ) SR Aalaia) o) e g lualy) i ALK al) fiiial)
JLE) a3 adly ¢ il e SR7 A SRL (e miiall gy Lgliad g Ailida
il L) Jouagil) aly 3 ilal) e aslill SR7 ) SR2 (e usliall
Y by Joaall Sl Lelglii a3 aplBall i ¢ SHG paad) Gag ¢ SR1 Gubial

() Alighg §mad ) 0 gully Jusadll ¢ RET Alalal) Jagalll jalaa ¢ (Aabally
¢h ¢« LDR Ja¥) dlish o sall Jisalll ¢ SDR Ja¥) §ymad ¢ gually Jysalll (TDR
Pro Lagll ¢ FS ds,dl ana ¢ AO clibuall o)y
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L) adlgll) Jpand Cigan zaass Jalaa (48 ODDS Wi ¢« LN :padall aiy )l sl

slab Aal agt of Gigaa Jlaial golus sag (AU Ay ey Aulie) Agal

.(1- RES) élli &ygaa axe Jlaial ) RES W Al aifgdl) o Jpaas

Jaady) Aalaa B 5)akal) asdyl cOlalaa ¢ by Jlaady) Adalas b colll aal)

b, —b,

¢ FSe SR ¢« cilptiially aulill jial) ¢ Aggina Al ABMe sgag cualdl) adighyy
Lolaa B cfpiiall o2gd 5)aBall jlaniy) chlalaa 585 ¢f abgiall (e M Pro

By bl el G Agina g ABNS a9 sl Laly ¢ Adla jlaady)

(o Clmiiall L jakall jlaady) cSlalaa 0 s<3 of adgiall o QM (¢ Cpiiall

Aaaga laady) Adalaa

(A..\a:u [:,ha laad) 3 sa %A) L}Jm\ GS_;A.U\

SGR=h, +b,SR+Db,RET +b,TDR+b,SDR + b,LDR
+b,TR+Db, FS + b, PRO +b,GO

P
. SGR 4alicual) 4dlall dgaial) : aqlill pstiial)
ulia o (bl ) SR Aalaia) sl e g lualy) i AR al) fiiial)
Js¥) Zagaill LS ¢ il Lo SR7 A SR (e cliiall jgay Lgdiad llg Adlidea
() Alighg 8 ) 0 gually Jusall) (RET Alilall Jsail) jobiaa ¢ (Al
¢ LDR Ja¥) dligh ¢y gally Jugail) « SDR Jal) §ppuad ¢ gaally Jusall) (- TDR
GO salll @y « Pro 4agyll ¢ FS 4540 asa ¢ TR 4slal) Js
lslaa 5 8080 laaty) edlabaa e D0 1 jlasiy) dlulas B cltl) aal
by —by )y
¢ RETSR cipsially aulil) siiall (o dygine Lnge ABle agag il aligiyg
(b Clmiial) 02gl Bpakall jlani¥) cllablas s o) adgiall e WM (GO (FS
Blag il el C Aggine Adlu ABe 59 adgl Laly ¢ duage laady) Aalea
(= Clmiial) AL 5jakal) Jaady) cilalaa 09 o)) adgiall (e A ¢l pdial)
Al laasy) ddalea
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tAasiioal) Luibaay) qullud) 1/Y
AU Gl Adliad) sEXCels ¢ SPSS Alaay) galipll aladiu ol
bugl) duwpall clpsidDescriptive Statistics gl slaayl e
(@l Cilady) Aad bl ¢ Aad o) )OS uliag ¢ ((euluad)

P Ailany) cullud) addind Ciger Auhall ) zigaill Luudlly o
addiy @ Binary Logistic Regression (ALl iwagll aaiy) Judai e
Independent 3si s Jiiwa yiia il Auhal gl jlaasy) Julas
ial AU iy Dependent Variablegmls -iia o Variable
) ) o B ) il s LB (08 ¢ (g ¢ 3alp ) (o

Al Jaa SR Eigan pacg Eigan Jlalal s Laily
A Gl aaglll jlaaiy) Judasd 8 asdieg
g oz dgaill Ay pundll) 348 Ly yiise a5 :Nagelkerke R Square Jalase
R i) c8lalaa oLl raney I BAl) Jani¥l Galdl) pasdl) Jalaal Jas
clalaal 40 AN ddpa ) LEAY) 1B Cisgy :(Chi-Square) Lidle
P-Value JI o b ol Sig. diginall sgima o aSall B adiady oz dgall)
OSal 2,00 ol o e S8 (S 13 Chi-Square_L—say
FAsadl) dygina Jp
) Saial) claleal) dygina SLIAY clldg :(Wald test) gasill dpwi lgdle
OSN3 Ayginall sgia o aSal) B aainiy (Y dalrag ¢ Jaad¥) cyl
Bpdial) allaall dygina Jod el v, 00 ol ol e JB
(Hosmer and Lemeshow Goodness-of-Fit zisalll (3855 3asa _lidle
O Aaall) dadgiadl adll G dGlaally BB gaa LEAY g : Test)
A dadniy ¢ aalill piall 5aaldial) Aghadl) ayilly Al yiciall il g dgal)
Al v, ve e s Sig. ) oS 1Ml Significance Asiral) gl o aSall
Al aasll) i) zisel Lo aal) oSa
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Gk Joda (8 Bl Ay ciilalll Jgaa PR (e g igall) il So S lidle

JYA (g ¢ gasalll cuila (e plgiall Cinluailly il pidiall 8 Ldial) Ciduail] (e

(A i) dpdy 7 3 gadll aall Ciiuatl) duud 480 adiind Jgand) 1R
B A5l 5)88 o3 7 dgail) (S Lall 58 prneall Ciaatl) A cuils Lalsh

A0 Alany) Gulludl) pddind Cige Auhall S z3salll Lywilly o
bl agll el 4ag L3AY Kolmogorov-Smirnov JLidl e
Sy gub e pisgadl ¢l qibdy &ua ¢ Normal Distribution

ol A sl clibnd) A of asaiall
sl bl Las o aslill Al gylaad) Wadd) ) o)) Jalaa 4o @
) Cpada Al dpwdll ol cuils 13 ¢ Normal Distribution skl
o3 Cils 1)) L ¢ audal) el oy pstall of e Al Ja ¢ (-2,2)

Ll ¢ (ol ) ) Lemga T lsil) gile sl O (iny 13gh 2 (oa sl Al
o)) Ll Te gl gile aisl) o (g 13gh -2 (e S8 Agaadl) o cuils 13)
(St

Aalal) it (o ABal Aygine (ull G graupal BAY BUAN Jylat e
Cpiall Gany Cp Aaginag Aggh b)) ABle g9 Al g Aliial)
U hia agag afal) (%4 0.7 5o BN Jalea Lgad a3y Al Alkical)
. afrial) 022 s Multicollinearity Bzl

el zisad sl addiugg : Bpdlal) AGphlly amiall jlaaly) Jiai e
lldg ¢ aalill jidall o Asaline Al cfpiial) 80 o Al maag
AlEal) cial) Gu Azl g pxe Als

(Alan) zigai o Liy iy :Stepwise Regression goiiall jlaaiy) Julas

Y Gisbad Jmaalyg cAlEnal) cfpiially caglill jogiall G ABall sy

o el A Multicollinearity add) g5y Ada gllay 434 7 atall

S OsSABY allaa Alle Laly R? yaail) Jalaal S dah o guanl)

Jilas) 4 gine
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A Codla§) Jadd) jlasd¥) Julad B andiias
sial) (B i) Aol (g BLSNY) Jalaa s s 1 R paadl) Jalase
Bl o ndise shy cAliicall culpiiall lgasdy Wiy agii (Allg auldl
7 Agadll A panidsl)
Analysis of Variance ¢ulall Julas cudlud aaf s :(F test) lgile
o aSall B oadads (JSS JlaadY) zlisad dsiaa 39 :(ANOVA)
Oa Gl QS 13 ¢ FLaaY P-Value J) e L gl Sig. dyginall gsia
g salll Aygina Job o%al 4,00 goley
iy al o) il claleall dygina JLEAY @l :(T test) lddle
o oa B G813 Aginal) gsian o aSall A aainig (1Y) Aaleag
Byl allaal) dygina S5 (Sl 2,00 (g glea
J3& (Theil's Inequality Coefficient J&l gsludll ase Jalaa jlidle
S isadl) Bk (@A) Je Al Ja aalgll oo Jd Jalaa dad i)
el 808 ¢ J4Al) (el aly e I8 Jalaall 138 Lad cnils 3l ¢ Gl
By 5l o
Al g b Ldly Slaay) Jaladl) vy
Al g b JLEsly (lany) dudadl) @il Gae o Led
doaydl] il uagl) ¢ laal)

Aaptl) el Aaagl) ¢ laan) gl A Jgaad) g
Lol clpiial gl g lany) @il (¥ ) oy Jsta

Lag el | dog g8 whaall Glady) | alaall bugl) | clalial) e piiall
1 0 0.43 0.24 228 RES
0.26 -0.10 0.06 0.04 228 SGR
1 0 0.38 0.18 228 SR1
1 0 0.37 0.83 228 SR2
1 0 0.40 0.20 228 SR3
0.75 0.20 0.15 0.36 228 SR4
0.89 0.30 0.10 0.65 228 SR5
0.87 0.22 0.16 0.58 228 SR6
0.47 0.21 0.07 0.32 228 SR7
0.09 0.06 0.01 0.07 228 RET
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0.89 0.07 0.24 0.44 228 TDR
0.86 0.04 0.21 0.35 228 SDR
0.32 0.01 0.06 0.09 228 LDR

1 0 0.43 0.75 228 AO
0.69 0.09 0.17 0.44 228 TR
18.55 12.3 2.02 14.98 228 FS
0.89 0.08 0.26 0.51 228 Pro
0.33 -0.19 0.12 0.09 228 Go

.SPSS galinl Alasy) Juladl) cila b 1 juadll
tob LS culls ) Aual) e Cimags Ggilad) Jgand) e il

)aili0.24 A aluall hagiall A RES 4l adlgdl) Jaas adall o
i) o3 iy ¢ O Aad o5 1 4l Lo sl caly LS ¢ 0.43 o, gylana
Al e A Adlal) adlgll) Jaad Ja gia aliAS) )

0.04 4d mlaal) hugial il SGR Lalsival) Ldlal) Lpaiill stial) o
¢ -0.10%a J450.26 43 dah i cuily LaS ¢ 0.06 023 (g jbma cilaily
Al Ao B ahtioall gail) Juna Jacu gla (alBRS) Y gl sdn g

bugial 34 SRL () ubiie) dalaial) 2130 (e zLaly) o siiall o
g1 addad i caly s ¢ 0.38 o8 gjlma Cipail0.18 Al luaad)
> L G Al e e S 230 O ) ) 038 judip 0 Aadd
Al o) e g lalld Juaiiey Jiiua

Lougiall 31 SR2 (Y uliia) Lalasia) s1d) o g lally) i il @
Jig 1 addad i caly Las ¢ 0.37 08 g )lma Ci)ail0.83 Al busal)
Bl haliy) £ Lol a3l Sl alina OF () LI 02a ydly 0 Aasd
13 e lady) )i dae) ade GRI dalaial) )l slasy dallal
Jiiaal) 4ol i)

bugiall &L SR3 (Y (ulia) alaial) o1 (e zlaady) i jtiall o
g1 addad i caly LS ¢ 0.40 0)8 gjlma Gilail0.20 A sl
A asl Al ol GlGAN e S Aae O ) il sda udl g 0 Aadd
e 5 %0 G SH B ALail) el e g Ll Juaiia g Jiia
B e A B ) Jaly  (JBY) o e ¥ ol ) Aahal) 58 i
- AN Guila e JEial) Al G alaia¥) A3laa ) daldl o
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bougiall &L SRA (¢ (ulia) dalaia) ldf ope 7 Lady) i el
0.75 4d dad i cuialy LaS ¢ 0.15 0,08 (gjlima Ci)aili0.36 41 bl
213 o 7 lally) b gia (alddl) ) il oda jpdig ¢ 0.20 Aad (80
Aacy Aallal) §jalually 3350sd) dalaia) agiy e aladindy S dalaind)
. GRI dalaiud) o\

bougiall 33 SR5 (& (uluia) Aol ¢1af (oo 7 liall) o i pmsiial)
0.89 Al Aad jusf cualy Las ¢ 0.100)a8 (gylma Ciaili0.65 4t lual)
£13) e 7 luady) Jaa gia £ ) ) il odh i ¢ 0.30 A S0
Lpallad) 5palally 5080 Aol il Lpabaiy) cuifgad) aghy aladiuly dalaiu)
. GRI dajaiuy) a5 sjasy

bougiall 33 SR6 (1 (ubuia) Aol o1af (oo 7] o S il
0.87 4l dah s cualy LaS ¢ 0.16 opad gylaa Ciaili0.58 4l (lual)
Lo Al A il (e ST O () il odn g ¢ 0.22 dasd JBi
Byl Aalaiadd Aiad) Cadlpad) agy aladiiady Aalaiu) £1a) (rs 7 Lucl)
GRI daainy) a5 slasy dpallad) 5jalaally

bougiall 33 SR7 (v (ulpia) Aalaicad) 18] (oo i) oy i pmiial)
0.47 4l dad s cidly Las <0.07 o348 (g )lsma Ciladly 0.32 4t lual)
213 8 7 laady) o gia aldA) ) il odh yaidiy ¢ 0.21 dagd J3iy
Lnallad) 3)abally 33090 Aalaicdl Lo Laia¥) cuilgal) agis aladiady dalaiud)
GRI dalsiud) s dasy

0.07 gl (abuadl giall 3l RET 4d80al) Jopail) jaluaa jmgiial)
¢ 0.06 daf J8150.09 A3 dad 8 cuily Las <0.01 o328 (g)lima cilaily
Jusaill jibaa o Aahal Al aling Saie) Qaliad) ) il sda g
) (Alaa) N cblabially Sadiaall LY Ly Lulia 40504
lbwal) lugiall &l TDR (o) Adighg bpmad )¢y gaadly Jupail) icial)
dad 0815 0.89 At dad i cily LS <0.24 o) gilma Cilail0.44 gl
Alas o dual) L adins daie) plii)) ) il o2 y2ddg ¢« 0.07
(2 Ayghyg 8yl ) ¢ spally Jaga
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0.35 Lgd (buandl Jaugiall 3ly SDR Jal¥) bymacdd ¢y guadly Jygalll ssiial) o
¢ 0.04 4ad J8190.86 4d Ao S cualy Las <0.21 0jad (g jlma cilaily
G o Al Al (il Jugall) dlian plina () @il o2 il
-JaY) Bjuad
0.09 Ly (bl ugiall 4 LDR Ja¥) ddigh ¢ gally Jupail) ptiall o
.0.01 4ad JBi5 0.32 41 dad i iy LaS ¢ 0.06 0,88 (gybma Ciaily
cihaily 0.75 4 (abuall lwgiall 44 AO clilaal) il gf) stiall o
gl o3 i« 0 e JBlg 1 A Aad sl caly LS ¢ 0.43 0ydb (gl
Ldate e Al e clalin ainad cllual) iy ol of )
028 gjbaa Cilail 0.44 A lual) hugial 4 TR 4Sla) Jsa pidall o
o) el odh padig ¢ 0.09 dad B9 0.69 4l dagd ysi cily s ¢ 0.17
LSl ALY agad (A LA agud Ciual (e s L
038 o jlma Ciaili14.98 Al slual) haugial) &l FS ASa) ana jidal)l o
.12.3 4 J3i 9 18.55 Al dad i cialy Las ¢ 2.02
0ad glma Lilail05] Lt luad) hcgiall &1 Pro dag )l sidall o
. 0.08 4agd J8 5 0.89 4l Lo i caly LS« 0.26
038 (g jlima Ciliaily 0.09 41 luadl hugiall 3l GO salll ajp sidall o
.-0.19 4ad J8i50.33 4 dad i ity s (0.12
tJ ) g isallly Aaldd) Y | deaoll) lasiy) Judas il
Binary Logistic Regression SULl Aaaslll jfaaiy) zigad gubiy
hay piiay dalie) RES 4l aflsl) (Jans aglill jiall (o A80ad) peadt
s ulia ) SR Aalaia) o3 (e g lualyl) o A ial) fpiiially (A
ad Adly ¢ il e SR7 ) SR1 (e cpiiall jgay Leliad llg ddlida ulia
L) Joagill aiy ) gilsl) o aslill SR7 ) SR2 (e Gusliall 5L
Seai Lelglis o uplBall &I o 831G jpaall Grag ¢ SR Guliall aladialy
Bymaad ) gatlly Jugail) ¢ RET Agtdlall Jugaill jobiaa ¢ (Aahally ¥ oBy Jgaally
Aligh (gl Jasall) ¢« SDR Ja¥) 8l (1500l Jagail) ¢ TDR (Ja¥) dlyshg
ela ¢ Pro Laygl ¢ FS 45,4l aaa ¢ AO abilbual) il gl « LDR Ja¥)
A Jglaad) gaua g Las il
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AU Al jlaady) mili (£) a8 Jgaa

SR3 ¥ ulia SR2 ¥ ulita SR1 Y (ulita
4 sinall po 4 sinal) po 4 sinal) i
Sig. CBlalaa Sig. Clalaa Sig. 3 lalza

JLaay iy Jkaay Sy Jkaay Bt
Wald test Logit Wald test Logit Wald test Logit
0.000 21.498 0.000 | 60.164 0.000 14.832 | Constant
0.000 | -37.137 | 0.000 | -14.630 | 0.000 | -23.540 SR
0.004 3.772 0.003 5.923 0.004 2.088 RET
0.000 20.198 0.000 33.114 0.000 34.164 | TDR
0.020 20.093 0.020 | 27.562 0.010 35.272 | SDR
0.000 18.392 0.000 18.936 0.000 28.223 | LDR
0.005 19.126 0.000 13.293 0.003 13.66 AO
0.090 -3.927 0.000 -4.663 0.000 -1.680 FS
0.010 | -29.218 | 0.060 | -32.389 | 0.020 | -21.076 | Pro

Nagelkerke R
0.945 = Square

Nagelkerke R
0.977 =Square

Nagelkerke R
0.882 = Square

1_,13.';:..‘5! TR
Chi-Square jf—sia¥
0.000

i_”.'ul\ TN (S
Chi-Square jf—sa¥
0.000

A gieall gt
Chi-Square jf—giaY¥
0.000

SPSS gealil ibany) Jalaill cilajiia : jdeaal)

AU gl jlaady) il ali (0) a8y Joaa

SR6 1 ulda

SR5 o ulia SR4 ¢ ulia
4y ginal) [N 4y ginal) [N 4, ginal) Lo
Sig. CBlalaa Sig. COlalaa Sig. CBlalaa
sy S oA S Ry Sy
Wald test Logit Wald test Logit Wald test Logit
0.000 26.629 0.000 29.225 0.021 17.146 | Constant
0.000 -1.332 0.000 -3.347 0.002 -23.639 SR
0.020 6.482 0.007 5.417 0.000 3.803 RET
0.000 12.943 0.000 13.874 0.000 8.716 TDR
0.000 10.181 0.000 10.513 0.002 7.813 SDR
0.005 7.142 0.010 5.169 0.000 2.585 LDR
0.000 5.804 0.000 6.053 0.000 7.873 AO
0.000 -1.510 0.004 -1.478 0.010 -1.796 FS
0.070 -28.507 | 0.000 | -22.703 0.000 -25.497 Pro
Nagelkerke R Square Nagelkerke R Nagelkerke R
=0.843 Square=0.844 =0.852 Square
gl g e | A giaal) g | A giall g ia
Chi-Square A——a¥ | Chi-Squaret——2aY | Chi-Square jf—aa¥
0.000 0.000 0.000

SPSS gualizal ilany) Julail) cilajia : jhuaall
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AU all) laad¥) @il 4 (1) a8y Jsta

Yok SR7 .
LAY A giaal) Sig, [ laadY) Cdlalaa Aad @l piall
Wald test Logit
0.010 18.063 Constant
0.000 -24.124 SR
0.000 4.813 RET
0.000 11.617 TDR
0.030 10.662 SDR
0.000 4.671 LDR
0.000 7.525 AO
0.000 -1.826 FS
0.002 -25.048 Pro
0.854 = Nagelkerke R Square
0.000 = Chi-Square_siay¥ 4 gizal) (g giua

.SPSS galind Slany) Jaladl) cila e 1 jadll
dpngn L) 4Bl agag ALl (1)« (0) ¢ (£) Al Jshaadl e iy
PO
Lgiad (illg Adlida Guslie asey (ulia ) Lalsia) glaf oo zlaly) &5 o
. RESAlal) ailgll Jadatig (uisil) Ao SR7 ) SRL (e ciysiiall g4,
Jugaill (RET Adilal) Jugaill jalas A Alies S £lgw)daligail) cl)dll o
¢ SDR Ja¥) 8ymaad ¢ gually Jusaill ¢ TDR (JaY) Adighg §mad )0y saaly
RES. 4lall ailgill Juaatg (LDR Ja¥) Alysh ¢ sually Jagail)
( SRL Yiubfa aladiul ) Aewasll) Jaad¥) gisad Jolii Al Cigus
o SR2 (e @AY Gunlially Aabal) b ala) zisalll Jiay A8 Juadilly
tob WS g ¢ SR1 Y (ubia aladialy g dgall) gills Lo aslill ,a SR7
tel ba Gl (£) a8y Jgaad) (e gy
(AU Lial) 8L (SR Y Gabia aladialy ) duhall J¥) zisall) o

Ln(ODDS) =14.8—-23.5SR1+2.1RET +34.1TDR+35.2SDR + 28.2LDR

+13.6A0 -1.6FS - 21.1PRO
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tob La Auhall gl (SR1 Y (ubiba aladinly )J ¥ g isadll (e geiiiady

AL il b Wl 150 ey SR Aaliiad) el oo g lualy) o s
S B oaalgoang Wylaka 5aly ¢f G« RES 4dlal) adlgdl) Jpas
el dd) Adlaial ekl ) oy JEial) el 213 co 7 Laly)
(Wans 4l il e @i L sag ¢ llall algil) Juu5 (ODDS Ratio
., 2017)

allgdl) s gl pinall B L Lil SERET 4800 Jisadl) il
LA Jygail) jaliaa 8 sasly sasg Wliba 5445 o) dua ¢ RES 4l
adlsdl) Juaai (ODDS  Ratio gl dd) Adlaial 3Ly A g3
(Bowen et al., July 2018) 4y muilii pa 3i0 L sag ¢ Adlall
idall b Laga 1t Jigs TDR (Ja) Alighy 80 ) gually Jygal
B odalg oaag Wylata 5aly) o)) Eua ¢ RES Aqilal) adlgdl) Jyans aqlal)
( ODDS Ratio gmasill dpwd) dadlaial 8405 ) o355 ol Jugail)
(Bowen et al., July 4l il aa (38l L gag ¢ Allall adlgll) Joams
2018; Linck et al. , 2013)

Jpan Gl siall b Linga Ll 55 SDR Ja¥) S0 ¢spally sl
G52l Jasall) B saaly oang Wylala Baly) o) Eua « RES dllall ailsal)
Jsaai ( ODDS Ratio gl 4uud) ddlaial 5aby5 A o355 JaY) 5yuad
(Bowen et al., July 4 gili g (30 Le shg ¢ Allal) ailsdl)
2018; Linck et al. , 2013)

dtad i) el 3 Liaga LS 555 LDR Ja¥) Alygha ¢y aaly Jygal
Ol Jasaill B saalg sang Wylika 3al) ¢ Cua ¢ RES 4Ll adlgil)
Jsia3 (ODDS Ratio gmasil) ) 4llaia) 3aly5 ) 5335 Ja¥) dlgh
(Wans , 2017;Hassan & Al gilii g (30 e sag ¢ 4l adlgil)
Bello, 2013)

Al Jaaal il sial) (b Linsa LS 5y AO cilibsall bl s,
clilaal) e sy A oaaly sang Wylaka 54135 o) coa « RES L)
Juaai ( ODDS Ratio gl duw) dtlaial 3abyj ) 33 Biada 8
(Chepurko et al., dufpgilii g (i La gy ¢ ddlal) adlsdl)
November 2018)
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RES dlall aflgdl) s aalill jutial) 8 Ll LSl 35y FS 45340 aaa o
Lllaial (el ) o35 AHAN ana B saalg oag Wylaka 33 o)) Eua
tes i La gy ¢ ALl ailgil) Jaas (ODDS  Ratio gyl diu)
(Rezaei & Mahmoudi, 2013) 4w gl
¢ RES i lal) aflghl) Juans aglall el 8 Ldbas [l i Pro day)ll o
Ldlaia) (el ) o350 AN Ly (B oaaly sanyg Wylaka Baly) ) Cua
an G La g ¢ ALl adlsdl) Juaas (ODDS  Ratio ga il 4u)
.(Chepurko et al., November 2018) 4 gilis
daca Job ) (SRL Y el aladionly )dafall Giload) J oY) g3 gmall) s g
i, all ALY g jdl)

Jeaniy Aalaind) £13) ¢ laly) 585 Gm Ay psa bl A aagi i) ()il

el ailgal)

Ll ABe aag : (Al pall

Al aflgR) Jaanig Aalal Jyeail) jalas Cp dpjass
i g (Aaball eyl (Y (sl (e (Fidiall) S oo A (i

Al adlghl Jasaiy (JaY) Alyghag Byl ) (1 gaally sl (i Apsagn bl

Lidle aag 1 (Auhall syl (ALY (2,8l e GLEAN)EMEN ol (o 8
Al adlghl Jaaaiy JaY) Bpmead () gaally Jasall) G Apsaga bl

L) A8e aagi 1 (Auyall

Al adlgll) Jaaiy Ja¥) Aigh ¢ saalls Jagalll G Asagn
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rABd gl af oM ewaolll i) zisal dadua o aSal) o
+5 diall cilalzall g 773 gadll dg gina
Lady (SR1 Y (ubiba aladinly ) duhall J oY) 7 dgaill clalaal 43000 AYaY cad

Liginall ggin a S8 o) Jiua Lygina ggiua il Eua ¢ (Chi-Square ) jLaay
0.05

sgiaa OIS Eua (Wald test) LY Gl 5ymal) cilaleall 4ygina Ly iy
Zisalll b AAal cfpiiall anand 0.05 (e S8 Sig. 4ysinall
Zgaill & i) 3 1)
Ay dag o (), AAY gisaill Nagelkerke R Square Jalas ded caly
- g dpalll Andliyal) Ay yueadnl) 3y08)
: Y 73 gall) Cliaa BolES LA
Jdsia A (ra (SRL Y ubse aladialy ) Jo¥) zdgadll iyl 5eliS LAA) ¢Say
by LaS Al cils o 3l) Chtat)

el £ ipalll ciubual BoliS JLAR) @I (V) sy dsa

dad gial) 2
it Al L) adfgal) Jyans SaaLiall al
sl Jaail 3 Jaal) ol
98.8% 2 171 Qo) oy o adlgil Josas
90.91% 50 5 Jaanal) a3 ERI
96.93% 1) Aggiall Apudd

SPSS galil (lany) Julail) cila da @ jteaal)
Lgailgd Jpaat aiy ot ) Gl il puaal) ciiiall) A o Jdal) (e gy
A ) il ) Ciiiaatl) A (e St Al 29 < 98.8% (& Al
Ciaail! 08 A gtal Apuadl) iy LaS ¢ 90.91% iy Al Adlal) Lgailgh Jyans
Gun ) dadipe gl B Ayl 508 o3 igadll O ) adiy Laa < 96.93% gaal
(13.07 g5k fhalad) Chieattt 08 & pial) dpaadl) o)

:d o) isalll (38 58 Basa LA

el Jiay g1 (SRL Y ubia ) Aewagll) zigall) 3845 8aga JLAA £la) (Say
A Jgaally « Hosmer and Lemeshow Test JLid) I ¢ Al J4Y)

JLEAY) 13 il ey
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gl zigall) ggi Baga JLAA) il (A) o) Jgda

Significance JLEAY) Alas) Ok

.9090 3.3712 Hosmer and Lemeshow Test

.SPSS galijd Alasy) Jaladll cila e 1 jauaal)

0.05 Lisirall gsicua e S Sig. A Aad o o) Jgaadl e ey

Alin (ol an iewall) Jaai¥) zisai of ) iy Laa ¢ 19090 cudly i

(i slll 1Y) (e Apililly aulil) il Aabgial) andll G Adilas of (3815

Ll psiall Banliall allg

: Gz Jgallls daldl) (baay) Julatl) mili

Y 7 dpall) Cpdial andal) auigl) LAl

B30 ) ApaS) dal) e At Gung d3iall JlasiV) Jalad aladind oSay
Oa JS aladiuly Gald) a6 el g aShilly ¢ ) Al ((SE zigall) B
Kolmogorov-Smirnov lgaly « A glaal) Laal) 1) s Jalea 4o
Al past) Aahal) cpsial andall ayjeill @ilil gdagy AN Jgandly (Test

aag)) ) i il aglall aisil) JLER) il (4 ) o) Jsaa

JLEAY P. Value Uadl) 1) o150 Jalaa dpudd il
Kolmogorov-Smirnov A gylaal)

Test
0.126 0.698 SGR
0.279 1.432 SR4
0.317 1.230 SR5
0.215 0.910 SR6
0.251 0. 250 SR7
0.447 1.853 RET
0.130 0.107 TDR
0.124 0.204 SDR
0.117 0.985 LDR
0.268 0.552 TR
0.150 1.069 FS
0.341 1.511 Pro
0.211 0.982 Go

. SPSSs Excel gl cla da ; jiaall

101




: (3 ) Jssall e gty
il and 2 clyiiall A8 At gjlaal) Uadl) ) £ 10iY) Jalaw s @
ol A sl Ao clpial) S o o Ja Lea ¢ (-2,2)
5imia (a Si Kolmogorov-Smirnov Test ,Lii¥ P.Value iad o
Y asal) ()8l JLBS Ak ey ¢ Auhall Cipsiia araal 0.05 Ayginall
- ol ool ATl Al aina (e A s Adal) iy ol

1) gy ‘;h_al' J ol ) Jalas

AL al) fpiciall ¢ gy i) LY (et gilis AL gand) gy
- (SRL Y oubita aladiady ) Audall UGN z3gall) A& 40300
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Al S g 3gaill Alkunall cufpiiall ¢y guapd oAl B Y1 Jalad gilis (Ve ) Jgaa

SR1 | RET | TDR | SDR | LDR | TR FS Pro Go

SR1 | Pearson 1.00 93* | 27* 22* 35*% | -78* | -50* | -25*% | -.88*

Correlation
Sig. (2- . .00 | .00 .00 .00 .00 .00 .00 .00
tailed)
N | 228 228 228 228 228 228 228 228 228
RET | Pearson .93* 1.00 | -.03 -.05 .06 -23*% | -.35% | -19* | -.43*
Correlation
Sig. (2- .000 . .00 .00 .00 .00 .00 .00 .00
tailed)
N 228 228 228 228 228 228 228 228 228
TDR | Pearson 27* -.03 1.000 | .63* .60* .07 -.10 -11 A3
Correlation
Sig. (2- .00 .00 . .00 .00 .00 .00 .00 .00
tailed)
N | 228 228 228 228 228 228 228 228 228
SDR | Pearson 22% -.05 .63* 1.000 | .41* .06 -.07 -.07 16*
Correlation
Sig. (2- .00 .00 .00 . .00 .00 .00 .00 .00
tailed)
N | 228 228 228 228 228 228 228 228 228
LDR | Pearson .35* .06 .60* 41 1.000 | .05 -16* | -.16* | -.05
Correlation
Sig. (2- .00 .00 .00 .00 . .00 .00 .00 .00
tailed)
N | 228 228 228 228 228 228 228 228 228
TR | Pearson -.78* -.23* | .07 .06 .05 1.000 | .07 -14* .02
Correlation
Sig. (2- .00 .00 .00 .00 .00 . .00 .00 .00
tailed)
N | 228 228 228 228 228 228 228 228 228
FS | Pearson -.50* -.35% | -.10 -.07 -16* | .07 1.000 | .27* .07
Correlation
Sig. (2- .00 .00 .00 .00 .00 .00 . .00 .00
tailed)
N | 228 228 228 228 228 228 228 228 228
Pro | Pearson -.25% -19* | -.11 -.07 -16* | -.14* | .27* | 1.000 | .007
Correlation
Sig. (2- .000 .000 | .000 .000 .000 .000 .000 . .00
tailed)
N | 228 228 228 228 228 228 228 228 228
Go | Pearson -.88* -43* | .13 .16* -.05 .02 .07 | .007 | 1.000
Correlation
Sig. (2- .00 .00 .00 .00 .00 .00 .00 .00
tailed)

N | 228 228 | 228 228 228 228 228 228 228

* Correlation is significant (2-tailed)..(Slasy) Jalail) qilis adlg ¢y calil) s3] (e Jgaadl) @ jaaal) -
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glady) S Jia ) Alieal) clpsiiall ary O b)) ABe agag gy il Jsaad) (e
¢ (.93 Bl Jalae il Goa c RET 4804l Jasail) jabass SR Lalsiad) s1a oo
bl Z1aaY) A i agag iy Las 0.7 (8 BLGNT Jualre Lgad 25y il
Eoiall Jlaady) aladion) qugg AL ¢ cdial) oda s Multicollinearity
.Stepwise Regression

s AU 23 gallly duald) laady) Jalad gl

O ABladl udi! Stepwise Regression godiall Jlaad¥) zigad (bl aly Cigu
O Tlady) i Al cysiially ¢ SGR dalicall dilall dpalil) aglil) icial)
LBl cprially ¢ Aubeatl) VAN cpiiag ¢ (SRL Y abia) SR Al glaf
il Enter 8 dlal) Ay jhally daatiall syl zisad ol aly g Lain ¢
A ALE ) cfpitially ¢ SGR A tial) Alal) Asaitl) il yiial) ¢ ABMal)
sy Letiad ity AANEAY Gupliall Uids (ulia ) SR Aalaiud) s1a o 7 Lualy)
¢ RET 40l Jagaill jalaa g ¢ (il Ao SR7 Al SR2 (e i iiall
« SDR Ja¥) 8ymad ¢ gaally Qysailly ¢ TDR (Ja¥) Alyshg 8y ) ¢ gaally Jagall
3¢ FS 4al ana 5« TR A4Sl J<a 5« LDR Ja¥) dligh ¢ sually Jusailly
VY ) Al clgand) lgasdags LaS milill) ciplag < GO salll pajd g ¢« Pro dayll
ol (VY ) o (
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aaniall jfasdy) il (VY ) by Josa

i SR2 ¥ uliia

25 SR1 Y ubia

Lty lassy) Al eyl Ayl sy Eosall iy
Enter 8&tal) Enter 3t Enter 3wl Stepwise

iad I AP Qb CDlalaa Qad CDlalaa iad EBalza

T test Sy T test Jlaady) T test Jlaady) T test Sy

Lgaally | Coefficients | “wisalls | Coefficients | %s#alls | Coefficients | %sixalls | Coefficients

Sig. Sig. Sig. Sig.

377 1 -0.127 | 662 | -0.173 | 3271 | 0.067 | 55 | -0.151 | Constant

(.000) (.000) (.001) (.000)

3.80 | 0.106 | 923 | 0.068 | 13.64 | 0.084 | 7.667 | 0.070 SR

(.000) (.000) (.000) (.000)

1019 | 0.330 | 1489 | 0334 | 1705| 0325 | 1248 | 0315 | RET

(.000) (.000) (.000) (.000)

037 -0.251 | 021 | -0.127 | -018 | -0.093 | -109 | -0.067 | TDR

(.010) (.042) (.031) (.010)

-028 | -0.190 | -028 | _gq71 | -012 [ -0.062 | -178 | -0.111 | SDR

(.002) (.009) (.001) (.001)

022\ -0.154 | 028 | -0.167 | -0.12 | -0.061 LDR

(.100) (.007) (.061)

345 | 0.098 | -680 | -0.183 | -1.99 | -0.041 | -6.03 | -0.172 TR

(.001) (.000) (.040) (.000)

292 | 0.004 | 459 | 0.004 | 838 | 0.009 | 3.932 | 0.004 FS

(.004) (.000) (.000) (.000)

008 | -0.003 | 297 | 0.105 | -322 | -0.096 Pro

(.030) (.003) (.001)

534 | 0.075 | -402 | -0.051 | 346 | 0.038 Go

(.090) (.000) (.001)
0.801 0.818 0.864 890+ Rsquare yadll Jalza
78.018 109.178 153535 200.081 | Ftest
0.000 0.000 0.000 0.000  F-testd dysinall (sgima

Cpusd G Sig. Aysinall (s gicnag SPSS galid (lany) Jilail) cilajia : juaall
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daiall laady) Lulﬂa @u (\ Y ) fé) Joa

$loall Aiy Ly oy

i SR6 1 ubia
$ydlaal) Ay lally fasiy)

C—"-"-' SR5 ¢ ulida
5pdilaall A5, atly assyy

Enter Enter Enter
iad i) cdlalea iad i) cdlalea Lod Y cdlalaa
T test Coefficients T test Coefficients T test Coefficients
dyginally dyginally dysinally
Sig. Sig. Sig.
-3.31 -0.110 -3.16 -0.053 -7.53 -0.165 Constant
(.001) (.002) (.000)
3.18 0.117 17.09 0.188 12.63 0.244 SR
(.002) (.000) (.000)
15.78 0.393 18.11 0.310 16.88 0.332 RET
(.007) (.000) (.000)
0.38 -0.265 -0.13 -0.061 -0.63 -0.338 TDR
(.020) (.009) (.003)
0.29 -0.201 -0.09 -0.042 -0.55 -0.297 SDR
(.004) (.040) (.020)
0.23 -0.153 -0.04 -0.017 -0.54 -0.285 LDR
(.310) (.006) (.005)
2.76 -0.076 -0.02 -0.004 -3.12 -.066 TR
(.006) (.030) (.002)
2.39 0.003 2.72 0.021 1.49 0.001 FS
(.018) (.007) (.010)
0.11 -0.005 2.23 0.059 -3.33 -0.104 Pro
(.600) (.027) (.001)
583 | -0082 | 207 | 0021 | 453 | 0.050 Go
(.000) (.040) (.700)
0.800 0.810 0.855 33 Jalas
R square
75.617 97.499 142.393 F test
G Fa
0.000 0.000 0.000 3 Lginal)
F test

.SPSS zalind (laay) Judal) cilasia @ jaal)

tom Apasn Bl Al asag bl (VY ) (VY ) A0 Glgaad) cpe iy
Lgdial lly Adlaa Gunlia aa (ulie ) Lalsia) o3 o plady) )i o
Ll ial) dlal) adilly (i) Ao SR7 A SR e cpiiall jsa)
.SGR
Jusalll (RET L1040 Jusaill jobas 8 Alias cuils ¢lga)dyligalll AN @
(SDR Ja¥) 8yl (1520l Jugail) ¢ TDR Ja¥) dlighg §ymad ¢ gl
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Ja¥) dligh &gl Jugaill Locilly Lal ¢ SGR dalaiewall ddlall dsaiilly
Lalil) (g Ady 4000 ABS apag a2e SR1 (ubiall jglif 4il6 LDR
.SR7 SR4 (SR2 (unliall Lecilly Jlad) Ui da)xiocal) 4001
Jaadilly ( SRL Y (ubila aladinly ) ssaiall jlasi¥) zigad ol aly Cguy
@ SR7 (1) SR2 e @AY Galially Laal) (B ulal) g agadll Jiay 4SY
tob WS @iy ¢ SR Y (ubiba aladialy g dgail) gils o aslil
(SR1 Yl aladinly )G zisadll of Galudl (V) ) Josad) oo iy
000 Lal) 3A0 dyalt

SGR=-0.151+0.070SR + 0.315RET —0.067TDR-0.111SDR

—0.172TR + 0.004FS
ol Lo Aapall (SRL Y (ulbiia aladialy ) (BN g igalll (e guilind

Al arial) b Lage 1l sy SR1 daliia) )df oo zlualy) jujii o
213 e zlaaly) s 5al) dis 4d) dua ¢ SGR Al dial) 4 lal) 4l
Ll ial) Al Apadil) 5Ly ) €lld g aigy 1% Ay Jiiawal) dalain)
A Jha Jlaal) 13a 8 A8 L) cladal) aa (3L La gy 7% Ay
(Feng et al. January 2018;Zhang & Chen,2017)

Apaitl) Al jgial) 8 Lingae Lils J5oRET 40040 Jopatll jolas o
1% Aty At80al Jugadl) Jabuaa 3345 ) dua ¢ SGR Al ticwal) dullal)
e G La gy 31.5% Ay dalaional) Adlal) et 5005 A g
(Zhang & Chen,2017)du Jia Jlaall 138 8 ALl cludal)

el (b Llla 18 553 TDR (Ja¥) Adighay Symaad ) gty Jypalll @
Ly ¢y aadly Jagatl) 3345 @) Cua ¢ SGR Al ticual) Agdlal) dpaidl) alit)
G e 529 ¢ 6.7% Ay daltianal) Ailal) alil) el L) (523 1%
(Zhang & Chen,2017) 4w Jia Jlaall 138 8 A8l cladall ae

Lpaiil) aulal) il B Wla 1,80 555 SDR Ja¥) Spad ¢ gually Jysalll o
Ay JaW Byl ¢ gatl Jusadl) 3aL5 () ¢ua « SGR Aaliual) ddlall
Gy La sy ¢ 11.1% Ay daltial) Adlal) dpadil) Lol ) sa9 1%
(Zhang & Chen,2017)4u)s Jia Jlaall 138 A A8l ciluhal) aa
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) il Atlal) dpadil) all psial) & Lilas il i TR 4slal) JS o
thea) () Jghasll ALY agal) dpuad) duslall Jeua 3245 ) &us « SGR
¢ 17.2% Aoy Lol ial) Alal) el Gl ) o35 1% Ay (agad)
(Feng et al. duufn Jha Jlaal) 130 & AGlad) cladal) e 3 L g2y
January 2018)
L) i) Alal) Lpali) alil) yiiall B Linge Ll Jisy FS 45,0 ana o
Aaial) 3oLy ) A o050 1% Ay ASpAl) ana 3345 o) dua « SGR
1 ARl cluhal e 35 Le gay 0.4% Ay Lalsicead) ALY
(Feng et al. January 2018) 4u) Jia Jlaal)
daa Job ) (SRL N (b aladinly Jduall Gid) (AU i gmall) yudag
s yall A g 48

Laaiy) ¢1a) (o g lal) s 85 o Apasn DL ABDe Al ¢ G (il
LAyl da)disal) Atlad) Apaiilly

Ll ABe aags :(Aw)all

Al L) el Adlal) Aeatilly 08000 Jugadl) olaa Cp A psa
Sl Ak aagi :(Aalal)  paiyl) all) (28N (ya giall) SN ol (i)

Al A ial) AL} paiilly (Sa) Alighg §ymab ) saally Jasalll G A psa

A angi (Aaball esiyl) abl) (oAl (e Fldiall) AN oo ) (0,40
AGHA Al sal) Allal) daiilly Ja) Bmead (1 gaally Jasadl Co phsn BLS)
daa (b)) (SRL Y (ube aladialy )dahall (hbad) (SUY zigalll sady WS
Lobaa () (Z\.u\ﬁﬂ il Al (a8l (e Fdal)adl) endll ()
oab i) Ja¥) Ak el paldl) yia) i) Glad) zoadal) aadY) zdgad
ife

Ao iaeall A0l Aaiilly Jal) Aligh (el Jugail) (o Ay jaga b)) A aag

.(Zhang & Chen,2017)du;s gilis ae Aaiil) oda 3k ¢ ASal
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Al ) (SRL ¥ b aladiuly ) faaiy) zigai dada o aSall e

( SR1L Yubia aladiuly ) lad¥) zisged dadia o aSal) a5 Cigu

o SR2 (e @AY Gunlially Aahal) b oala) g isalll Jiay A Jueadilly

- SR1 Y Gabia aladiialy g igadl) guilis e aslill . SR7

158l cilalaally zigalll 4igina o
(s 5iaay (200.081) F dad cuady Cugn o(F) L8Y Liby JSS 7 dgall) dygina cutid
L 5pakal) cilalaal) 4ygina il LS ¢ 0.05 dysinall ggimna (o B 6f i 4y5ina
2 A8 @il JS10.05 (e J Sig. Apsinall g giua LS G (T) JLaaY
gl

H(ZAgadll 4 pudtl) 5,08Y) (3053 Basa @

O &f «(0.890) (SR1 Y ubita aladiuly )ziseill R? waail) Jalre dad sl
@l paial B duaad Al cladl) e 89% Aled La e Aliieiall cpial)
- g dpalll dadiyall Ay pueadl) 3,080 ) QU3 yudyg
Adlxie) Aufy o5 Normality Test  Blell aial) ayjeld ddisic)
pladiuly )Ld8all laaiy) zigal A Residual Blsall Alda¥) a8l
Kolmogorov- cigiraw — cigaals jLEd) BA e (SR1 Y (ulia
LAY 18 il pudagy AW Jgaally «<Smirnov Test

Kolmogorov-Smirnov Test JLid) gl (VY) ad, Jgaa

P.Value | _LidY) Alaa) O
0.09 0.200 Kolmogorov- kil
SmirnovTest

() Jutal) il adly (e Caldl dlas) e Jgaadl) :jdaal) -
0.05 Aigiaall ssima o Sl PValue 4ad of (VY ) ab) Jgaad) e iy
) i) ai Bled) ol QAN asal) (28l S & ey ¢ 0.09 caly dua

(Homoscedasticity ¢plil) cilé e
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Y oulida aladiuly ) Standardized Residual dbaall Blsall 593 aal) &Y
O Ao Ja Laa Y1 gaal) JA0 ady g2 ), YY oY) aally -2.44 dad (SR1
Lol il ade ASEa (e (Al Y Bl

.Multicollinearityiiiual) cpiial) ¢ Jod 7193)) d925 a2 ©
Multicollinearity Aliiuall clpdiall o i zlsa)) a9 ae o aSall a4
«Variance Inflation Factor (VIF) ¢uldll adudat Jalea alag) DA (e
LAY 13 il G (AW Jgandly

Variance Inflation Factor ¢ulall aduias Jalaa JL08) il (V€) a8 Joaa

bl adal Jalaa fpiiall
3.645 SR1
2.108 RET
2.955 TDR
1.334 SDR
1.475 TR
1.469 FS

(Slany) Jalal) il adly (e Ealdl das) (e Jgandl) 1 juaal) -

o A chsiadl  VIF ol sl Jalaa dad of gbad) Jgand) (e gy
O e Ju a5 e B (SRL Y oubiie aladialy )Aahall SEY g 3gail)
Al ahgiad)  on hal gla¥) salh (e bl ¥ gisad
.Multicollinearity

Autocorrelation Blsll 13 bliy) dag a3 @

Durbin- &gedls ¢t S A G Aloall A3 Bl 3529 ate o alal) 24
L OLERY) 1 gilis AGY Jgaal) gy Watson Test
Durbin- Watson L) gilii ;(10 ) a8 Jga
dagdl) (aBls day ) a4 gast) daddl) JLEAY) Alaa)
Lalad) 40 gaad) L) (G punal) Aajdll)
2.17 1.83 1.94
() Jatasl) il adly (e caldl das) e Jgaadl) 1 jaall -
O 81,94 Ayguaadl Durbin- Watson dagd of (Y ) aby Jsaadl (e gy
lgaal) dagdll (adl day)js 1.86 Durbin- Watson - Wlal) ddgaadl dasdl)

crblasll O 3 Jalgy) aags W AShy JHAY pased) a)dl) S5 A3 e ¢ 2.17 Liad)
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p 5l (e AN asi¥) gz dgad 8 pika LI
3l o (SRL Vb alaiiaddy ) AU Jlasi¥) zisal 5pdkal JUE) sl oS
Theil's Inequality Jfl goludll axe Jalaa LA aladiad JMA (a
LAY 1 il g AW Jgaally ¢ Coefficient

G bl pas Jalra BRI @il (V1) 4y I

ass Jalza Ok
J (g gbeal
0.421 Theil's Inequality ks
Coefficient

Excel galiy clajia :juaal

29 0,421 gbud ) ggluil) aas Jualaa dad o (17 ) ad) Joaad) (e sy
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