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  في   المصرية   التأمين   بشركات   المالي   الأداء   مؤشرات   ملاءمة   مدى   تقييم 
 ) التأمين  )عقود  IFRS17 لمعيار  المرتقب   التطبيق   ضوء 
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 تلخ  الةحث:

تقييم دراسة أهم المشكلات وأوجه القصور في اطار المحاسبة الحالي لعقود التأمين واستهدف البحث  

ملائمة مؤشرات الأداء المالي المستخدمة في شركات التأمين المصرية في ضوء التطبيق المرتقب لمعيار  مدى  

تطبيق المعيار على مؤشرات  بالإضافة الى التعرف على أهم الاثار المترتبة على  ،  IFRS17عقود التأمين  

التأمين،   في شركات  المالي  عينة من  الأداء  على  ميدانية  دراسة  إجراء  الحسابات وذلك من خلال  مراقبي 

الاختبارات    ولتحقيق أهداف البحث تم استخدام،  ومعدي القوائم والتقارير المالية في شركات التأمين المصرية

لعينتين مستقلتين للتعرف على الفروق بين    Mann-Whitney Testاختبار مان ويتني  و  الإحصائية الوصفية

 Regression Analysisآراء عينتي الدراسة بشأن تساؤلات البحث، بالإضافة الى استخدام أسلوب الانحدار  

  للكشف عن وجود تأثير محتمل للمعيار على مؤشرات الأداء المالي.

إلى  الدراسةتوصلت  و جوهرية وجود    عدم  الميدانية  بشأن   بين  اختلافات  الدراسة  عينتي  آراء 

المشكلات واوجه القصور في إطار المحاسبة الحالي لعقود التأمين، فضلا عن اتفاق عينتي الدراسة بشأن دور  

الدراسة بشأن   IFRS17معيار   التأمين، وعلى الجانب الاخر اختلفت عينتي  في تحسين عملية قياس عقود 

ت الأداء المالي المستخدمة في شركات التأمين المصرية، وأخيرا اتفقت آراء عينتي  مدى كفاية وملائمة مؤشرا

  الدراسة على وجود تأثيرات هامة لتطبيق المعيار على مؤشرات الأداء المالي في شركات التأمين.

Abstract: 
The research aimed to studying the most important problems related to the current 

insurance contracts' accounting framework. It also evaluate the appropriateness of 

the financial performance indicators used in Egyptian insurance companies in light 

of the expected application of the IFRS17. Moreover, it identifying the most 

important effects of IFRS17 on financial performance indicators in Insurance 

companies, by conducting a field study on a sample of auditors and preparers of 

financial statements and reports in the Egyptian insurance companies. To achieve 
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the objectives of the research, descriptive statistical tests and the Mann-Whitney 

Test for two independent samples were used to identify the differences between the 

opinions of the two study samples regarding the research questions, in addition to 

using the Regression Analysis method to detect a possible impact of the standard 

on the financial performance indicators. 

The field study concluded that there are no significant differences between the two 

study samples' opinion regarding the problems and deficiencies in the current 

accounting framework for insurance contracts, as well as the agreement of the two 

study samples regarding the role of IFRS17 standard in improving the process of 

measuring insurance contracts. On the other hand, the two study samples differed 

regarding the adequacy and appropriateness of indicators, the financial performance 

used in the Egyptian insurance companies. Finally, the opinions of the two study 

samples agreed on the existence of important effects of the application of the 

standard on the financial indicators in insurance companies.  

 

 أولا: الإطار الةام للةحث:
 الةحث:  تقدتة -1

تعرضت شركات التأمين المصرية لموجة من الاضطرابات بسبب عدد من الظروف الاقتصادية كان أخرها 

تحرير سعر صرف الجنية المصري ما نتج عنه ارتفاع قيمة المطالبات مع ثبات قيمة الاقساط الأمر الذي أثر  

بشكل كبير على عملية التقرير المالي في شركات التأمين الأمر الذي يفرض ضرورة تحديث أطر المحاسبة  

 (. 2018والرقابة المالية على هذه الشركات )غالي، 

وفي ضوء التغيرات المستمرة في سوق التأمين والضغوط المتواصلة وظهور عدد كبير من منتجات التأمين 

التي المخاطر  المعايير والتحديثات على تلك    وتنوع وتعدد  العديد من  التأمين صدرت  لها شركات  تتعرض 

المعايير لمعالجة المشاكل المحاسبية التي تتعلق بالقياس والإفصاح عن منتجات التأمين، حيث أصدرت لجنة 

بله معيار  الخاص بالمحاسبة عن عقود التأمين والذي يقا   IFRS4معايير المحاسبة معيار التقرير المالي الدولي  

ليتلاءم مع معيار التقرير المالي الدولي    2015( ، وقد تم تعديل هذا المعيار عام  37المحاسبة المصري رقم )

IFRS4    في ضوء القوانين والتشريعات السائدة في السوق المصري، غير أن هذا المعيار واجه العديد من

"عقود   IFRS17ار معيار التقرير المالي الدولي المشكلات ، الأمر الذي دفع لجنة معايير المحاسبة إلى اصد 

التأمين"، وهو بمثابة المرحلة الثانية للمعيار السابق والذي يستهدف القضاء على الصعوبات والتحديات التي 

، حيث أدخل المعيار تغييرات غير مسبوقة على نمط العرض التقليدي  IFRS4واجهت تطبيق متطلبات معيار  

( سواء على قائمة المركز المالي أو الدخل الشامل الآخر، ويبدأ 1محاسبة الدولي رقم )الذي يتبناه معيار ال

، وذلك بعد فترة التطبيق الاختياري التي حددتها لجنة المعايير وهي    2023التطبيق الفعلي للمعيار من العام  

 (.KPMG, 2018؛ 2017؛ سلامة، 2018بمثابة تمهيد لتطبيق المعيار )إبراهيم، 

قياسوفي    بعملية  الاهتمام  لفهم    اطار  الشركات  الأداء  قياس    ، تخضع مؤشراتوإدارتها وتحسينهاأنشطة 

نظرًا لوجود تعديلات خارجية كبيرة    للعديد من المؤثرات الداخلية والخارجيةالتأمين    شركات  ومراقبة أداء

،  قياس الأداء  مؤشرات  تأثيرها علىلا يمكن تجاهل  والتي    EU Solvency IIمثل    التأمين،في لوائح شركات  

الأمر الذي أدى إلى اختلافات كبيرة في مقاييس ومؤشرات الأداء المالي لشركات التأمين وتباين المعلومات  

 .  (Kai, et.al, 2017)الناتجة عن أنظمة القياس المستخدمة 
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 ش لة الةحث: ت -2
كانطلاقة جديدة تسهم في اثراء    IFRS4( معيار التقرير المالي الدولي  IASBأصدر مجلس معايير المحاسبة )

المعالجات المحاسبية لعقود التأمين، وعلى الرغم من المميزات العديدة التي قدمها المعيار إلا أنه واجه العديد 

 من الانتقادات أهمها: 

في مجال التأمين حتى ولو لم  عدم القابلية للمقارنة بسبب تطبيق المعيار على كافة الشركات العاملة .1

 يكن جوهر نشاطها هو التأمين. 

قيام الشركات متعددة الجنسية بتطبيق سياسات محاسبية مختلفة في فروعها الأجنبية على نفس عقود  .2

 التأمين والتي تم الاكتتاب فيها في دول مختلفة

 للعقود بشكل جوهري. عدم توحيد أسس القياس في شركات التأمين واختلاف المعالجات المحاسبية  .3

قياس عقود التأمين بالاعتماد على افتراضات غير محدثة مما ينتج عنه معلومات تفتقر للدقة بشأن  .4

 التدفقات النقدية المستقبلية.

 عدم مراعاة القيمة الزمنية للنقود عن قياس التزامات العقود. .5

 ن عقود التأمين.عدم تقديم معلومات متكاملة وملائمة عن مصادر الربح المعترف به م .6

"عقود التأمين"، حيث   IFRS17وللتغلب على تلك التحديات أصدرت لجنة معايير المحاسبة الدولية معيار  

يعد هذا المعيار نقلة جوهرية في تاريخ نشاط التأمين لما يتضمنه من تغييرات وتعديلات من شأنها أن تغير 

ات أكثر دقة وملائمة عن ربحية الشركات من عقود  طرق وسياسات المحاسبة عن عقود التأمين وتقديم معلوم

التأمين والتأثير على كافة مؤشرات الأداء لشركات التأمين، الامر الذي يسلط الضوء على عدم كفاية أو ملائمة  

التي   التغيرات  المصرية في ضوء  التأمين  المستخدمة من قبل شركات  الحالية  المالي  مؤشرات تقييم الأداء 

 على محاسبة عقود التأمين. IFRS17أدخلها معيار  

 وي  ضوء تا سةق تتجهد تش لة الدراسة ي  عرض وتحل ل تتطلةات ق ا  عقود التيت ن ي  ضوء تة ار

IFRS17 ،وتدي تير رها عل  تلاهمة تؤشرات تق  م الأداء المال  الحال ة ي  شركات التيت ن المصرعة ،

 التال ة:  وتن رم عم ن بلورة تش لة الدراسة ي  التهاؤلات

والمعيار المصري  IFRS4ما هي أهم المشكلات وأوجه القصور في المعيار الحالي لعقود التأمين   -1

   37رقم 

 في تطوير المحاسبة عن عقود التأمين في شركات التأمين المصرية   IFRS17ما هو دور معيار  -2

ما مدى ملائمة مؤشرات تقييم الأداء المالي الحالية بشركات التأمين المصرية في ضوء تطبيق معيار   -3

IFRS17  

 على مؤشرات تقييم الأداء المالي لشركات التأمين  IFRS17ما هي الاثار المحتملة لتطبيق معيار  -4

 أهدا  الةحث: -3
عتمثل الند  الةام تن للةحث ي  تحل ل تؤشرات الأداء المال  المهتخدتة ي  شركات التيت ن المصرعة 

تة ار  تطة ق  ظل  ي   التيت ن  عقود  ق ا   وس اسات  ي  ضوء طر   المؤشرات  تلك  تلاهمة  تدي  لتق  م 

IFRS17  :وعم ن تحق ق الند  الةام تن خلال الأهدا  الفرع ة التال ة ، 

أهم -1 عن  التأمين    الكشف  لعقود  الحالي  المعيار  في  القصور  وأوجه  والمعيار   IFRS4المشكلات 

 . 37المصري رقم  

وتحليل -2 معيار   دراسة  التأمين   IFRS17دور  في شركات  التأمين  عقود  عن  المحاسبة  تطوير  في 

 المصرية  

التنظيمية أهم مؤشرات تقييم الأداء المالي في شركات التأمين المصرية في ظل المعايير    التعرف على -3

 والمحاسبية 

مدى ملائمة مؤشرات تقييم الأداء المالي الحالية بشركات التأمين المصرية في ضوء   الكشف عن -4

  IFRS17تطبيق معيار  

لمعيار   -5 المحتملة  الآثار  التأمين    IFRS17دراسة وتقييم  المالي في شركات  الأداء  على مؤشرات 

 المصرية. 
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 أهم ة الةحث:  -4
في سياق اهتمام الباحثين والأكاديميين وتوالي الأحداث المهنية والمعايير المحاسبية التي ترتبط بعقود التأمين 

 تتجسد أهمية الدراسة فيما يلي: 

 الأهم ة الةلم ة: -1/ 4
، إذ أن المعيار لا يزال في مرحلة الاعداد للتطبيق ويصبح IFRS17حداثة معيار التقرير المالي الدولي   ▪

 .2023تطبيقه إلزاميا بداية من عام 

ندرة الدراسات الأكاديمية المتخصصة وخاصة العربية التي تناولت آليات قياس عقود التأمين في ضوء  ▪

 م الأداء المالي لشركات التأمين خاصة في البيئة المصرية.وتأثيرها على عملية تقيي IFRS17معيار  

على المستوى    IFRS17اهتمام العديد من الأكاديميين والجهات البحثية بنتائج التطبيق المرتقب لمعيار   ▪

الدولي وذلك في إطار التخبط الذي يشهده قطاع التأمين في معالجة عقود التأمين محاسبياً وعملية التقرير  

 أثيرها على المؤشرات المالية للشركات وصعوبة تقييم أدائها المالي.المالي وت

 الأهم ة الةمل ة: -2/ 4
التأمين أحد أهم قطاعات  ▪ التأمين في الاقتصاد المصري، إذ يعد قطاع  الدور الحيوي الذي يقدمه قطاع 

   الخدمات المالية غير المصرفية لما يوفره من موارد لدعم الاستثمار في السوق المصري.

تسهم الدراسة في تحفيز الجهات الرقابية والتنظيمية خاصة )الهيئة العامة للرقابة المالية( لحث شركات   ▪

 .IFRS17التأمين على تطوير مؤشرات تقييم أدائها المالي وفقا لمتطلبات معيار 

 يروض الةحث:  -5
ي  ضوء عرض تش لة الةحث وسة ا نحو تحق ق أهداي ، وي  إطار عرض الدراسات الهابقة عم ن اشتقا   

 يروض الدراسة كما عل : 

  لمشكلات   النسبية  الأهمية  بشأن  منهم  المستقصي  آراء  بين  معنوية  دلالة   ذات  اختلافات  يوجد  لا -1

 . 37 رقم المصري والمعيار IFRS4  التأمين لعقود الحالي المعيار وتحديات

معيار   -2 دور  بشأن  منهم  المستقصي  آراء  بين  معنوية  دلالة  ذات  اختلافات  يوجد  في   IFRS17لا 

 تحسين إطار المحاسبة عن عقود التأمين في شركات التأمين المصرية.

لا يوجد اختلافات ذات دلالة معنوية بين اراء المستقصي منهم بشأن الأهمية النسبية لمؤشرات الأداء  -3

 .IFRS17المالي بشركات التأمين المصرية في ضوء التطبيق المرتقب لمعيار 

 IFRSلا يوجد اختلافات ذات دلالة معنوية بين اراء المستقصي منهم بشأن التأثير المحتمل لمعيار   -4

 ى مؤشرات الأداء المالي بشركات التأمين المصرية.عل 17

 

 الةحث:  تقه مات -6
 الإطار العام للبحث. :اولا

 الإطار النظري للبحث.  :ران ا 

 .بشركات التأمين المصرية الميدانيةالدراسة  :ارالث 

 

 ران ا: الإطار الةظري للةحث: 
 .IFRS17ةقود التيت ن ي  ضوء تة ار التقرعر المال  الدول  الإطار المحاسة  ل-1

أدى غياب معيار موحد للمحاسبة عن نشاط التأمين إلى اختلاف وتباين الأسس المستخدمة في المحاسبة 

عن عمليات التأمين والتي تتمتع بطبيعة خاصة من حيث الشكل والمضمون، الامر الذي أدى الى انتاج قوائم 

ومعلوما  المالية  مالية  القوائم  في  الشفافية  غياب  وبالتالي  المقارنة  في  والتماثل وصعوبة  الدقة  إلى  تفتقر  ت 

لشركات التأمين وعدم قبول مستخدمي القوائم المالية لتلك المعلومات، وفي هذا السياق عاني قطاع التأمين من  

 IFRSيير التقرير المالي الدولي  العديد من المشكلات بشأن القياس والافصاح المحاسبي في حقبة ما قبل معا

 .(2011)عبدالحليم، جار الله،  حيث خضع نشاط التأمين للعديد من المعايير والمعالجات المحاسبية المختلفة 
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 : IFRS 4تش لات المحاسةة عن عقود التيت ن ي  ضوء تة ار -1/ 1
ليكون معيار موحد، من ثم يتم تطبيقه    2004عام    IFRS4قدم مجلس معايير المحاسبة الدولية معيار  

بشكل موسع على مستوى العالم لتوحيد الممارسات المحاسبية الخاصة بعقود التأمين، وعلى الرغم من النقلة  

وتحسين  والاعتراف  القياس  حيث  من  التأمين  عقود  عن  المحاسبة  مجال  في  المعيار  حققها  التي  الكبيرة 

المعيار عانى من العديد من أوجه القصور التي استلزمت إصدار مرحلة ثانية من  ممارسات الإفصاح إلا أن  

التالي   النحو  على  المعيار  في  المشكلات  أهم  وجاءت  المعيار،  شابت  التي  المشكلات  هذه  لمعالجة  المعيار 

 (IFRS 17, 2018 ) 

بسياسات - الخصائص  في  المماثلة  التأمين  عقود  قياس  تستطيع  التأمين  شركات  محاسبية    مازالت 

مختلفة، وتؤدي هذه الممارسات الناشئة عن عقود التأمين في دولة ما إلى خلق انحرافات في النماذج 

التأمين ومعيار   تستخدمها صناعة  قد   IFRS4التي  الذي  الأمر  الأخرى،  الصناعات  في  المطبقة 

 لأخرى.يؤدي بدورة إلى الحد من إمكانية عقد المقارنات بين قطاع التأمين والقطاعات ا

 الحد من إمكانية المقارنة بين شركات التأمين في نفس الدولة. -

 الحد من إمكانية المقارنة بين شركات التأمين والشركات في القطاعات المختلفة. -

 عدم تحديث التقديرات المحاسبية. -

 صعوبة التعرف على مسببات الأرباح الرئيسية  -

 الاستثمار تحديد معدلات الخصم اعتمادا على  -

الدراسة السابقة من حيث أوجه القصور في معيار عقود    ع( م2018وفي هذا السياق اتفقت دراسة )غالي،  

المعيار على    IFRS4التأمين   الدراسة أن هناك العديد من الأسباب لإيجاد مرحلة ثانية من  ، حيث أشارت 

 النحو التالي : 

ستخدام مجموعة مختلفة من المعالجات المحاسبية سمح المعيار كونه معيار مؤقت لشركات التأمين با -1

لعقود التأمين بما يتلاءم مع متطلبات الإطار المحاسبي الحالي المطبق، الأمر الذي أنتج العديد من 

لتأمين من قبل الأطراف   المختلفة وصعوبة فهم ومقارنة نتائج قطاع  التشريعات  الاختلافات عبر 

 ذات العلاقة. 

قياس عقود التأمين بسبب طول أجل هذه العقود وتعقد المخاطر الخاصة   ظهور تحديات في عملية -2

 بها علاوة على احتواء عقود التأمين على مكونات استثمار. 

عدم تحديث البيانات المالية لشركات التأمين بشكل دوري بشأن قيمة الالتزامات التأمينية والمخاطر   -3

 تقلبات أسعار الفائدة.الناتجة عن التغييرات في البيئة الاقتصادية مثل 

ومن ثم استنتجت الدراسة أن المعيار لم يلبي كافة الخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية والتي كانت  

الهدف من تطبيق المعيار وذلك نتيجة وجود تسوية محاسبية بين الأصول والالتزامات نتيجة تركيز متطلبات  

ت التأمينية والتي تخضع للمعايير المحلية بالإضافة إلى إدخال  المعيار على عملية التسجيل المحاسبي للالتزاما

 العديد من التعديلات مثل محاسبة الظل واختبارات كفاية الالتزامات.

إلى   معيار  (  APR, 2018)  ةدراس  تشارا  قما سببالإضافة  سمح   مؤقتا  معيارايعتبر    IFRS4أن 

ية لعقود التأمين ، وحيث أن كل دولة طورت إطارها على نفس السياسات المحاسبية الحال  بالاستمرارللشركات  

الملائم لعمليات التأمين فقد أدى تطبيق المعيار إلى تباين الممارسات المحاسبية الخاصة بعقود التأمين وطرق 

إلى محدودية القابلية للمقارنة وتوقيت   الاختلاففقد أدى هذا    قما سبالتقييم داخل كل دولة ، وبالإضافة إلى  

لية  محالمعايير ال  أن  التأمين بين الدول وبين الشركات في نفس الدول حيث  بأنشطةظهور الأرباح الخاصة  

 المدخل الملائم لكل شركة. باختيارسمح ت

ى  عل  IFRS4المشكلات التي تواجه معيار  (  2018؛ إبراهيم ،2019ات كل من )النجار،دراس  لخصت  كما

 النحو التالي : 

في محاسبة عقود التأمين وليس القضاء على   الاختلافاتللشركات للحد من    اختياريةوضع سياسات   ▪

 قاطع.بشكل  الاختلافاتهذه 
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 كما أنه لا يلزم الشركاتلا يلزم المعيار شركات التأمين بفصل خدمات الضمان أو المشتقات الضمنية   ▪

 بتجميع عقود التأمين. 

 القياس.موحدة لتجميع عقود التأمين لأغراض  عدم وجود سياسة ▪

 المعالجات المحاسبية. لاختلاف نظرالا يوجد أساس للقياس  ▪

الشركات للتقديرات الحالية والبعض يستخدم تقديرات مجمدة لا يتم تحديثها للتدفقات النقدية   استخدام ▪

 المستقبلية. 

معدلات   استخدام  السلطات،تحددها    معدلات خصم  استخدام  تاريخية،معدلات خصم    باستخدامالسماح   ▪

 الاطلاقجد شركات لا تستخدم معدلات خصم على نخالية من المخاطر في حين 

المعيار الشركات بمتطلبات عرض محددة لأصول والتزامات عقود التأمين والسماح بلجراء   ملا يلز ▪

 . الصافي المبل  الخاصة بعقود التأمين وعرض  والالتزاماتتسوية بين الأصول 

 أمينية. تيرادات الالإعدم إمكانية توحيد عرض  ▪

 لا يوجد سياسات موحدة لعرض وقياس الإيرادات. ▪

من   ▪ العديد  والالتزامات وجود  الأصول  وتقييم  الاستحواذ  تكاليف  بمعالجة  تتعلق  التي  المشكلات 

 وتكوين المخصصات لمواجهة مخاطر التأمين وإعادة التأمين.

 

 : IFRS17طة ةة وأهدا  ونطا  تة ار عقود التيت ن -2/ 1
  IASBأطلق مجلس معايير المحاسبة الدولية  IFRS 4في سياق عرض المشكلات التي تحيط بتطبيق معيار  

مشروعا جديدا يتمثل في اعداد مرحلة ثانية من معيار عقود التأمين لمعالجة كافة المشكلات التي شابت المعيار  

IFRS 4  القياس ومتطلبات الإف التحسينات على عملية  العديد من  المجلس  وإدخال  عليه  صاح وهو ما أطلق 

IFRS 17  .والذي يعد نقلة جوهرية في تاريخ نشاط التأمين 

دراسة  وقد   معيار  (  2019،  )النجاربينت  إصدار  الدولية من خلال  المحاسبة  معايير   IFRS17أن مجلس 

 استهدف تحقيق بعض الأهداف يمكن إيجازها على النحو التالي: 

لمعالجة   IFRS17الإطار الحالي للمحاسبة عن عقود التأمين بمعيار  والذي يعد    IFRS4معيار    استبدال -1

 الحالي.مشكلات المعيار 

وم -2 واضحة  أسس  تلك توضع  قابلية  لتحسين  التأمين  عقود  لمعلومات  والعرض  والإفصاح  للقياس  سقة 

 للمقارنة. المعلومات 

الدولية   -3 المعايير  التوافق مع  التأمين من خلال تحقيق  للمحاسبة عن عقود  المتباينة  الممارسات  الحد من 

 المالية. الأخرى لتحسين ملائمة المعلومات المحاسبية الواردة في التقارير 

أك -4 التأمين من خلال تقديم معلومات  المالية الصادرة عن شركات  القوائم والتقارير  الثقة على  ثر إضفاء 

 بشأن:شفافية 

الناتجة - التأمينية والأرباح  الخدمات  الناتجة عن  الأرباح والخسائر  أقساط   استثمار  عن   تحديد  أموال 

 التأمين المحصلة من العملاء.

 العقود.التأمين الناتجة عن إصدار  شركاتتتعرض لها  التي تأمينيةالمخاطر ال -

 التأمين.ثار إصدار عقود التأمين على مؤشرات الأداء الرئيسية لشركات  آ -

دراسة   أضافت  ل(  Mignolet،2017؛  2019  )شحاتة، كما  الرئيسي  الهدف  توحيد لأن  في  يتبلور  معيار 

 للاعتراف المعالجات المحاسبية للعقود الواقعة في نطاق المعيار من خلال وضع وتحديد مبادئ وأسس موحدة  

ليات واضحة آ وتقديم طرق قياس محددة بناء على معطيات السوق الحالية بالإضافة إلى   والالتزاماتبالأصول 

 .للعرض والإفصاح لتحسين جودة التقارير المالية لشركات التأمين

ليس فقط للشركات التي تم تصنيفها على أنها   ملائماأن هذا المعيار يعد  (  PWC, 2017وقد أشارت دراسة )

ت التي تصدر منتجات تأمينية ينطبق عليها تعريف المعيار لعقد التأمين آلكافة المنش  أيضاشركات تأمين ولكن  

حماية للعملاء ضد السرقة والتلف أو    أحياناتقدم    والاتصالاتوعلى سبيل المثال فلن بعض شركات الهواتف  

  اختلفعقود تأمين وفي هذا السياق    لاعتبارها  الواجبةوبالتالي تحقق هذه العقود الشروط    يعةالهواتف المب خسارة  
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  والذي ركز نطاقه على شركات التأمين وليس أنشطة التأمين في حد ذاتها  IFRS4عن معيار   IFRS17معيار 

 IFRS لتأمينمعيار عقود ا( أن KPMG, 2020؛ 2019) شحاته ، أشارت دراسة كل من، وفي هذا السياق 

 :ينطبق على 17

 .عقود التأمين التي تصدرها الشركة  -1

 .عقود إعادة التأمين التي تصدرها أو تحتفظ بها الشركة -2

   .بشرط أن تكون الشركة مصدرة لعقود تأمين الاختياريةذات ميزات المشاركة  الاستثمارعقود  -3

  .عقد التأمين استيفاءعقود الضمان المالي بشرط  -4

 .ات الأتعاب المحددةعقود الخدمة ذ  -5

 

  IFRS17تحل ل تتطلةات تق  م أصول والتزاتات نشاط التيت ن ي  ضوء   -3/ 1
نحو نشاط التأمين    IFRS17في ظل تعقد وتنوع المنتجات التأمينية المقدمة من شركات التأمين وتوجه معيار  

وليس الكيان الذي يقدم أو يزاول النشاط كان لابد من وجود منهجية واضحة لفصل وتجمع عقود التأمين لأغراض  

الاعتراف وفقآ للمعيار، حيث تحتوي بعض عقود التأمين على مكونات غير تأمينية وبالتالي يجب إزالتها من 

نب الأخر أشار المعيار إلى ضرورة تجميع العقود المتشابهة العقد ولكن يجب توافر بعض الشروط، وعلى الجا

وإنتاج معلومات ملائمة  العقود  تلك  المحاسبة عن  تكتنف  التي  التعقيدات  في طبيعتها من عدة جوانب لإزالة 

 لمستخدمي القوائم المالية.

 :IFRS17تتطلةات تحل ل  يصل( ت ونات عقد التيت ن ي  ضوء تة ار  -أ

( أن عقد التأمين قد يتضمن مكون أو أكثر من المكونات  13،  12،  11،  10في فقراته )  IFRS17أشار معيار  

غير التأمينية والتي قد تخضع لمعيار أخر، ومن ثم فلن الشركة قبل القيام بالمحاسبة عن تلك العقود وفقآ لمعيار 

IFRS17    هناك أي مكونات يجب فصلها، وفي هذا السياق يجب أن تقوم بتحليل عقود التأمين لتحديد ما إذا كان

بين ثلاثة أنواع من المكونات غير التأمينية والتي يجب معاملتها بشكل منفصل عن العقد    IFRS17يميز معيار 

 (2018، وهي كما يلي )غالي

 المشتقات الضمنية.  -1

 .رمكون استثما -2

 بشكل منفصل.التزام الشركة بتحويل سلع أو خدمات غير تأمينية يمكن تمييزها  -3

قد وضع حدود لتفكيك عقود التأمين واقتصر على المكونات السابقة لفصلها    IFRS17والجدير بالذكر أن معيار  

ومنع فصل أي مكونات أخرى بشكل اختياري ويكمن التبرير المنطقي لهذا الحظر في تجنب التعقيدات المحاسبية  

النقدية لهذه المكونات الأمر الذي يمكن أن يؤثر على   التي قد تؤثر سلبا على توفير معلومات تخص التدفقات

ذات العلاقة وتعقيد عملية المقارنة بين شركات التأمين وبعضها    فمصداقية وموثوقية المعلومات المقدمة للأطرا

 (. 2017فضلا عن التكاليف الباهظة المطلوبة للقيام بذلك )سلامه، 

المشتقات الضمنية هي أدوات مالية أو أي   ن( أ2018دراسة )الكبيجي،    المشتقات الضمة ة: أشارت ▪

ويجب أن تستوفي هذه   2015المصري المعدل عام    26أو معيار    IFRS9عقود تقع في نطاق معيار  

 المشتقات الشروط التالية:

تتغير قيمتها بالاعتماد على بعض المتغيرات مثل معدل فائدة أو سعر عملة أجنبية معين أو مؤشر  -1

غير صرف عملة أجنبية محددة بشرط أنه في حالة المتغير غير المالي لا يكون هذا أسعار محدد أو ت

 المتغير خاصا أو مرتبطا بأحد أطراف العقد. 

لا تتطلب صافي استثمار مبدئي أو تتطلب صافي استثمار مبدئي أقل من المطلوب للأنواع الأخرى  -2

 من العقود التي يتوقع أن تتأثر بالتغيرات في عوامل السوق.

 أن تكون هذه المشتقات سوف يتم تسويتها في تاريخ مستقبلي.  -3

تة ار   لمتطلةات  والاعترا     IFRS9وويقا  الةادلة  بالق مة  يصلنا  بةد  الضمة ة  المشتقات  ق ا   عتم 

بالتغ  رات ي  الق مة الةادلة ي  الأرباد والخهاهر، وهةا تتجل  يلهفة المة ار ي  عدم تم  ن الشركات تن  

المحاسة ة  المةلوتات  التير ر عل  تصداق ة  تضم ن تشتقة ضمة ة ي  عقد تض ف غ ر تشتق وبالتال  
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المة ار  وقابل  أن  إل   الإشارة  عم ن  ، وهةا  للمقارنة  المة ار    IFRS17تنا  أن   IFRS4اختلف عن  ي  

الشركة ل ع لدعنا خ ار يصل المشتقات الضمة ة عن عقد التيت ن تالم تحقق الشروط الواردة ي  تة ار  

IFRS9    أوIAS39  عهمح    الأدوات المال ة( والمحاسةة عةنم بش ل تةفصل، وعل  الة ع تن ذلك لا

والمحاسةة عن الةقد كاتل    IAS39أو    IFRS9أعضا للشركات بتجةب الفصل ويق تة ار    IFRS17تة ار  

كةقد تيت ن، ح ث عةدتا تتوير الشروط الواعةة للفصل وعب يصل المشتقات الضمة ة عن الةقد والة ع 

 صح ح 

بل  الذي تكون الشركة هو الم   رمكون الاستثما  أن(  2019أشارت دراسة )شحاتة،  ت ونات الاستثمار:   ▪

التأمينية أو مصدر العقد ملتزم بسداده إلى المؤمن له في كافة الأحوال سواء تحقق الحدث المؤمن ضده 

أم لا، وبالتالي يصبح هذا المكون مميزا عن عقد التأمين ويمكن فصله ولكن يجب أن يستوفي الشروط 

 التالية: 

مرتبطين بدرجة كبيرة، ويكون مكون التأمين ومكون    وعقد التأمين غير  رعندما يكون مكون الاستثما -1

مع التغيرات في قيمة مكون التأمين ومن ثم   رمرتبطان إذا تغيرت قيمة مكون الاستثما  رالاستثما

 تكون الشركة غير قادرة على قياس أحدهما بدون الأخذ في الاعتبار المكون الأخر.

والاستثما -2 التامين  يستطيع    ريكون مكون  الوثيقة لا  كان حامل  إذا  الارتباط  عالية من  درجة  على 

 الاستفادة من أحد المكونين دون الأخر.

ي  الةقد بش ل تةفصل عن ت ون التيت ن يإن   روعهتخل  الةاحث أن  إذا كان لا عم ن تم  ز ت ون الاستثما

أتا إذا تم تم  ز ت ون الاستثمار ،    IFRS17كاتل الةقد عتم التةاتل تة  كةقد تيت ن وعطةق عل   تة ار  

، وعم ن الإشارة هةا أن المة ار   IFRS9بش ل تةفصل ي  ه ا الحالة عةتةر أداة تال ة وعطةق عل   تة ار  

قد استند  استخلاص كاية الأنشطة التيت ة ة وتم  زها عن الأنشطة الأخري والت  تخضع لمةاع ر تحاسة ة 

تة لمهتخدت  القواهم المال ة واقتصارها عل  نشاط التيت ن للتم ن  أخري تن أعل تصف ة المةلوتات المقد

 تن تق  م أداء الشركات وإت ان ة إعراء المقارنات تع الشركات والهةوات المال ة الأخري.

 التزام الشركة بتحوعل سلع أو خدتات غ ر تيت ة ة عم ن تم  زها بش ل تةفصل:  ▪

عن    ةالتأمين وفصل المشتقات الضمنية والمكونات الاستثماريفي الخطوة الثالثة لتفكيك مكونات عقود  

العقد المضيف فلن شركة التأمين يجب عليها تمييز وفصل أي تعهد بتحويل سلع وخدمات غير تأمينية إلى 

حامل الوثيقة وتعتبر هذا التعهد بالسلع والخدمات مميز إذا كان الشخص المحول إليه هذه السلع والخدمات 

تفاع منها إما بشكل منفرد أو مع مجموعة الموارد الأخرى المتاحة بسهولة ، وعلى الجانب الأخر يستطيع الان

تكون هذه السلع والخدمات غير مميزة بذاتها إذا كانت المخاطر والتدفقات النقدية الخاصة بهذه السلع والخدمات 

مة بالاعتماد على إدخال سلع وخدمات مرتبطة ارتباط وثيق بالمكون التأميني وأن تكون الشركة تقدم خدمات ها

 (. 2017غير تأمينية في عقد التأمين )سلامه، 

( دراسة  أشارت  السلع PWC, 2017وقد  بتحويل  التعهدات  فصل  الشركة  استطاعت  حالة  في  أنه   )

( الفقرة  عليها  تطبيق  أن  وتمييزها  معيار  6والخدمات  من   )IFRS15   توزيع الشركة  على  يجب  وبالتالي 

 النقدية على المكون التأميني والمحاسبة عن التعهدات بتحويل السلع والخدمات بشكل منفصل. التدفقات 

 : IFRS17تتطلةات تجم ع عقود التيت ن لأغراض الاعترا  والق ا  ي  ضوء تة ار  - 

الحد من   IFRS17أدخل معيار   إلى  التي أدت  التأمين  المحاسبة عن عقود  التحسينات على  العديد من 

التباين في نتائج شركات التأمين، ولكن على الجانب الأخر اقترن هذا المعيار بالعديد من التحديات التي تحتاج  

ين في تصنيفات  إلى جهود وإمكانيات هائلة لتحقيق التحول، ويعد أبرز هذه التحديات هو تصنيف عقود التأم

بحيث تتمكن الشركة من المحاسبة عنها في مجموعات وليس كل عقد على حدة وذلك وفق عدة جوانب للتشابه 

 .(GPPC, 2020في خصائصها )

( مبدأ تجميع العقود المبرمة في نفس الإطار 7في فقرته رقم )  IFRS15وفي هذا السياق تناول معيار  

اف ذات العلاقة بهذا العميل والمحاسبة عنها كعقد واحد وعلى نفس النهج الزمني أو مع أحد العملاء أو الأطر

تجميع العقود ذات المخاطر المماثلة في محفظة واحدة، ثم تقسيم   16،  14في الفقرات  IFRS17أشار معيار 

 ( Neri, 2018هذه المحفظة إلى مجموعات عقود في ثلاث مجموعات رئيسية على النحو التالي)
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 لتأمين المحملة بخسائر عند الاعتراف الاولي ان وجدت.مجموعة عقود ا -1

مجموعة عقود التامين التي من غير المحتمل ان تكون محملة بخسائر لاحقا إذا كانت مربحة عند  -2

 الاعتراف الأولي. 

 إذا كانت مربحة عند الاعتراف الأولي. مجموعة عقود التامين الأخرى المتبقية في المحفظة  -3

( ضرورة قيام شركات التأمين بتجميع العقود في البداية في مجموعات PWC, 2017دراسة )كما تناولت  

لأغراض الاعتراف والقياس والعرض والإفصاح وليس بعد الاعتراف الأولي، وتصنف الشركات العقود في 

المخاطر وتدار ب لها نفس  التي  التأمين  أنها مجموعة من عقود  العقود  شكل محفظة عقود، وتعرف محفظة 

 مشترك حيث تختلف عقود التأمين أو المنتجات التأمينية بشكل عام من حيث المخاطر التي تغطيها. 

التوزيع عندما يحدث تغييرات في   ن( أ2018وأشارت دراسة )إبراهيم،   التأمين تخضع لإعادة  عقود 

عقد محمل بخسائر    العقود على المستوى الفردي الأمر الذي قد يحول العقد من عقد غير محمل بخسائر إلى

ولكن تستبعد من المجموعات   ،وذلك كل فترة زمنية ويتم توزيع العقود على الثلاثة مجموعات السابق ذكرها

بطريقة تخصيص الأقساط حيث إن الفترة الزمنية لها أقل من سنة إلا إذا كانت    االعقود التي تقاس إيراداته

 محملة بخسائر عند الاعتراف الأولي.

خطوات فصل المكونات غير التأمينية من عقود التأمين وتجميع عقود التأمين في مجموعات وبعد إجراء  

جاهزة   العقود  تلك  تصبح  العقود  تلك  ربحية  أو  التغطية  فترات  أو  بها  الخاصة  المخاطر  في  للتماثل  وفقا 

مجموعة  مبادئ موحدة للاعتراف ب  IFRS17للاعتراف الأولي عند صدورها، وفي هذا السياق وضع معيار 

 (2019عقود التأمين التي تصدرها الشركة في أقرب أحد التوقيتات التالية )شحاته، 

 بداية فترة التغطية لمجموعة عقود التأمين. -1

تاريخ استحقاق أول دفعة من حامل وثيقة في مجموعة عقود التأمين وإذا لم يكن هناك تاريخ استحقاق   -2

 دفعة وتعتبر تلك الدفعة مستحقة فور استلامها.  فيعتبر تاريخ الاعتراف هو تاريخ استلام أول

عندما تصبح مجموعة عقود التأمين محملة بخسائر وذلك في ضوء المعطيات والظروف التي تدركها   -3

الشركة، وهناك حالات يصبح فيها عقد التأمين محملا بخسائر قبل بداية فترة التغطية ومن ثم يجب 

 رة ما قبل التغطية.على الشركة الاعتراف بهذه العقود في فت

لمة ار   التحول  عةد  التيت ن  شركات  تواع   الت   التحدعات  أهم  تن  أن  الةاحث  عهتخل   رم  وتن 

IFRS17   هو اختلا  يترات التغط ة للةقود داخل المجموعة الواحدة ح ث تقهم المجموعات ويقع للتشاب    

عل    والخهاهر  الارباد  ي   التةاقدعة  الخدتة  بناتش  الاعترا   وعتم  التغط ة  يترات  ول ع  المخاطر  ي  

الاعترا    احتمال ة  عة   عةتب  ال ي  والاتر  الةقود  لن ا  التغط ة  يترات  اختلا   رغم  المجموعة  تهتوي 

ة ب  بهةب قصر يترة  بناتش الخدتة لأحد الةقود ي  الارباد والخهاهر وقد انقض  يترة التغط ة الخاص

 .التغط ة عن تتوسو يترات التغط ة للةقود بةفع المجموعة

 

 :  IFRS17تتطلةات الق ا  لةقود التيت ن ي  ضوء تة ار   تحل ل-4/ 1
 IFRS4تطورا كبيرا في منهجيات وتقنيات قياس عقود التأمين مقارنة بالمعيار   IFRS17أحدث معيار 

مما سوف يسهم في تحسين ملائمة المعلومات المحاسبية لأنشطة التأمين في الشركات حيث وضع المعيار  

 (:Mignolet, 2017ثلاثة مداخل لقياس عقود التأمين التي تدخل ضمن نطاق المعيار وهي )

 Building Blocks Approach (BBA)النموذج العام )اللبنات(  ▪

 Variable Fee Approach (VFA)نموذج الرسوم المتغيرة  ▪

   Premium Allocation Approach (PAA)نموذج تخصيص الأقساط  ▪

 ويمثل الشكل التالي توضيح لمداخل القياس الثلاثة على النحو التالي:
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 ( 1 ش ل رقم 

 IFRS 17مناهج القياس في ضوء معيار  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 ( WATERHOUSE COOPERS, 2017PRICE) المصدر:

 

 Building Blocks Approach (BBA)الةموذج الةام  اللةةات(  -أ
وهو في هذا الجزء    IFRS17يمثل هذا النموذج المدخل القياسي أو المعياري لتقييم عقود التأمين وفق معيار  

فيما يخص فكرة النموذج ولكن هناك اختلافات في تفاصيل عملية القياس نفسها،    IFRS4لم يختلف عن معيار  

ويطبق هذا النموذج على كافة عقود التأمين ما عدا العقود التي تحتوي على ميزات مشاركة مباشرة والتي 

ل للنموذج  يطبق عليها نموذج الرسوم المتغيرة نظرا للطبيعة المختلفة التي تميز الرسوم المتغيرة وهو تعدي

العام كما أن هذا النموذج لا يطبق على العقود قصيرة الأجل التي اختارت الشركة قياسها بنموذج تخصيص  

أربع   البناء تتكون من  بلبنات  إليها  المكونات يمكن الإشارة  النموذج على عدد من  الأقساط وتقوم فكرة هذا 

مج بشكل  معهم  التعامل  يتم  مكونات  ثلاث  منها  بناء،  وتعديل  لبنات  المستقبلية  النقدية  التدفقات  وهم  موعة 

المخاطر للمخاطر غير المالية ومعدلات الخصم ويمكن الاشارة إلى المكونات الثلاثة بصافي القيمة الحالية  

للتدفقات النقدية، كما يمكن ملاحظة المكون الرابع والذي يتم التعامل معه بشكل فردي وهو هامش الخدمة 

 (.  KPMG, 2015)  ةثل الأرباح غير المحققة لمجموعة عقود التأمين على مدى فترة التغطيالتعاقدية والذي يم

 ت ون الوياء بالتديقات الةقدعة المهتقةل ة:-1

( أن المصطلح يشير إلى تقديرات القيمة 2017أشارت دراسة )سلامه،  التديقات الةقدعة المهتقةل ة:   ▪

تحصيلها من حملة الوثائق على سبيل أقساط التأمين ودفعها للمطالبات الحالية للمبال  التي تتوقع الشركة  

والقيمة  التأكد  عدم  الناتجة عن  المخاطر  بأثار  معدلة  التأمين  بعقود  الخاصة  والمصروفات  والمزايا 

 الزمنية للنقود ممثلة في معدلات الخصم والمخاطر المالية. 

( أن Widing; Jansen, 2018أشارت دراسة )  تةدلات الخصم لخصم التديقات الةقدعة المهتقةل ة: ▪

قد ألزم شركات التأمين باستخدام معدلات خصم تعكس يشكل عادل التدفقات النقدية   IFRS17معيار  

الذي  الخصم  النقدية بمعدل  بالتدفقات  الوفاء  لقيمة  القياس  التأمين وتتأثر طريقة  المستقبلية من عقود 

نية للنقود نظرا لان بعض العقود تنطوي على فترات تغطية تطبقه الشركة والذي يعكس القيمة الزم

كبيرة، الأمر الذي قد يعطي مؤشرات خاطئة عن ربحية عقود التأمين في حالة استخدام معدلات الخصم  

بالإضافة إلى ضرورة أن تعكس معدلات الخصم المخاطر المالية للتدفقات النقدية وذلك إلى الحد الذي 

 النقدية من المخاطر المالية   تتأكد من خلو التدفقات

 للمخاطر غ ر المال ة: –تهوعة المخاطر  ▪

)غالي،   دراسة  معيار  2018أشارت  في  المالية  غير  للمخاطر  المخاطر  تسوية  هي   IFRS17(أن 

التعويض الذي تطلبه شركة التأمين مقابل تحمل عدم التأكد بشأن مبال  وتوقيت التدفقات النقدية الناشئة من  

ر المالية )مخاطر التأمين( عندما تفي شركة التأمين بالعقد، وهو بذلك يعكس وجهة نظر الشركة  المخاطر غي

 BBAالةموذج الةام 
 تخص   نموذج

 PAA الأقهاط
 المتغ رة الرسوم نموذج

VFA 

عةتةر الةموذج 

الايتراض  ل اية عقود 

 التيت ن

عةتةر نموذج تةهو 

للق ا  للةقود قص رة 

 الأعل

عطةق الةموذج عل  

عقود المشاركة 

 المةاشرة

 وظ فة الق ا 

 تهتوي الإلزام الزات  اخت اري الزات 



 
 جامعة مدينة السادات 

 

 

 

185 
 

2022 مارس  -  نىالعدد الثا – المجلد الثالث عشر  – المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والإدارية   

 

في قدرتها على تحمل المخاطر والوفاء بعقود التأمين وليس وجهة نظر المشاركين في السوق لتحمل نفس  

طريقة محددة لتقدير أو  عند قياس القيمة العادلة. ولم يحدد المعيار 13المخاطر على غرار ما ورد في معيار 

احتساب التسوية المطلوبة للمخاطر غير المالية ومن ثم الأمر متروك أيضا للشركات لتطبيق طريقتها الخاصة  

ولكن لتوفير قدر كافي من المقارنة بين الشركات يجب على   ،في هذا الشأن على غرار تقدير معدلات الخصم

 الشركة الإفصاح عن مستوى الثقة المستخدمة وذلك بشكل إجباري.

 : CSM)Contractual Service Marginهاتش الخدتة التةاقدعة  -2

التزامات مجمو2019وقد عرفتها دراسة )النجار،   الدفترية لأصول أو  القيمة  عة  ( انها أحد مكونات 

عقود التأمين والذي يعكس الارباح المستقبلية التي تتوقع الشركة تحقيقها من مجموعة عقود التأمين على مدى  

 فترة التغطية لهذه المجموعة. 

السياق اشارت دراسة )سلامة،   التعبير عنه بأن 2017وفي نفس  التعاقدية يمكن  ( أن هامش الخدمة 

عقود التأمين عند الاعتراف الأولي، ويتم تعديله في نهاية الفترة بعد المبل  الذي يؤدي إلى عدم وجود ربح في  

ادخال التعديلات عليه ليتم توزيعه على الخدمات المقدمة خلال الفترة والفترات المتبقية من التغطية التأمينية 

رباح والخسائر لمجموعة العقود، ويتم الاعتراف بمبل  هامش الخدمة التعاقدية الخاص بالفترة الحالية في الا

وذلك ضمن ايرادات التأمين، أما الجزء المتبقي في هامش الخدمة فانه يمثل ربح غير محقق عن مجموعة 

 .IFRS15العقود وهو ما يتعلق بالفترات المستقبلية، ويتفق المعيار في هذا الشأن مع معيار  

أربعة عناصر أساسية أطلق   تقييم الالتزامات على  بشأنتعتمد شركات التأمين  سوف    وتلخيصا لما سبق

وهي أفضل تقدير للتدفقات النقدية المستقبلية مرجحة باحتمالات حدوثها    Building Blocksعليها المعيار  

المالية   غير  للمخاطر  صريح  تقدير  الى  بالإضافة  الخصم(،  )معدل  للنقود  الزمنية  بالقيمة   Riskمعدلة 

Adjustment – Non Financial Risksالتعاقدية  ، وأخيرا ها الخدمة   Contractual Serviceمش 

Margin   التأمين لتأجيل الاعتراف بالربح الغاء الربح عند الاعتراف الأولي بعقود  وهو مكون يهدف الى 

على مدى فترة تغطية العقد، ومن ثم يمكن الإشارة إلى النموذج العام لقياس عقود التأمين من خلال المعادلة  

   التالية:

 

 

 ح ث:  
 Contract Liabilities CL = التزامات مجموعة عقود التأمين.

 = صافي القيمة الحالية للتدفقات النقدية المستقبلية.

المستقبلية   والخارجة  الداخلة  النقدية  التدفقات  جميع  ناتج  وهي 

الطرق   أفضل  باستخدام  وتقاس  التأمين،  عقد  بتنفيذ  المرتبطة 

بتأثير  ومرجحة  التقديرات  أفضل  مع  المتوافقة  والافتراضات 

الحالية   القيمة  على  للحصول  السوق  مع  متسقة  بأسعار  الخصم 

 لصافي التدفقات النقدية المستقبلية. 

Net Present Value of 

Future Cash Flows 
NPVFCFs 

= تسوية للمخاطر غير المالية، وهو تعديل يسمح بتضمين مخاطر  

 التأمين في عملية تسعير وبيع العقود.

Risk Adjustment – 

Non financial risks 
RA 

العقد   المستقبلية على  مبل  الأرباح  أو  التعاقدية  الخدمة  = هامش 

 التي لم يتم تحريرها بعد )الأرباح غير المحققة(. 

Contractual Service 

Margin 
CSM 

 

 : Premium Allocation Approach (PAA)نموذج  تدخل( تخص   الأقهاط  - 
( أن نموذج تخصيص الاقساط يعد بمثابة تبسيط للنموذج العام للقياس ويعد  2019اشارت دراسة )شحاتة،  

ولكن يجب توافر عدة شروط عند تطبيق هذا النموذج كما يلي:    ،تطبيق هذا النموذج اختياري لشركات التأمين

 ( 2018)غالي، 

 يطبق هذا النموذج على العقود قصيرة الأجل، أي أن فترة التغطية لا تزيد عن سنة واحدة.  -1

CL = NPVFCFs + RA + CSM 
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إذا كان هناك تأكيد معقول أن القياس باستخدام نموذج تخصيص الاقساط في قياس الالتزامات المتعلقة  -2

 بقية لم يختلف عن القياس عند استخدام النموذج العام. بالتغطية المت 

تتكون من العنصرين   التأمين  عقود  لمجموعة  الدفترية  القيمة  أن إجمالي  (KPMG, 2020وقد أشارت دراسة )

 التاليين:

 للوفاء   النقدية  التدفقات  تمثل  والتي  :Remaining coverage liabilities  المتبقية  التغطية  التزامات .1

 .CSM  وهامش الخدمة التعاقدية  المستقبلية  الفترات  في  العقد  بموجب  تقديمها  سيتم  التي  المستقبلية  بالخدمة

 للمطالبات   للوفاء  النقدية  التدفقات  تمثل  والتي  :Incurred claims liabilities المتكبدة  للمطالبات  التزام .2

 بالفعل للخدمات التي تم تقديمها سابقا.  المتكبدة والمصروفات

 : نموذج  تدخل( الرسوم المتغ رة -ت
طور المعيار نموذج الرسوم المتغيرة في إطار سعي مجلس المعايير لوضع طريقة لكيفية المحاسبة عن  

عقود التأمين التي تحتوي ميزات مشاركة، وحيث أن العديد من عقود التأمين تنطوي على ميزات مشاركة  

العوائد على البنود الضمنية )الأساسية( ومن ثم وضع المعيار بعض  وعلى أثرها يشارك حامل الوثيقة في  

 (:IFRS, 2018المتطلبات كما يلي ) 

مكون الوفاء بالتدفقات النقدية في كافة العقود ذات ميزات المشاركة يجب أن تشمل تأثيرات مشاركة حملة  ▪

المحتمل للعائدات على البنود الضمنية،  الوثائق ومن ثم فلن تقديرات التدفقات النقدية يجب أن تعكس الأثر  

 بالإضافة إلى ذلك يجب أيضا أن تعكس معدلات الخصم المستخدمة مستوى التغير في تلك العائدات.

بالنسبة لعقود التأمين التي تحتوي ميزات مشاركة مباشرة يجب إجراء تعديلات اضافية عند القياس اللاحق  ▪

 لتعديلات التي تجري للعقود التي لا تحوي ميزات مشاركة مباشرة.لهامش الخدمة التعاقدية مقارنة بتلك ا

القياس الأولي أن متطلبات القياس لعقود المشاركة المباشرة وفقآ   في  (2018وقد اشارت دراسة )غالي  

لنموذج الرسوم المتغيرة لا تختلف عنها في ضوء النموذج العام المطبق على العقود الأخرى فيما يخص القيمة 

 ية للتدفقات النقدية المستقبلية وتعديلات المخاطر للمخاطر غير المالية وكذلك هامش الخدمة التعاقدية.الحال

)النجار،   دراسة  اشارت  السياق  هذا  معيار  2019وفي  في ضوء  التعاقدية  الخدمة  هامش  تعديل  أن   )

IFRS17  المتغيرة لتلك الرسوم   لعقود التأمين التي تحتوي على ميزات المشاركة المباشرة لتعكس الطبيعة

 سوف يؤثر بشكل ايجابي على جودة التقارير المالية لشركات التأمين.

 

 : ي  شركات التيت ن المصرعة IFRS 17آرار التحول ال  تة ار  -5/ 1
  حقائق يعتمد على للشركة المالية البيانات على IFRS17  معيار ( أن تأثيرIFRS,2017اشارت دراسة )

  التي  المختلفة  المحاسبية  للممارسات  الواسع  النطاق  بسبب  وضوحًا  أكثر  هذا  وسوف يكون.  وظروفها  الشركة

  المعايير  مجلس  يتوقع  عام،  وبشكل  .الصادرة  التأمين  عقود  في  IFRS4  معيار  تطبيق  في  الشركات  تتبناها

وعلى الجانب .  الأجل  قصيرة  التأمين  عقود  من  عن العديد  المحاسبة  في  IFRS17  للمعيار   نسبيًا   طفيفًا  تغييرًا

 الأجل طويلة  التأمين لعقود الشركات من  العديد قبل من المحاسبة في أكبر  تغيير حدوث المتوقع من الاخر،
 ( تأثيرات المعيار على النحو التالي: Deloitte, 2017وبينت دراسة )

التيت ن:   ▪ لشركات  الةموت ة  الم زان ة  عل   المة ار  معيار  تير ر  تطبيق  آثار    على   IFRS17ستنعكس 

 : وتحديدا في البنود التالية للشركة، العمومية الميزانية

  في   به  المعترف  المبل   يتغير  أن  المحتمل  من  مرة،  لأول  المعيار  تطبيق  عند  التيت ن:  عقود  ق ا  -أ

 لشركة  بالنسبة  التغيير  وسيعتمد.  بالشركة  الخاصة   التأمين  عقد  والتزامات  لأصول  العمومية  الميزانية

 .IFRS17 المعيار  عن الحالية المحاسبية السياسات اختلاف مدى على معينة

  عن  الناشئة  للأصول والالتزامات  محدد  عرض  أي  IFRS4  المعيار  يتطلب  لاالتيت ن:    عقود  عرض - 

 الميزانية   في  البنود  بعض  عرض  تختار  الشركات  بعض  أن  المعاييرمجلس    وقد لاحظ  .التأمين  عقود

  مسبقًا  الشركة  طبقتها   التي  GAAPعاما    المقبولة قبولا  المحاسبة  مبادئ  إما تتطلبها  هذا  لأن  العمومية

 . مفيدة الشركة التأمين أو تعتبرها لعقود
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 وبالتالي، .  العمومية  الميزانية  في  التأمين  عقود  لعرض  محددة  متطلبات  IFRS17  المعيار  يتضمن  المقابل،  في

 التأمين.  عقود عن الناشئة للأصول والالتزامات اتساقًا أكثر عرض الجديد المعيار عن ينتج أن المتوقع من

  سيتم   مرة،  لأول  IFRS17معيار    تطبيق  عندترة:    لأول  المة ار  تطة ق  عةد  المهجلة  المل  ة  حقو  -ج

بأصول    بها  المحتفظ  التأمين  إعادة  وعقود  الصادرة   التأمين  بعقود  تتعلق  حالية   أرصدة  أي   استبدال

  للمعيار   وفقًا  قياسها   يتم  والتي  بها،  المحتفظ  التأمين  إعادة  وعقود  الصادرة  التأمين  عقود  والتزامات

IFRS17،  عدد   على  للشركة   المسجلة   الملكية  حقوق  على  التأثير  وسيعتمد  الاختياري،  التبسيط  بعض  مع  

 : ذلك في بما العوامل، من

 .IFRS17  المعيار تطبيق عند المستخدمة القياس طرق ✓

 . IFRS17  للمعيار الأولي التطبيق تاريخ في السارية التأمين عقود طبيعة ✓

ً   المطبقة التأمين محاسبة سياسات ✓  .حاليا

 . مرة لأول المعيار تطبيق وعند العقود بدء تاريخ في السوق ظروف بين الفروق ✓

  الدخل  بيان  على  IFRS 17 المعيار  تأثير  المعايير  مجلس  تناولتير ر المة ار عل  قاهمة الدخل الشاتل:   ▪

 : على سيما ولا للشركة، الشامل

 لأول  التأمين  عقود  تصدر  التي  الشركات  من  العديد  ستقدم  ،IFRS17  تطبيق  عند  أقهاط التيت ن:  عرض -أ

 العناصر  محل  العنصر  هذا  وسيحل  الشامل،  الدخل  بيان  في"  التأمين  إيرادات"  بأنه  يوصف  عنصرًا  مرة،

  في "  المكتسبة  الأقساط"  أو"  المكتتبة  الأقساط"   أو"  الاقساط  دخل"  أنها  على  مختلف  بشكل  الموصوفة

   .الحالي  الشامل الدخل بيان

 عقود  على  المتراكمة  الفائدة   تقديم  سيتم  ،IFRS17  تطبيق  في ضوء  التيت ن:   تموعل  تصارعف   عرض - 

 من  كجزء  وليس  الصلة  ذات  الاستثمارات  على   العائد  مع  جنب  إلى  جنبًا(  التأمين  تمويل  نفقات)  التأمين

تطبيق    تم  إذا  ،IFRS 4  المعيار  تطبيق  عند  المقابل،  في  ".التأمين  خدمة  نتيجة"  يسمى  جديد  مقياس

  عن   منفصل  بشكل  الخصم  تأثير  عرض  غالبًا  يتم  لا  المبال  المعروضة في القوائم المالية،  الخصم على

 .التأمين عقود والتزامات أصول في الأخرى الحركات

 جميع   حدثت  إذا  ،IFRS17  معيار  تطبيق  عند  المخاطر:  وتةدعل  التةاقدعة  الخدتة  بناتش  الاعترا  -ج

 التأمين   خدمة  نتائج  فلن   متوقع،  هو  كما  العقود  لمجموعة  الأولي   الاعتراف  عند  المقدرة  النقدية  التدفقات

 مقابل  المكتسب  التعاقدية   الخدمة   يلي هامش  بما  الاعتراف  من  فقط  تتكون  سوف  تقرير  فترة  كل  في

 .المخاطر تعديل في المقدمة، التغيير التأمين خدمات

 الخسارة  أو  الربح  إجمالي  IFRS17معيار    يغير  لا  الخهارة:  أو  الربح  ي   بنا  المةتر   المةالغ  إعمال  - د

 في   بها  المعترف  المبال   المعيار  يغير  العقود ولكن  فترة  مدار  على  بها  المعترف  التأمين  عقود  لمجموعة

 . الشامل الدخل بيان في العقود ربحية مكونات  تفصيل يتم  وكيف تقرير فترة كل

 تير ر المة ار عل  إيصاحات الاعضاحات المتممة: ▪

الإيضاحات المتممة للقوائم المالية للشركة ومن ثم    على  تأثير هامأشارت الدراسة أن المعيار سوف يكون له  

 :لفهم أساسية التأمين عقود حول وتعد الإيضاحات المقدمة المالية، البيانات على

 .وكيفية قياسها بها المعترف المبال  -أ

 .التأمين عقود  عن الناتجة المخاطر - 

أن الةاحث  سو     المة ار  وعش ر  التيت ن  لةقود  الإعضاحات    ي   الواردة  المةلوتات  عودة  عحهنالجدعد 

 IFRS17 تة ار  ي   الإيصاد  تتطلةات  تصم م  ح ث أن  تم  .التيت ن  عقود  حول  المال ة  الخاصة بالة انات

  للشركة   المال   المركز  عل   الآرار  تق  م  تن  والمحلل ن  المهتثمرعن  ستم ن  الت   المةلوتات  توي ر  لتهن ل

 الشركة.  بنا تحتفظ الت  التيت ن إعادة وعقود الصادرة التيت ن لةقود الةقدعة والتديقات والأداء

 الره ه ة:  المال ة المقاع ع عل  تير ر المة ار ▪

 التقديمية  عروضها   في   التأمين  شركات  من عينة  أبرزتها  التي   الرئيسية  المالية  المقاييس  قامت الدراسة بتحليل

 تصدر  التي  التأمين وخاصة تلك  شركات  أن  التحليل  ويكشف  .نتائجهم  إعلان  من  كجزء   والمحللين  للمستثمرين

 المالية  التدابير  هذه  وتعد غالبية  المالية،  المقاييس  من  متنوعة  مجموعة  حاليًا  تقدم  الأجل  طويلة  تأمين  عقود
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  المقارنة   إمكانية   من  سيزيد  IFRS17معيار    لأن  ونظرًا.  GAAP  تدابير متوافقة مع المعايير الامريكية  ليست

  إدخال   إلى  يؤدي  أن   المحتمل من  فلنه  التأمين،  شركات  من  المقدمة  المالية  المعلومات  في  والاتساق  والملاءمة

ً  المقبولة المحاسبة مبادئ مع المتوافقة غير المقاييس عدد تقليل وإلى جديدة، مالي أداء مقاييس  .عموما

 : شركات التيت نب IFRS17ضوء تة ار   المال  ي  لأداءتؤشرات ا  تحل ل-2
يسهم أداء شركات التأمين في تعزيز القيمة السوقية للشركات الفردية وكافة المؤسسات العاملة في الدولة  

في أنشطة تقديم الخدمات أو الأنشطة الصناعية على حد سواء، الامر الذي ينعكس على الاقتصاد الكلي للدولة،  

المالي لشركات التأمين أمرا بال  الأهمية لأصحاب المصالح مثل صانعي السياسات    وفي هذا السياق يعد الاداء

 . (Sharma, A., et,al, 2020وحملة الاسهم ووسطاء التأمين وكافة الاطراف ذات العلاقة )
وفي هذا السياق استقطبت عملية تقييم محددات الأداء المالي في شركات التأمين اهتمام العديد من الباحثين 

البحثية و العام كأحد الاتجاهات  الرأي  المهتمين من  الماليين والمديرين وحتى  التنظيمية والخبراء  الجهات 

الجوهرية والمتنامية وذلك نظرا لتعدد وجهات النظر في مقاييس نجاح شركات التأمين وتعدد مؤشرات الحكم 

هذا المبحث الضوء على عملية تقييم    على أدائها بشكل عام والاداء المالي على وجه التحديد، ومن ثم يلقي

الاداء المالي لشركات التأمين والاساليب المستخدمة في قياس الاداء المالي وذلك من خلال استعراض النقاط 

 التالية: 

 تفنوم واهدا  تق  م الأداء المال  والمحاسة  ي  شركات التيت ن.-1/ 2
الأداء المالي يقصد به كيفية استخدام الشركات للموارد المتاحة سواء المالية او غير المالية لتحقيق الربح 

ومعدل نمو المبيعات والعائد على المبيعات،    ROAوالتي يمكن الحكم عليها من خلال العائد على الأصول  

ليه بمعدلات النمو في الأرباح او الأصول ومن ثم فلن الأداء المالي في المؤسسات المالية يمكن الاستدلال ع

 (.Wangui, 2020أو أي محركات أخرى يمكن اعتبارها مساهم رئيسي في تحقيق نجاح المؤسسة المالية )

 تفنوم تق  م الاداء المال  ي  شركات التيت ن:  ▪
المستمر والقدرة على  يعد تقييم الاداء أحد أهم الوظائف التي تقوم بها الادارة في سبيل ضمان التحسن  

الاستمرارية، وقد تناولت العديد من الدراسات مفهوم تقييم وقياس الاداء، ويشير الاداء إلى قدرة المؤسسة 

المتاحة بأفضل طريقة ممكنة، وتستخدم شركات الاعمال مقاييس الاداء عادة كأدوات  على ادارة الموارد 

را ذو أهمية في عملية المساءلة وتحديد المسئوليات تجاه حملة  لادارة، وبالإضافة الى ما سبق يعد الاداء مؤش

 ( Koc, 2016الاسهم واصحاب المصالح في الشركات العامة على وجه الخصوص )

( أن عملية قياس وتقييم الاداء تشمل طرق ممنهجة Toluwase , Oyewo, 2014أشارت دراسة )

بعدد من الاجتماعات الخاصة بالتغذية العكسية لتقييم   لوضع الاهداف المالية وغير المالية للشركة والمصحوبة

مستوى التحسن والتقدم في مقابل الاهداف المحددة، وتمثل مقاييس الاداء المستخدمة ادوات لتسهيل فهم وادارة 

بين   المقارنة  خلال  من  الشركة  استراتيجية  نجاح  تدعيم  في  تساعد  حيث  المختلفة  الاعمال  أنشطة  وتدعيم 

 حددة والاداء الفعلي للشركة.الأهداف الم

( ان تقييم الأداء المالي للشركات يشير الى تحليل ثلاثة جوانب  Wangui, 2020كما اشارت دراسة )

المدخلات  الشركة ومدة كفاءتها في تشغيل  إنتاجية  الى  الجانب الأول  الشركة، حيث يشير  أداء  مختلفة من 

بمدى ربحية الشركة أو الى أي مدى تتجاوز الأرباح التكاليف   وتحويلها الى مخرجات، اما الجانب الثاني فيهتم

القيمة السوقية للشركة او الى أي مدى تتفوق   الثالث إلى  اللازمة لتوليد تلك الأرباح، وأخيرا يشير الجانب 

 القيمة السوقية للشركة على القيمة الدفترية لها. 

شاتلا عن عمل ة تق  م الأداء اذ اهتم  ب اية ت ونات وعري الةاحث أن الدراسة الأخ رة قدت  تفنوتا  

الأداء المال  لشركات التيت ن، وتع ذلك عش ر الةاحث ال  أهم ة ادراج تةظور خاص بإدارة المخاطر تن  

ح ث ت وعن المخصصات وتةدلات الاحتفاظ نظرا للطة ةة الخاصة الت  عتم ز بنا نشاط التات ن، وهو الاتر  

 ن التةةؤات المال ة ي  عمل ة التق  م وتوي ر تةلوتات كاي ة بشين قدرة الشركة عل   ال ي عش ر ال  تضم

 تحمل س ةارعوهات الضغوط المال ة المحتملة ي  المهتقةل.
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 أهدا  تق  م الأداء المال  لشركات التيت ن:  ▪

مين تهدف الى  ( الى ان تحليل وتقييم الأداء المالي لشركات التاBashir, et.al, 2015اشارت دراسة ) 

تتبع   الى  بالإضافة  الشركة،  ونشاط  طبيعة  وفهم  الأداء  تتبع  في  المصالح  وأصحاب  المستثمرين  مساعدة 

والمديونية   والسيولة  بالربحية  الخاص  الأداء  تأثير  وتقييم  بالشركة  المحيطة  والمالية  الاقتصادية  الظروف 

ا هاما على نمو الشركة وتحسن قيمتها السوقية،  وتوزيعات الأرباح على أسعار اسهم الشركة وهو ما يعد مؤشر

التداخل   وفهم  للشركة  المالية  القوائم  ومقارنة  وتحليل  فهم  في  يسهم  الأداء  تقييم  ان  الدراسة  اشارت  كما 

والتعقيدات المرتبطة بالقوائم المالية لأغراض صنع القرارات، وقد لخصت الدراسة الأهداف التي تسعى اليها  

 اء على النحو التالي:عملية تقييم الأد

تم  - التي  والموازنات  بالخطط  مقارنة  محددة  زمنية  فترة  في  المحقق  الإنجاز  مستوى  على  التعرف 

 اعدادها. 

 قياس مدى كفاءة الإدارة في استخدام الموارد المتاحة لتحقيق عائد يفوق التكاليف والنفقات.  -

لشركة التامين عن طريق التحليل الشامل للقوائم الإفصاح عن نقاط القوة والضعف في الأداء المالي   -

 المالية واتخاذ الإجراءات التصحيحية اللازمة. 

الأهداف  - بين  التوازن  لتحقيق  الموازنات  واعداد  المالي  التخطيط  لعملية  اللازمة  المعلومات  توفير 

 والامكانيات المتاحة لشركات التأمين.

 راض التحليل والتنبؤ.توفير سلاسل زمنية من البيانات المالية لأغ -

تحقيق الدور الرقابي لعملية تقييم الأداء من خلال تحديد مسئولية الأقسام داخل شركات التامين عن  -

 الأداء المالي لكل قسم ومدى مساهمته في الأداء الكلي للشركة. 

خلال توي ر  وعؤكد الةاحث عل  أن عمل ة تق  م الأداء المال  ي  شركات التيت ن لنا اهدا  تحل ل ة تن  

تؤشرات تفه رعة بشين انة اسات قرارات الاستثمار والتموعل والتهوعق ي  الشركة عل  تهتوي المة ةات 

والارباد، واهدا  رقاب ة تن خلال تحدعد انحرايات الأداء المال  عن الخطو والموازنات وتحدعد تهةول ة 

ل توي ر تؤشرات ان ار وس ةارعوهات للازتات  الأقهام والايراد عن تلك الانحرايات، واهدا  تةةؤع  تن خلا 

المحتملة ي  الأداء المال  نت جة الاحت اعات المال ة المتوقةة لحملة الوراهق او الداهةون وتدي الةجاد ي   

إدارة المخاطر الخاصة باله ولة وتخاطر التيت ن وتخاطر الهو  وغ رها تن المخاطر الت  تواع  شركات 

 التيت ن.

 لأداء المال  المهتخدتة ي  شركات التيت ن: تؤشرات ا-2/ 2
والأساليب  الأهداف  اختلاف  مع  التأمين  لشركات  المالي  الأداء  بقياس  اهتمت  التي  الدراسات  تعددت 

أهم   على  للوقوف  المستخدمة  القياس  نماذج  الباحث  يستعرض  وسوف  التقييم،  في  المستخدمة  والمؤشرات 

 ييم الأداء المالي لاستخدامها في الدراسة التطبيقية.المؤشرات المالية في شركات التأمين لتق

( تحليل الأداء المالي في شركات التأمين العامة باستخدام معدلات  Mukherjee, et.al, 2020تناولت دراسة )

الأداء سعيا نحو توقع مدى إمكانية التعثر المالي لشركات التأمين، واعتمدت الدراسة على خمسة مؤشرات  

 قياسية واختبار التجانس بين هذه المؤشرات، واستخدمت الدراسة المؤشرات التالية: مالية 

 : Performance Ratio (PR)تةدل الأداء  ✓

الى صافي   محددة  زمنية  لفترة  التعويضات  نسبة صافي  عن  وتعبر  الأداء  معدل  الى  النسبة  هذه  تشير 

كفاءة شركات التأمين وإعادة التأمين في إدارة وظيفة  الأقساط لنفس الفترة، ويستخدم هذا المؤشر لتوضيح مدى  

الاكتتاب، ومن ثم كلما انخفضت هذه النسبة كلما كان الأداء المالي لشركة التأمين أفضل، ويمكن قياس هذه 

 النسبة من خلال المعادلة التالية: 

 

 

 

 = (PR  نهةة  تةدل( الأداء
 صافي التعويضات

 ×100 
 صافي الاقساط 
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 : Expenses Ratio (ER)تةدل المصرويات  ✓

الى صافي   معينة  تقرير  لفترة  الاكتتاب  عمولات  اليها  التشغيلية مضاف  المصروفات  النسبة  هذه  تمثل 

الأقساط المكتسبة في الفترة، ويقيس هذا المؤشر مدى كفاءة الشركة في إدارة العمليات، وكلما كان هذا المؤشر 

الأداء المالي للشركة، وقد حددت تشريعات التأمين أن المصروفات الإدارية لا يجب أن منخفضا كلما تحسن  

 من صافي الأقساط، ويمكن قياس هذا المؤشر من خلال المعادلة التالية:  %30تتعدى 

 

 

 : Return On Assets (ROA)تةدل الةاهد عل  الأصول  ✓

تعبر هذه النسبة المالية عن صافي الدخل لفترة تقرير محددة الى اجمالي الأصول للفترة، وتوضح ربحية 

العديد من  استخدمت  أفضل، وقد  التأمين  المالي لشركة  الأداء  النسبة مرتفعة كان  الشركة وكلما كانت هذه 

 ,Zainudin( ، )2015النسبة كمؤشر على ربحية شركات التأمين ومنها دراسة )الطراونة، الدراسات هذه 

et.al, 2018)،  (Barua, et.al, 2018  التأمين للتعبير عن ربحية شركات  شائعة  النسبة  ، وتعتبر هذه   )

 ويمكن الحصول على هذه النسبة من خلال المعادلة التالية: 

 

 

 : Risk Retention Ratio (RRR)تةدل الاحتفاظ للمخاطر  ✓

يمثل هذا المؤشر نسبة صافي الأقساط لفترة معينة الى اجمال الأقساط لنفس الفترة، ويوضح هذا المؤشر  

هذا المؤشر مرتفعا دل ذلك على قوة  مدى كفاءة شركات التأمين في إدارة المخاطر الخاصة بها، وكلما كان  

 الأداء المالي للشركة، ويمكن استخلاص هذا المؤشر من خلال المعادلة التالية: 

 

 

 : Combined Ratio (CR)الةهةة المجمةة  ✓

المتكبدة بالإضافة للمصروفات الى الأقساط المكتسبة للفترة، وقد اشارت يمثل هذا المؤشر نسبة الخسائر  

الدراسة أن هذه النسبة هي المؤشر الرئيسي للأداء المالي في شركات التأمين وإعادة التأمين، ومن ثم كلما  

ل كانت هذه النسبة منخفضة كلما كان الأداء المالي للشركة أفضل، ويمكن استخلاص هذا المؤشر من خلا

 المعادلة التالية: 

 

وعري الةاحث أن استخدام تةدل الةاهد عل  الأصول لق ا  ربح ة شركات التيت ن عؤدي ال  صةوبة 

ه ا المةدل عل  صاي  الدخل تن كاية  عمل ة تق  م أداء الشركة ي ما عخ  نشاط التيت ن بحد ذات ، إذ عركز  

أنشطة الشركة الأتر ال ي عؤدي ال  صةوبة تم  ز تير رات التغ رات ي  إطار المحاسةة عن نشاط التات ن  

عل  أداءها المال ، كما أن ه ا المق ا  توع  بش ل أساس  للتصة ف والتةةؤ بالتةثر المال  تما أدي ال   

 م ي  تق  م الأداء المال  بش ل يةال. اغفال الةدعد المؤشرات الت  تهن

 : Internal Growth Rate (IGR)تةدل الةمو الداخل   ✓

يستخدم معدل النمو الداخلي كمقياس للأداء المالي ويعبر عن أقصى معدل نمو في المبيعات يمكن ان تحققه 

معادلة النمو الداخلي على النحو الشركة باستخدام التمويل الداخلي فقط وهو الأرباح المحتجزة، ويمكن صياغة  

 التالي: 

 = ( ER  نهةة المصرويات
 المصروفات التشغيلية + عمولات الاكتتاب 

 ×100 
 صافي الأقساط المكتسبة

 

 = ( ROAتةدل الةاهد عل  الأصول  
 صافي الدخل 

 ×100 
 اجمالي الاصول 

 

 = (RRR معدل الاحتفاظ للمخاطر 
 صافي الاقساط 

 ×100 
 اجمالي الاقساط

 

 = ( CRالنسبة المركبة )
 التعويضات المتكبدة + المصروفات

 ×100 
 صافي الاقساط 
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𝐼𝐺𝑅 =  
𝑅𝑂𝐴 × 𝑏

1 − (𝑅𝑂𝐴 × 𝑏)
 × 100 

 ح ث: 

ROA  )العائد على الأصول )صافي الدخل / اجمالي الاصول = 

b( 1= معدل الاحتفاظ- )معدل توزيعات الأرباح المدفوعة 

 

دراسة   تناولت  سبق  ما  الى  الإنذار  2019)السرحان،  بالإضافة  نظام   Insuranceالمبكر( 

regulatory information system (IRIS)  أداة تحليل قائمة على أسس علمية من خلال الاعتماد   وهو

على بعض المؤشرات التنبؤية التي تسهم في عملية التنبؤ بالأزمات المالية والاقتصادية التي تواجهها شركات  

وأسباب تلك الازمات واتخاذ الإجراءات التصحيحية،   التأمين الامر الذي يساعد صناع القرار في تحديد جوانب 

 ومن ثم فهو يعتبر بمثابة حرس إنذار لإدارة الشركات والجهات التنظيمية والرقابية قبل قوقع الازمات المالية.

يسعى لتقديم مقاييس تسهم في تقييم المركز    (IRIS)( ان نظام  2021اضافت دراسة )الخولي، الجندي،  و

التأمين فضلا عن قياس قدرة تلك الشركات على الوفاء بالتزاماتها تجاه حملة الأسهم وحملة المالي لشركات  

( بلنشاء نظام الإنذار المبكر وهو مكون  NAICالوثائق، حيث قام اتحاد مراقبي التأمين بالولايات المتحدة )

التأمين لتحديد الشركات من احدى عشر مؤشرا يقيس كل منها جانب محدد من جوانب الأداء المالي في شركات  

 التي تحتاج الى رقابة وفحص دوري لمراكزها المالية. 

وفي ضوء هاتين الدراستين يمكن للباحث ايجاز المؤشرات المالية التي يستند عليها نظام الإنذار المبكر من 

 خلال الجدول التالي: 

 

 ( 2عدول رقم  

 تؤشرات نظام الإن ار المة ر

 المؤ ر اظ فة  الل اس المؤ ر 

 أولا: المؤشرات العامة 

صا ا   -1 مةلس 
الل   الاقسا  

حلات  
 المساهم   

 صا ا الاقسا  / حلات المساهم  

 ة ر ع  ملى قلرة ال ركة عال دحمس الخسائر  
 المفاعئة

الدي ر  ا   -2 مةلس 
 صا ا الاقسا  

))صا ا الاقسا  المكدد ة لاةام  
صا ا الاقسا  المكدد ة  -الحالا  

السا  ( / صا ا الاقسا   لاةام 
 المكدد ة لاةام السا  ( 

الس اسة   ث ات ااسدلرار  دة ا مؤ ر ع  ملى 
الاكددا  ة لا ركة م  خاس رصل الدي رات  ا  

 الاقسا . 

مةلس الدلع م إلل   -3
حلات  

 المساهم   

))مةلس عمالات اعالة الدأم   
الصالر × مخص  الاخ ار  

السار ة لادأم   الصالر( / حلات  
  المساهم  (

عال   ال ركة  اعدمال  ملى  ع   مؤ را  دللم 
عمالات اعالة الدأم   الصالر  ا لعم الما ة  

 المال ة

 ثانيا مؤشرات الربحية 

مةلس الةائل عال   -4
الاسدثمار 

(ROI ) 

صا ا اللخس م  الاسدثمار /  
مداس  الامااس المسدثمرة لاةام  

 الحالا االسا   

المحفظة   عالة  ع   لا ركةف  دة ر  الاسدثمار ة 
  ات"ا ة تظهار ر ح ة  ركة الدأم     كس عام 
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الد ي س   -5 مةلس 
 )لةام  (

مةلس الخسارة لةام   + مةلس  
مةلس   –المصرا ات الكا ة لةام   

 الاسدثمار لةام   

الةما ات   نادض  ع   الدأم    ر ح ة  ركة  دل س 
 ام  ثم قاة المركن المالا. 

الدي ر  ا   -6 مةلس 
حلات  
 م   المساه

))حلات المساهم   المةلس لاةام  
حلات المساهم   المةلس   – الحالا 

لاةام السا  ( / حلات المساهم    
 المةلس لاةام السا  ( 

دة ا مؤ را عال الخاس اا الدحس   ا الماقف  
 المالا ل ركة الدأم   خاس الةام 

 ثالثا مؤشرات السيولة 

الالدنامات   -7 نس ة 
الاصاس   الل 

 السائاة 
 الالدنامات / الاصاس السائاة 

اسدعا ة  ركة   ملى  دظهر  مال ة  نس ة  اها 
الدأم   لالدنامات اقدما دسدح  اا قلرة ال ركة  
الاثائ    حماة  دعاى  الا ا   الالدنامات  عال 

 االاسهم االا راف الاخرى. 

عما ات   -8 مل نا 
إلل  الدأم   

حلات  
 المساهم   

مل نا عما ات الدأم   / حلات  
 المساهم   

اعدمال   ملى  ع   مؤ را  النس ة  هذى  دة ا 
 ركات الدأم   عال اصاس  صةب دحا اها الل  
س الة   كس سر   اا ل انا م كا   ا دحص اها  

 مما  ةرع ال ركة لانمات س الة. 

 (2021دراسة )الخولي، الجندي،  المصدر:

المؤشرات الت  تق م نشاط التيت ن إلا وعري الةاحث أن  عل  الرغم تن توسع ه ا الةظام ي  الاعتماد عل   

( ي  عدم كفاعة تلك المؤشرات ي  ب ان تير ر نشاط  2021أن الةاحث عتفق تع دراسة  الخول ، الجةدي،  

التيت ن عل  الاداء المال  ال ل  لشركات التيت ن، كما ان اعتماد الشركات بدرعة كة رة عل  اعادة التيت ن  

المتاحة للتحل ل المال ، واخ را عدم ترونة نظام الان ار المة ر ي  تصة ف   عؤدي ال  عدم تلاهمة الة انات

 شركات التيت ن حهب المراكز المال ة.

الى أنه بالإضافة للمؤشرات والنسب المالية المعتمد عليها في   (2021)الخولي، الجندي،  أشارت دراسة  كما  

( يجب الاهتمام بمؤشرات التدفقات النقدية على اعتبار ان لها تأثير جوهري على قدرة الشركة  IRISنظام ) 

توى  على الوفاء بالتزاماتها او تدعيم الملاءة المالية لشركات التأمين ، حيث توفر التدفقات النقدية الداخلة مس

من السيولة لمواجهة المخاطر الطارئة وهو ما يمثل جوهر عملية التأمين من حيث تعويض حملة الوثائق عند  

الدراسة على عدد من  المؤمن ضدها بجانب الالتزامات للأطراف الاخرى، وقد اعتمدت  المخاطر  حدوث 

 مؤشرات التدفقات النقدية المستخلصة من الدراسات السابقة كما يلي:
 القياس  ر المؤش 

مداس   =   معدل الوفاء بالالتزامات الجارية  -1  / الد ي ا ة  الان  ة  م   النلل ة  الدل لات  )صا ا 
 الالدنامات العار ة(. 

اعمالا  =   معدل الوفاء ببجمالي الالتزامات   -2  / الد ي ا ة  الان  ة  م   النلل ة  الدل لات  )صا ا 
 الالدنامات(. 

مداس     = معدل الوفاء بالالتزامات ىويلة الاجل   -3  / الد ي ا ة  الان  ة  م   النلل ة  الدل لات  )صا ا 
 الالدنامات  ا اة الاعس(. 

/ حلات حماة  =   معدل تلىية حقوا حملة الوثاىق   -4 الد ي ا ة  الان  ة  م   النلل ة  الدل لات  )صا ا 
 الاثائ ( 

الانشىة   -5 من  النقدية  التدفقات  نسبة 
 التشليلية  لى النفقات الرأسمالية  

الدل لات  =    / الد ي ا ة  الان  ة  م   النلل ة  الدل لات  )صا ا 
 الخارعة لان  ة الاسدثمار ة( 

صافي   -6 الى  النقدية  التدفقات  نسبة 
 الاقساى  

 )صا ا الدل لات النلل ة م  الان  ة الد ي ا ة / صا ا الاقسا ( =  

وعري الةاحث أن تؤشرات التديقات الةقدعة سو  تمثل تحورا هاتا ي  تق  م الأداء المال  لشركات التات ن 

تة ار   ي  ضوء تطة ق  الأخري  المال ة  المؤشرات  إل  عةب تع  المة ار    IFRS17عةةا  عتضمن  ، ح ث 
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ل نا بالإضاية ال  تهاهمة  تتطلةات توسةة ي  تق  م التديقات الةقدعة المهتقةل ة وتير ر تةدلات الخصم ع

 ه ا التقدعرات ي  تغ رات هاتش الخدتة التةاقدعة والت  تمثل ربح ة الشركة تن الةقود.

( على صياغة نموذج كمي لتقييم الاداء المالي لشركات التامين سعيا نحو  2015)جلول،  دراسة     عملتكما  

سلامة الموقف المالي لتلك الشركات تجنبا لتعرضها الوقوف على المراكز المالية لشركات التأمين والتحقق من  

للتعثر المالي، وقد عرضت الدراسة ستة عشر مؤشرا ماليا يمكن استخدامها في تقييم الاداء المالي لشركات 

بناء على توافر   ثمان مؤشرات تم استخلاصها  الدراسة على اختبار نموذج يتكون من  اقدمت  التأمين، وقد 

علاوة على كونها الاكثر استخداما من قبل الهيئة المصرية للرقابة على التأمين في اطار   البيانات الخاصة بها

 تقييم الملاءة المالية لشركات التأمين، وقد تم توصيف النموذج على النحو التالي: 

 المتغ ر التابع: 

Y  في حالة الملاءة الجيدة، والقيمة صفر   1= متغير تابع ثنائي التصنيف يعبر عن الملاءة المالية يأخذ القيمة

 في حالة الملاءة غير الجيدة وذلك اعتمادا على وسيط النسب المرجعية للمؤشرات او المتغيرات المستقلة.

 المتغ رات المهتقلة:

 النسبة المرجعية  المتلير  الرمز 

X1   200اقس م   ا ا الاقسا  المكدد ة / الفائع = ص% 

X2   50اك ر م   = صا ا الاقسا  المكدد ة / اعمالا الاقسا  المكدد ة% 

X3  2اك ر م   = صا ا الر لأ / اعمالا الاصاس% 

X4  105اقس م   = الالدنامات / الاصاس العار ة% 

X5  40اك ر م   الدأم   =  ائع الدأم   / رص ل  ركات الدأم   ااعالة% 

X6  10اقس م   = مل نا عما ات الدأم   / اعمالا الاصاس% 

X7  10اك ر م   = صا ا اللخس م  الاسدثمار / مداس  الامااس المسدثمرة% 

X8  10اقس م   = المخصصات الفن ة / الاصاس العار ة% 

باستخلاص المتغيرات المعيارية ذات الاثر الجوهري وقد توصلت الدراسة باستخدام تحليل التمايز التدريجي  

 على الملاءة المالية لشركات التأمين على النحو التالي: 

1+ 0.429X 2+ 0.816X 4+ 0.463X 70.582X-Z =  

الاتحاد  توافقا مع ما سبق من المقاييس والمؤشرات المالية المختلفة التي قدمتها الدراسات السابقة، فقد قدم  و

التأمين، وقد تم تصنيفها الى أربعة محاور   المصري للتيت ن المالية المستخدمة في شركات  أهم المؤشرات 

سيعتمد عليه الباحث من خلال المبحث التالي  يهتم كل منها بأحد جوانب الأداء المالي لشركة التأمين وهو ما  

التأمين وقياس انعكاسات معيار   التأمين وذلك   IFRS17في تقييم أداء شركات  على الأداء المالي لشركات 

الباحث،   المؤشرات من وجهة نظر  المؤشرات على  لشمولية هذه  للتأمين هذه  المصري  وقد صنف الاتحاد 

 :(39)  النحو التالي

 

 ( 3عدول رقم  

 المؤشرات المال ة للاتحاد المصري للتيت ن 

 مؤشرات النشاى  مؤشرات السيولة 

 الأقسا  إلل حلات المساهم   الالدنامات إلل الأصاس العار ة 

 مةلس الاحدفاظ  المخصصات الفن ة لاصاس العار ة 

 دكافة الحصاس عال ات رال الاحد ا  ات الفن ة 

  الدحص س رص ل الاكا  االأقسا  دحت 

 مؤشرات الملاءة المالية  مؤشرات الربحية 

 

رقم    -39 الأسبوعي  العدد  التأمين"،  بقطاع  العاملة  للشركات  المالي  الأداء  "تقييم  للتأمين،  المصري  ،  127الاتحاد 

https://www.ifegypt.org/NewsDetails.aspx?Page_ID=1244&PageDetailID=1435 
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 كفا ة الامااس الخاصة  الةائل عال إعمالا الأصاس 

 الامااس الخاصة الل الاسدثمار  ا الاارات المال ة  الةائل عال إعمالا حلات المساهم  

 عاقة راس الماس  الاسدثمارات  الةائل عال صا ا الاسدثمارات 
 الاصاس الثا دة لامااس الخاصة  الدأم نا إلل صا ا الأقسا  مةلس الفائع 

 الدةا "ات لال ا  الدلن ة 

 هام، الما ة المحل  االااعب دحل له 

 الرا ةة المال ة  

وعري الةاحث أن تؤشرات الاتحاد المصري للتيت ن تم زت بتصة ف المؤشرات ال  أربةة اقهام تق م كل  

تةنا عانب تن عوانب الأداء المال  لشركات التيت ن بالإضاية ال  تةدد المؤشرات المهتخدتة، الا أن الةاحث  

المتطلةات والةةاصر الجدعدة للق ا   عري اننا تحتاج إل  المراعةة والتطوعر ي  الةدعد تن الجوانب لتلاهم  

 . IFRS 17والايصاد ي  تة ار المحاسةة عن عقود التيت ن 

العوامل الداخلية والخارجية ( نموذجا رياضيا لقياس أثر  Deyganto, Alemu, 2019)  قدمت دراسةكما  

على الأداء المالي لشركات التأمين، حيث عبرت الدراسة عن الأداء المالي في شركات التأمين بالعائد على 

 الأصول وهو المتغير التابع، وقد صاغت الدراسة النموذج على النحو التالي: 

 

 

 ح ث أن: 

 المتغ ر التابع: 

ROA  .هو المتغير التابع وهو مقياس يعبر عن الأداء المالي في شركات التأمين = 

 المتغ رات المهتقلة:

(UR)  يشير الى مخاطر الاكتتاب = 

(RD) .يشير الى معدل الاحتفاظ او مدى اعتماد شركات التأمين على معيدي التأمين = 

(SR)  .يشير الى معدل الملاءة ويقاس بلجمالي الالتزامات مقسومة على مجمل الأصول = 

(PG) .يشير الى معدل نمو الأقساط = 

(CS) .يشير الى حجم الشركة وهو اللوغاريتم الطبيعي لإجمالي الأصول = 

(GDP)  .يشير الى معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي = 

(I)  لاقتصاد. = يشير الى معدل التضخم في ا 

(IR) .يشير الى معدلات الفائدة = 

 α  .ثابت النموذج = 

وقد أشارت نتائج الدراسة الى عدم وجود تأثير معنوي لثلاثة من المتغيرات المستقلة في ضوء النموذج 

،  (IR)الاعتماد على شركات إعادة التأمين ومعدلات الفائدة    (RD)على الأداء المالي لشركات التأمين وهي  

، وعلى الجانب الاخر اشارت الدراسة الى وجود تأثير جوهري للمتغيرات المستقلة (CS)ركة التأمين  وحجم ش

 الأخرى على الأداء المالي لشركات التأمين، وبررت الدراسة ذلك على النحو التالي: 

الاكتتاب   مخاطر  تشير  تعرض   Underwriting Riskأولا:  ومدى  الشركة  في  الاكتتاب  أنشطة  الى 

الشركة للخسائر نتيجة قرارات الشركة في اختيار المخاطر التي تختار الشركة تغطيتها، وتبرز المخاطر هنا 

نتيجة التسعير المنخفض للمنتجات التأمينية وعدم كفاية الأقساط مقارنة بالمخاطر المرتبطة بها، وعدم ملائمة 

 ى عملية الاكتتاب وتطوير منتجات جديدة بأسعار غير مناسبة. أدوات الرقابة عل

( فيما يخص  Deyganto, Alemu, 2019( مع دراسة )Burca, Batrinca, 2014وقد اتفقت دراسة )

مخاطر الاكتتاب حيث اشارت أن مخاطر الاكتتاب المنخفضة لها تأثير إيجابي على الأداء المالي لشركات  

 وجود علاقة عكسية بين مخاطر الاكتتاب والأداء المالي لشركات التأمين.التأمين وهو ما يشير الى 

ROA = α + β1 (UR) + β2 (RD) + β3 (SR) + β4 (PG) + β5 (CS) + β6 (GDP) + 

β7 (I) + β8 (IR) + ϵ 
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اشارت كلتا الدراستين الى وجود علاقة إيجابية بين الأداء  Solvency Ratioوفيما يخص نسبة الملاءة 

 Financialالمالي لشركات التأمين ونسبة الملاءة وهو تأثير معنوي، حيث تشير نسبة الملاءة الى القوة المالية  

Soundness    لشركة التأمين وتعتبر أحد المؤشرات المستخدمة في التنبؤ بها، كما اكدت نتائج الدراسة على

التامين بمعدل    %1أن الزيادة في نسبة الملاءة بمعدل   ، ومن ثم % 15.1يؤدي الى الزيادة في أرباح شركة 

ضعف او انخفاض قدرة الشركة على امتصاص عندما تتقلص قاعدة الملكية مقارنة بالالتزامات يشير ذلك الى  

 الصدمات غير المتوقعة وعدم ضمان دفع الالتزامات للدائنين.

الدراسة الى العلاقة الطردية بين الناتج المحلي الإجمالي   والذي    GDPبالإضافة الى ما سبق، اشارت 

الزيادة التأمين، حيث تفسر  المالي لشركات  النمو الاقتصادي والأداء  النمو الاقتصادي   يعبر عن  في معدل 

، كما اكدت الدراسة على التأثير السلبي الجوهري لمعدلات    %15.6الزيادة في الأداء المالي بمعدل    %1بنسبة  

 التضخم على الأداء المالي لشركات التأمين. 

المكتتبة Burca, Batrinca, 2014وأشارت دراسة ) النمو في الأقساط  الى وجود علاقة سلبية بين   )

لأداء المالي لشركات التأمين وذلك على خلاف مع الدراسات السابقة بشأن الأقساط في شركات التأمين،  وا

وبررت الدراسة أن النمو في الأقساط المكتتبة في شركات التأمين يؤدي الى مزيد من مخاطر الاكتتاب ومن 

( في Deyganto, Alemu, 2019ثم الحاجة الى مزيد من المخصصات الفنية، وقد اختلفت معها دراسة )

هذا الشأن حيث اشارت الدراسة الى وجود علاقة إيجابية بين الأداء المالي ونمو الأقساط المكتتبة، وبررت  

الدراسة هذه العلاقة بأن النمو في الأقساط المكتتبة يشير الى قدرة الشركة على اختراق السوق ، كما ان نمو 

الأ تحقيق  في  الشركة  فرص  يحسن  الاستثمارية الأقساط  المحافظ  في  الأقساط  تلك  توجيه  خلال  من  رباح 

 المختلفة، الامر الذي يؤدي الى تحقيق المزيد من الدخل لشركات التأمين.

( بشين الةلاقة الإعجاب ة ب ن الأداء المال  Deyganto, Alemu, 2019وعؤعد الةاحث نت جة دراسة  

الم تتةة، وتع ذلك عو  التيت ن والاقهاط  المال  لشركات  لشركات  الت  تح م الأداء  الةواتل  الةدعد تن  عد 

التيت ن بالرغم تن نمو الأقهاط الم تتةة تثل المخاطر غ ر المال ة المرتةطة بالةقود والمخاطر المال ة بهةب 

 التقلةات ي  أسةار الصر  والت  تؤرر بش ل كة ر عل  ربح ة شركات التيت ن عل  الرغم تن نمو الأقهاط.

نموذجا رياضيا يحتوي على ثلاثة متغيرات تابعة للتعبير    (Shahid, et.al, 2017    مت دراسةقدكما   

عن الأداء المالي لشركات التأمين وهي )ربحية المبيعات، ربحية الاستثمارات، ربحية الاكتتاب( ، وقد اختبرت 

التأمين ممثلة في المتغيرات    الدراسة تأثير عدد من العوامل الداخلية والخارجية على الأداء المالي لشركات

 الثلاثة السابقة وذلك من خلال النماذج التالية:

SPit = α + β1 GWPit + β2 MEit + β3 Cit + β4 RIit + β5 LEit + β6 SOCit + β7 IRit + 

β8 GDPit + e  ……….. (1) 

IPit = α + β1 GWPit + β2 MEit + β3 Cit + β4 RIit + β5 LEit + β6 SOCit + β7 IRit + β8 

GDPit + e …………. (2) 

UPit = α + β1 GWPit + β2 MEit + β3 Cit + β4 RIit + β5 LEit + β6 SOCit + β7 IRit + 

β8 GDPit + e  ………….. (3) 

 وعري  الدراسة المتغ رات عل  الةحو التال : 
SP  ربحية المبيعات = C  التعويضات = 

IP  ربحية الاستثمارات = RI  = إعادة التأمين 

UP أرباح الاكتتاب = LE  الرافعة المالية = 

GWP اجمالي الأقساط المكتتب فيها = SOC  حجم الشركة = 

ME  المصروفات الادارية = IR  معدل الفائدة السائد = 

GDP  الناتج المحلي الاجمالي =   
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السابقة حيث   الدراسات  اليه  الدراسة ما توصلت  نتائج  ايدت  الإيجابي  وقد  التأثير  الى  النتائج  اشارت 

التأثير  المالي وذلك بسبب توجيه تلك الأقساط الى الأنشطة الاستثمارية وكان  المكتتبة على الأداء  للأقساط 

الإيجابي لمقاييس الأداء المستخدمة في الدراسة، اما حجم الشركة فله تأثير سلبي على أرباح المبيعات وارباح  

تجت الدراسة ان الاستثمار في الأصول يقلص أرباح المبيعات وارباح الاستثمار، وأخيرا الاستثمار، حيث استن 

اشارت الدراسة الى عدم وجود علاقة ذات أهمية معنوية بين مقاييس الأداء المالي وكل من )المصروفات 

 الإدارية، الرافعة المالية ، الناتج المحلي الإجمالي، معدل الفائدة، إعادة التأمين.

( لا تتفق تع عدعد تن الدراسات الهابقة بشين بةض Shahi, et.al, 2017وعري الةاحث ان نتاهب دراسة   

الةواتل تثل  الةاتب المحل  الإعمال ، تةدلات الفاهدة، إعادة التيت ن( وه  عواتل اتفق  عل نا الةدعد تن 

 ن وخاصة الةاهد عل  الأصول.الدراسات الهابقة تن ح ث علاقتنا بمةدلات الربح ة ي  شركات التيت 

سوف يغير العديد من محركات الأداء المحاسبي   IFRS17وفي ضوء ما سبق يرى الباحث أن المعيار 

بشركات التأمين، ويتطلب الإفصاح عن تأثير كل مكون من مكونات التزام عقد التأمين، أي التدفقات النقدية 

على الأداء المالي، ومن ثم يرى الباحث أيضا أن ذلك   "(CSMوتعديل المخاطر وهامش الخدمة التعاقدية )"

يتطلب تطوير مقاييس الأداء المالي لتتلاءم مع البيانات الجديدة التي يتيحها المعيار، وفي سبيل تحقيق هدف 

البحث وهو تقديم نموذج يفسر التغيرات في مقاييس ومؤشرات تقييم الأداء المالي لشركات التأمين وهو ما  

يرى الباحث ضرورة الاعتماد   IFRS 17ارنة الأداء المالي لشركات التأمين قبل وبعد تطبيق معيار  يستلزم مق

  37ونظيره المصري رقم    IFRS 4على مقاييس الأداء التي يمكنها ملائمة البيانات المتاحة في ضوء معيار  

حث أنه يمكن الاعتماد على  ، وفي هذا السياق يشير البا  IFRS 17والمعلومات الجديدة التي سيتيحها معيار  

التصنيف الذي قدمه الاتحاد المصري للتأمين والذي يحتوي على أربعة تصنيفات )الربحية، النشاط، السيولة،  

الملاءة( للحكم على الجوانب المختلفة للأداء المالي قبل وبعد تطبيق المعيار، ولكن مع اختيار أهم المؤشرات 

 للمعيار.التي سوف تعكس التأثيرات الهامة 

على   التامين وبالاعتماد  لشركات  المالي  الأداء  لتقييم  المختلفة  المقاييس  استعراض  ثم في ضوء  ومن 

التصنيف المقدم من الاتحاد المصري للتامين يمكن للباحث استخلاص أهم مقاييس تقييم الأداء المالي المناسبة 

 ذلك من خلال الجدول التالي: و IFRS 17للبيانات المتاحة في ضوء المعيار الحالي ومعيار 

 ( 4عدول رقم  

 تقاع ع الأداء المال  لشركات التيت ن
 دلالة المؤشر  ق ا  المؤشر  الدراسة  المؤشر 

 تؤشرات اله ولة 

الوياء   تةدل 

 بالالتزاتات الجارعة 

 الخول ، الجةدي،  

2021 ) 

 صاي  التديقات الةقدعة 

تن الأنشطة التشغ ل ة ÷ 

الالتزاتات  تتوسو 

 الجارعة( 

ــويـة   ــركـة على تســ ــير إلى قـدرة الشــ تشــ

لحملــة وثــائق   ــيرة الاجــل  الالتزامــات قصــ

 التأمين.

الفة ة  المخصصات 

 للأصول الجارعة 
 2015علول، 

المخصصات الفة ة ÷ 

 الأصول الجارعة 

تشير إلى التأكد من توافر سيولة لدى الشركة 

 بالنسبة لمخصصاتها الفنية.

 الاحت اط ات الفة ة 
الاتحاد المصري  

 للتيت ن 

التغ ر ي  الاحت اط  للهةة 

 ÷ ياهض الةام الهابق 

ة التي تم  اطيـات الفنيـ ــير إلى قيمـة الاحتيـ تشــ

 تكوينها في الدورة السابقة

التديقات   تةدل 

صاي    ال   الةقدعة 

 الاقهاط 

 الخول ، الجةدي،  

2021 ) 

صاي  التديقات الةقدعة تن  

÷  الأنشطة التشغ ل ة 

 صاي  الاقهاط 

تشــير إلى كفاءة الشــركة في عملية تحصــيل  

 الأقساط من عملاء التأمين

 تؤشرات الربح ة 

إعمال    عل   الةاهد 

 الأصول 

Barua, et.al, 

2018 

= صاي  دخل الفترة /  

 إعمال  الأصول 

الأموال  مؤشـــر مالي يســـتخدم لقياس ربحية 

 المستثمرة ضمن مجموعات الأصول.
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إعمال    عل   الةاهد 

 حقو  المهاهم ن 
 2019شحاتة 

= صاي  دخل الفترة /  

 حقو  المهاهم ن 

ــيح العـائـد من الأربـاح  ــر مـالي لتوضــ مؤشــ

بالنســبة لحقوق الملكية أي نســبة توليد أرباح 

 الاستثمار من الملاك في الشركة.

صاي    عل   الةاهد 

 الاستثمارات 

الاتحاد المصري  

 للتيت ن 

= صاي  دخل الفترة /  

 صاي  الاستثمارات 

مؤشر مالي يستخدم لقياس ربحية استثمارات  

 شركة بالأنشطة المختلفة خلال الفترة.ال

 تةدل التةوعضات 
Shahid, et.al, 

2017 

= إعمال  التةوعضات  

المت ةدة ل ل يترة / إعمال   

 يترة الأقهاط الم تهةة ل ل  

ــركة من  ــر مالي لتقييم ربحية الشــ هو مؤشــ

النشـاط التأميني من خلال اظهار مدى تغطية  

دة   ــات المتكبـ للتعويضـــ ة  ــاط المكتتبـ الأقســـ

 والفائض الناتج.

 الةهةة المجمةة 
Mukherjee, 

et.al, 2020 

=  التةوعضات المت ةدة +  

المصرويات( / صاي   

 الاقهاط 

ــر مـالي يعبر عن مـدى كفـايـة   ــافي  مؤشــ صــ

ــات   التعويضــــ ــة  ــاف ك ــة  لتغطي ــاط  الأقســــ

 والمصروفات.

الفة ة  الأرباد  تةدل 

 ال  الاقهاط 
Koc, 2016 

= الأرباد الفة ة ÷ 

 الم تتةة الأقهاط

هي نسبة تشير الى العلاقة بين الأرباح الفنية  

)التي تخص نشــاط التأمين( والاقســاط، ويتم  

ــمة الأرباح الفنية   ــابها عن طريق قســ احتســ

 الأقساط المكتتبة.على 

 تؤشرات الةشاط  

حقو    إل   الأقهاط 

 المهاهم ن 
 2019الهرحان، 

صاي  الأقهاط الم تتةة ÷ 

 حقو  المهاهم ن 

اءة حقوق  اس كفـ ة الى قيـ ــبـ ذه النســ دف هـ تهـ

ل   د مصـــــادر التمويـ ا أحـ المســـــاهمين كونهـ

في تمويــل   ــة  الخــاصـــ او الأموال  الــداخلي 

 الأصول المنتجة للأقساط

ي   تةدل   التغ ر 

 صاي  الاقهاط 

الخول ، الجةدي، 

2021 

 صاي  الأقهاط للهةة 

صاي  الأقهاط   –الحال ة 

للهةة الهابقة( / صاي   

 الأقهاط للهةة الهابقة 

يقدم هذا المؤشــر تقييما لمدى ثبات الســياســة  

الاكتتابية للشــركة من خلال رصــد التغيرات  

 في الأقساط.

 تةدل الاحتفاظ 
Mwangi, 

Murigu, 2015 

صاي  الأقهاط ÷ إعمال   

 الأقهاط 

تشــير إلى ســياســة الشــركة في إعادة التأمين  

 ومدى قدرتها على الاحتفاظ بالمخاطر.

التةوعضات   ت ال ف 

  تةدل الأداء(

Mukherjee, 

et.al, 2020 

ت لفة التةوعضات ÷ صاي   

 الأقهاط للدورة الحال ة 

  

ة  ارنـ أمين مقـ اطر التـ اليف مخـ ــير إلى تكـ تشــ

بصــافي الأقســاط لقياس قدرة الشــركة على 

 التغطية وتحقيق فائض للنشاط

 تؤشرات الملاءة المال ة 

الاتوال   كفاعة 

 الخاصة 

الاتحاد المصري  

 للتيت ن 

الاتوال الخاصة ÷ 

 التةوعضات 

كانت   إذا  لهم  للمؤمن  أمان  كهامش  تعد 

مرتفعة، أما إذا كانت منخفضة فلنها تدل عن 

 إفلاس حالة عسر مالي أو 

ال    الخاصة  الاتوال 

ي    الاستثمار 

 الاورا  المال ة 

الاتحاد المصري  

 للتيت ن 

الاتوال الخاصة ÷ الاورا   

 المال ة المهتثمرة 

مخاطر  مواجهة  في  الأمان  هامش  تقيس 

 انخفاض القيمة السوقية للأوراق المالية 

المال   را   علاقة 

 بالاستثمارات 

الاتحاد المصري  

 للتيت ن 

المال ÷ إعمال   را  

 الاستثمارات 

تعبر عن مدى قدرة راس المال في مواجهة 

  مخاطر الاستثمار

الثابتة  الاصول 

 للأتوال الخاصة 

الاتحاد المصري  

 للتيت ن 

الاصول الثابتة ÷ الاتوال  

 الخاصة 

الخاصة لأصولها   تمثل مدى تغطية الاموال 

 الثابتة 

للدعون   التةوعضات 

 التقة ة

المصري  الاتحاد 

 للتيت ن 

التةوعضات ÷ الدعون  

  التقة ة

تعويضات   على  الشركة  قدرة  مدي  تقيس 

 الحوادث 

الملاءة   هاتش 

والواعب   المحقق 

 تحق ق  

الاتحاد المصري  

 للتيت ن  

Deyganto, 

Alemu, 2019 

 ÷هاتش الملاءة المحقق 

هاتش الملاءة الواعب  

 تحق ق  

هامش   في  الزيادة  او  العجز  الملاءة  تمثل 

 المالية 

 الرايةة المال ة 
Shahid, et.al, 

2017 

اعمال  الدعون ÷ حقو   

 المل  ة 

قدرة   الناشئة عن عدم  المخاطر  تعكس نسبة 

وتعرضها  بالالتزامات  الوفاء  على  الشركة 

 لافلاس. 
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 : الدراسة الم دان ة بشركات التيت ن المصرعة -3
يتمثل الهدف العام من للبحث في تحليل مؤشرات الأداء المالي المستخدمة في شركات التأمين المصرية لتقييم  

 ، IFRS17مدى ملائمة تلك المؤشرات في ضوء طرق وسياسات قياس عقود التأمين في ظل تطبيق معيار  

لاعتماد على البيانات الأولية، ونظرا لطبيعة ومشكلة البحث وسعيا نحو اختبار فروضها فقد تطلبت الدراسة ا

الرأي   استطلاع  على  القائم  الوصفي  التحليلي  المنهج  على  الباحث  اعتمد  الأولية  البيانات  تحليل  إطار  وفي 

 والذي يعتمد على دراسة المشكلة كما هي موجودة بالواقع العملي ووصفها بدقة وموضوعية.

ــي وتم توزيعه   ــتبيان وفقا لمقياس ليكرت الخماس ــياق جمع البيانات الأولية قام الباحث بتصــميم اس وفي س

ومراقبي الحساابا،  ررتباهم  الويي   على عينتي الدراسـة معدي التقارير المالية بشـركات التأمين المصـرية  
 بموضوع الدراسة.

 ع ةة الدراسة: -1/ 3
ــركات ال ▪ ــة:  معدي التقارير المالية بشـ ــرية المقيدة بالبورصـ عينة   باختيارقام الباحث تأمين المصـ

 من القائمين على إعداد التقارير المالية بشركات التأمين المصرية   تفردة 90 مكونة من 

 تفردة  50عينة قوامها  باختيارقام الباحث الحسابا،:  مراقبي ▪

 الإحصاه : تحدعد نهةـة الاستجابـة وصلاح ـة القواهم المهتردة للتحل ل  -2/ 3
 توزيع مفردا، عينة الدراسة ونسب ارستجابة بما. الجدول التالي يوضح

 ( 5جدول رقم )
 الإحصاه  نهةـة الاستجابـة وصلاح ـة القواهم المهتردة للتحل ل 

 بيان 
القوائ   

 الموزعة 

القوائ   

 المستلمة  

 المستردة للتحليل الإحصائي القوائ  

 النسبة العدد

 % 76.6 69 75 90 معدي التقارير المالية 

 % 74 37 40 50 مراقبي الحسابا، 

 % 75.7 106 115 140   إجمالي

 مفردة  50ت  توزيع قوائ  ارساتقصااع علم مراقبي الحساابا، بواقع    قد  ومن الجدول السااب  يتضاح هن 
قوائ    كما يوضاااح الجدول هن  قد ت  توزيع %74مفردة بنسااابة اساااتجابة    37وبلغ عدد القوائ  المساااتلمة  

مفردة بنسااابة  69وبلغ عدد القوائ  المساااتلمة   مفردة   90 معدي التقارير المالية بواقعارساااتقصااااع علم  
 وهي نسبة مرتفعة تعكس التمييل الصادق للبيانا، واختبارا، التحليل الإحصائي.  %76.6استجابة 

 نتاهب التحل ل الإحصاه  واختةار الفروض:  -3/ 3

    :Reliabilityتقاع ع الاعتمادعة   -1

باعتباره أكثر مقاييس الاعتمادية دلالة على    Cronbach’s Alphaاستخدم الباحث اختبار ألفا كرو نبا       

 مدى الاتساق الداخلي بين متغيرات البعد محل القياس ويوضح الجدول التالي نتائج هذا الاختبار كما يلي:
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 ( 6جدول رقم )
   خنتائج اختبار ألفا كرو نبا

 المتغير 
عدد  

 العبارات 

معامل ألفا  

 كرونباخ 

 , IFRS 4 7 688التيت ن ي  ضوء تة ارالتحدعات الحال ة لةقود  

 , IFRS 17 10 856ي  ضوء تة ار   تحددات الق ا  المحاسة  لةقود التيت ن

 , 920 16 أهم تؤشرات تق  م الأداء المال  المهتخدتة بشركات التيت ن 

 , 863 8 عل  تؤشرات تق  م الأداء المال   IFRS 17تير ر تطة ق تة ار 

 , 948 41 الإجمالية للدراسة قيمة ألفا 

 

 لمتغ رات الدراسة:   Mann Whitneyالأهم ة الةهة ة واختةار تان وعتة   -2
من خلال الاعتماد على أساليب الاحصاء الوصفي   الدراسة،في هذا الجزء يقوم الباحث باختبار فروض  

لتحديد الاختلاف أو الفروق بين آراء المستقصي منهم والممثلين    Mann Whitneyوأسلوب تحليل مان ويتني  

بشأن متطلبات القياس وذلك    ثانية،مراقبي الحسابات كعينة  وكعينة أولى    معدي التقارير المالية  في فئتين وهما

 .على مدى ملائمة مؤشرات الأداء المالي بشركات التأمين المصريةوأثرها  IFRS17في ضوء معيار  

 للفرض الأول:   Mann Whitneyاختبار  ▪
لا عوعد اختلايات ذات دلالة تةةوعة ب ن آراء المهتقص  تةنم بشين  "ينص الفرض الأول علم ان   

 .37والمة ار المصري رقم   IFRS4الأهم ة الةهة ة لمش لات وتحدعات المة ار الحال  لةقود التيت ن 

توضيح   يمكن  الفرض  هذا  اختبار  سبيل  ارختلافا،   Mann Whitneyاختبار   نتائجوفي  لقياس 
 الجوهرية لعينتي الدراسة من خلال الجدول التالي: 

 ( 7)جدول رقم  
 نتائج اختبار مان ويتني للفرض الأول 

التحديات الحالية للقياس والإفصاح المحاسبي عن  

 IFRS 4تة ارعقود التأمين في ضوء 

تةدي 

 التقارعر 

تراقة   

 Mann الحهابات 

Whitney 

 المةةوعة 

 Sig )   تتوسو

 الرتب 

 تتوسو 

 الرتب 

تحديث البيانات المالية لشركات التأمين بشكل   لا يتم -1

التأمينية   الالتزامات  قيمة  بشأن  والمخاطر  دوري 

 . عن التغييرات في البيئة الاقتصادية الناتجة

56.12 48.61 1.510 .131 

الملاءةيصعب   -2 اختبارات  عقود  إجراء  وقياس   ،

طول  بسبب   على  علاوة  التأمين  عقود   أجل  التأمين 

 .استثمار مكونات احتوائها على

56.63 47.66 1.615 .106 

شرك -3 عقد    ات تعترف  كتابة  فور  بالأرباح  التأمين 

العقود   التأمين على  الاستحواذ  تكاليف  وتعالج 

 باعتبارها مصروفات فور تكبدها.

56.91 47.14 1.783 .075 
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المستخدمة للتدفقات  يمثل التباين في معدلات الخصم   -4

التأمينية أحد  النقدية وسياسات فصل المكونات غير 

القياس  عملية  على  والمؤثرة  الهامة  المشاكل 

 والإفصاح المحاسبي لعقود التأمين.

55.50 49.77 1.006 .315 

السياسات   -5 من  مختلفة  مجموعة  استخدام  عن  ينتج 

نتائج   فهم ومقارنة  التأمين صعوبة  لعقود  المحاسبية 

 قطاع التأمين من قبل الأطراف ذات العلاقة.  

56.44 48.01 1.480 .139 

  أسس القياس المستخدمة في قياس الأصول اختلاف   -6

استخدام إلى  بالإضافة  سياسات    والالتزامات، 

 . ة لالتزامات التأمين في الفروعمحاسبية غير موحد

56.07 48.72 1.314 .189 

الفنية   -7 للمخصصات  الدقيق  التصنيف  عدم  عن  ينتج 

عدم دقة الحسابات الختامية لشركات التأمين/ وعدم  

 التعبير السليم عن المركز المالي للشركة.  

55.46 49.85 1.055 .291 

 054. 2.010 45.36 57.86 الإجمالي  

 
ومن خلال الجدول يمكن ملاحظة هه  المشكلا، التي اتف  عليما عينتي الدراسة وهي تباين معدر،  
الخص  المستخدمة في شركا، التأمين يليما المشكلا، التي يسببما عد  التصنيف الدقي  للمخصصا، الفنية 

الجد التأمين. ويتضح من  الختامية لشركا،  المالي والحسابا،  الساب  هن قيمة  وهيرها علم المركز    Zول 
وبالتالي ر يوجد فروق معنوية   (0.05)(  وهي هكبر من قيمة  054.(  ومستوى المعنوية )2.010الإجمالية )
المستقصي منم  بشأن التحديا، الحالية للقياس والإفصاح المحاسبي عن عقود التأمين في ضوع بين آراع  

 وفي ضوء ما تقدم يمكن قبول الفرض الأول. " 37والمصري رق  "  "IFRS 4معيار 

 للفرض الثاني:   Mann Whitneyاختبار  ▪
لا عوعد اختلايات ذات دلالة تةةوعة ب ن آراء المهــتقصــ  تةنم بشــين "ينص الفرض الياني علم ان   

  .ي  تحه ن إطار المحاسةة عن عقود التيت ن ي  شركات التيت ن المصرعة IFRS17دور تة ار 

لقياس ارختلافا، الجوهرية   Mann Whitneyاختبار   نتائجوفي سابيل اختبار هذا الفرض يمكن توضايح 
 لعينتي الدراسة من خلال الجدول التالي:

 ( 8)جدول رقم  
 نتائج اختبار مان ويتني للفرض الثاني

ي  ضوء   تحددات الق ا  المحاسة  لةقود التيت ن

  IFRS 17تة ار 

تةدي 

 التقارعر 

تراقة   

 Mann الحهابات 

Whitney 

 المةةوعة 

 Sig )   تتوسو

 الرتب 

 تتوسو 

 الرتب 

فصل   -1 يتم  بحيث  التأمين  عقد  مكونات  تفكيك  يتم 

الضمنية   المشتقات  مثل  التأمينية  غير  المكونات 

سلع   بتحويل  الشركة  وتعهدات  الاستثمار  ومكونات 

لمتطلبات   وفقا  ومعالجتها  تأمينية  غير  وخدمات 

  المعايير الحاكمة لها.

55.69 49.42 1.194 .233 
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المخاطر ومستويات الربحية  يتم تجميع العقود ذات   -2

تتضمن  بحيث  محددة  تأمينية  محفظة  في  المماثلة 

   العقود الصادرة في نفس الفترة.

52.85 54.72 .320 .749 

خلال   -3 من  المصدرة  التأمين  عقود  التزامات  تقاس 

ومكون  المستقبلية  النقدية  بالتدفقات  الوفاء  مكون 

   هامش الخدمة التعاقدية.

53.52 53.46 .012 .991 

عقد  -4 حدود  ضمن  المستقبلية  النقدية  التدفقات  تقع 

التأمين إذا نشأت عن حقوق والتزامات قائمة خلال  

الفترة التي يمكن فيها إلزام حامل الوثيقة بدفع أقساط  

   التأمين.

56.46 47.97 1.517 .129 

تحديد  -5 على  المتوقعة  الحالية  القيمة  تقدير  ينطوي 

القيمة الحالية للتدفقات النقدية، محتمل وقياس وتقدير  

واستخدام معلومات مؤيدة بدون مجهود أو تكلفة مبال   

  فيها لتحديد هذه القيمة.

53.71 53.11 .108 .914 

غير    يقاس -6 )للمخاطر  المخاطر  من المالية(  تعديل 

التم المولدة  ي خلال  الالتزامات  بين    والالتزامات يز 

لومات عن الربح توفير معبناءً على  الخالية للمخاطر  

به   الاقتصاديالمعترف  هذه    نتيجة  والعبء  تحمل 

 .  المخاطر

52.70 54.99 .409 .683 

يصور هامش الخدمة التعاقدية الأرباح غير المحققة  -7

 . IFRS 17عن الخدمات المستقبلية طبقاً لمعيار 
53.33 53.81 .086 .931 

القيمة  -8 مكونات  أحد  التعاقدية  الخدمة  هامش  يمثل 

الدفترية لأصول أو التزامات مجموعة عقود التأمين 

 حيث يصور الأرباح غير المحققة.  

54.01 52.54 .264 .792 

يوفر استخدام مدخل تخصيص الاقساط تقديرا معقولا   -9

عقد   إذا  القياس  لمتطلبات لكل  التغطية  فترة  كانت 

  الأكثر. علىبالمجوعة سنة 

54.28 52.05 .398 .691 

من   -10 المستقبلية  للخدمات  المتغيرة  الرسوم  قياس  يتم 

للبنود  العادلة  القيمة  من  الشركة  نصيب  خلال 

 الضمنية مطروحا منها الوفاء بالتدفقات النقدية.  

52.23 55.86 .641 .522 

 950. 603. 53.24 53.64 الإجمالي  

في ضوع الجدول الساب  يمكن ملاحظة هن هه  محددا، القياس التي اتف  عليما عينتي الدراسة هي  
قياس التزاما، عقود التأمين من خلال مكون الوفاع بالتدفقا، النقدية المستقبلية وهامش الخدمة التعاقدية يليما 

ل هذا الاعتراف عن طريق مكون هامش عدم الاعتراف بالأرباح الناتجة عن عقود التأمين فور الاكتتاب وتأجي

   والتي تعالج جزء هام من مشكلات المعيار السابق.  IFRS 17الخدمة التعاقدية وهي أهم مستحدثات معيار  

، وهي أكبر من قيمة (950.(، ومستوى المعنوية )603.الإجمالية )  Zويتضح من الجدول السابق أن قيمة  

 IFRS17لا عوعد اختلايات ذات دلالة تةةوعة ب ن آراء المهتقص  تةنم بشين دور تة ار  وبالتالي    (0.05)

وي  ضوء تا تقدم عم ن قةول   ي  تحه ن إطار المحاسةة عن عقود التيت ن ي  شركات التيت ن المصرعة

الجوهرية والتحسينا،    الفرض الثان . الم ارختلافا،  في نمه   الإيجابية وتشير نتائج اختبار هذا الفرض 
قياس عقود التأمين فضلا عن توحيد هريقة القياس وما يتبعما من ملائمة المعلوما، المالية الواردة في القوائ  

 والتقارير المالية لشركا، التأمين.
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 للفرض الثالث:  Mann Whitneyاختبار  ▪
لا عوعد اختلايات ذات دلالة تةةوعة ب ن اراء المهتقص  تةنم بشين    ينص الفرض اليالث علم هن  "  

لمة ار   المرتقب  التطة ق  ضوء  ي   المصرعة  التيت ن  بشركات  المال   الأداء  لمؤشرات  الةهة ة  الأهم ة 

IFRS17. 

لقياس ارختلافا، الجوهرية   Mann Whitneyاختبار   نتائجوفي سبيل اختبار هذا الفرض يمكن توضيح  
 الدراسة من خلال الجدول التالي:  لعينتي

 ( 9جدول رقم )
 نتائج اختبار مان ويتني للفرض الثالث 

تؤشرات الأداء المال  المهتخدتة ي  شركات التيت ن  

 المصرعة 

تةدي 

 التقارعر 

تراقة   

 Mann الحهابات 

Whitney 

 المةةوعة 

 Sig )   تتوسو

 الرتب 

 تتوسو 

 الرتب 

 تؤشرات اله ولة  -1

 051. 1.951 60.92 49.52   الوياء بالالتزاتات الجارعةتةدل  ▪

 839. 204. 54.24 53.10  المخصصات الفة ة للأصول الجارعة  ▪

 610. 511. 51.65 54.49   الاحت اط ات الفة ة ▪

 016. 2.410 62.62 48.61   الأقهاطتةدل التديقات الةقدعة ال  صاي   ▪

 تؤشرات الربح ة:  -2

 177. 1.351 58.58 50.78   الأصول الةاهد عل  إعمال   ▪

 013. 2.485 63.11 48.35  الةاهد عل  إعمال  حقو  المهاهم ن ▪

 968. 040. 53.35 53.58   الةاهد عل  صاي  الاستثمارات  ▪

 245. 1.162 49.28 55.76   تةدل التةوعضات ▪

 تؤشرات الةشاط:   -3

 003. 2.957 49.28 55.76   الأقهاط إل  حقو  المهاهم ن ▪

 531. 627. 64.84 47.42 الأقهاط  تةدل التغ ر ي  صاي   ▪

 037. 2.087 55.81 52.26   تةدل الاحتفاظ ▪

 727. 349. 61.38 49.28   ت ال ف التةوعضات  تةدل الأداء( ▪

 تؤشرات الملاءة المال ة:  -4

 144. 1.461 52.24 54.17   علاقة را  المال بالاستثمارات ▪

 697. 389. 58.89 50.61   الخاصة الاصول الثابتة للأتوال  ▪
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 025. 2.246 54.95 52.72   التةوعضات للدعون التقة ة ▪

 267. 1.111 62.18 48.85   هاتش الملاءة المحقق والواعب تحق ق  ▪

 0.16 2.408 63.3 48.25 الإجمالي  

معدل التدفقا، النقدية الم صافي  ويتضح من الجدول الساب  هن قي  المؤشرا، المالية للبنود التالية )
التعويضا،    ارحتفاظ معدل     الأقساه إلم حقوق المساهمين  المساهمين العائد علم إجمالي حقوق    الأقساه 

وهو يعنم اختلاف اراع عينة الدراسة حول هذه المؤشرا،    (0.05)( هقل من مستوى المعنوية  للديون التقنية
(  0.16(  ومستوى المعنوية )2.408الإجمالية )  Zللمؤشرا، يتضح هن قيمة    جماليولكن علم المستوى الإ

عوعد اختلايات ذات دلالة تةةوعة ب ن آراء المهتقص  تةنم بشين كفاعة  وبالتالي    (0.05)وهي هقل من قيمة  

وفي  المال   اله ولة، الربح ة، الةشاط، الملاءة( المهتخدتة ي  شركات التيت ن المصرعة تؤشرات الأداء
وفي هذا السياق يختلف الباحث مع آراء عينة الدراسة بشأن معدل    ضوء ما تقدم يمكن رفض الفرض الثالث.

لى تغيرات جوهرية العائد على اجمالي حقوق المساهمين ومعدلات الاحتفاظ، حيث أن تطبيق المعيار سيؤدي إ

في الأرباح المعترف بها في شركات التأمين بالإضافة الى التغيرات الهامة في معدلات الاحتفاظ. وتشير نتائج  

لمعيار   الجديدة  المعطيات  تلائم  مالية  وإيجاد مؤشرات  تطوير  الى ضرورة  الفرض  هذا   IFRS17اختبار 

 بسبب الاختلافات الكبيرة في نمط قياس عقود التأمين مقارنة بالمعيار السابق.

 للفرض الرابع:    Mann Whitneyاختبار  ▪
لا عوعد اختلايات ذات دلالة تةةوعة ب ن اراء المهتقص  تةنم بشين   "   هن   علم  الرابع  الفرض  ينص

 المال  بشركات التيت ن المصرعة .عل  تؤشرات الأداء  IFRS 17التير ر المحتمل لمة ار 

 الجوهرية  الاختلافات  لقياس  Mann Whitney  اختبار  نتائج  توضيح  يمكن  الفرض   هذا   اختبار  سبيل  وفي

 : التالي الجدول  خلال من الدراسة لعينتي

 ( 10جدول رقم )
 نتائج اختبار مان ويتني للفرض الرابع

على مؤشرات تقيي    IFRS 17تأثير تىبيق معيار 
 الأداء المالي 

معدي  
 التقارير 

مراقبي  
 Mann الحسابات 

Whitney 
 المعنوية 

(Sig )   متوسى
 الرت  

 متوسى 
 الرت  

 على مؤشرات السيولة:  IFRS 17تأثير تىبيق معيار 

المةدرف  ها  ا   ▪ االالدنامات  الأصاس  ق م  ددأثر 
الدأم   ل ركة  االخسائر  الأر اا   دلل رات   قائمة 

 .  الل مة الحال ة لادل لات النلل ة المسدل ا ة
50.91 58.34 1.335 .182 

عال  ▪ الدأم    لةلال  الدي  ة  إ ار  درة   ؤثر 
النلل ة   الدل لات  دلل ر  عنل  المسدل ا ة  الم ال ات 
المسدل ا ة اذل   د     مةللات الخصم  ا "ا   

 .IFRS 17المة ار 

52.70 54.99 408 .683 

 على مؤشرات الربحية:  IFRS 17تأثير تىبيق معيار 

 دأثر صا ا ر لأ  ركات الدأم   ند عة الدي رات  ا   ▪
الحال ة   الل مة  االدي رات  ا  الم     الخصم  مةلس 

 لادل لات النلل ة الانمة لاا ا   ةلال الدأم  .
51.15 57.88 1.195 .232 

"ا    ▪ الدةاقل ة  ا  الخلمة  هام،  اسدحلاث   ؤلي 
IFRS17    الاعدراف  الأر اا   كس  اري اعلم 

الل   الةلال  معماعة  الدنامات  "م   ااعد ارها 
49.74 60.51 1.881 .060 
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الد       عنل  الر ح ة  مةللات  هامة  ا  دي رات 
 الم لئا لامة ار.

 على مؤشرات النشاى:  IFRS 17تأثير تىبيق معيار 

م    ▪ الدأم    للا  علال  إ رالات  مص الأ  الراج 
رقم   ا الدالا  كا   المكدد ة  الأقسا   إعمالا 

 ات رالات قا ان لاملارنة. 
53.50 53.50 .000 1.000 

النلل ة   ▪ لادل لات  الحال ة  الل مة  دلل رات   ؤثر 
المسدل ا ة عال م الغ دكال ف الدةا "ات االاقسا   

 الخسائر. المحدماة ام  ثم مةللات 
51.04 58.08 1.242 .214 

 على مؤشرات الملاءة المالية:  IFRS 17تأثير تىبيق معيار 

دؤلي الدي رات  ا دل  م الالدنامات ا صاس  ركة   ▪
الدأم   اداق ت الاعدراف  ات رالات االمصرا ات  

 الل الدأث ر م ا رة عال حلات الماك ة. 
52.11 56.09 .705 .481 

اسدخلام الدلل رات المحاس  ة اهام، الخلمة   ؤلي   ▪
المةرا"ة   الالدنامات  مسداى  ن الة  الل  الدةاقل ة 

  ا اللاائم المال ة  س ب دأع س الاعدراف  الأر اا. 
50.05 59.93 1.705 .088 

 0.093 2.061 61.84 49.03 الإجمالي  

الدراسة بشكل تام على أهمية إدراج مصطلح إيرادات ويمكن من خلال الجدول السابقة ملاحظة اتفاق عينات 

للمقارنة وهي ما  التأمين  الناتجة عن أنشطة  التأمين مما يعمل على قابلية الإيرادات  التأمين بدلا من أقساط 

كانت أهم مشكلات المعيار السابق لعقود التأمين، كما كانت اقل العبارات التي حازت اتفاق عينتي الدراسة  

استخدام التقديرات المحاسبية وهامش الخدمة التعاقدية الى زيادة مستوى الالتزامات المعروضة يؤدي    هي "

بالأرباح الاعتراف  تأجيل  المالية بسبب  القوائم  الباحث بشكل كبير حيث سيؤدي في  " وهو ما يختلف معه 

معدلات الخصم وتأجيل إدراج هذين المكونين الى تغيرات حاسمة في التزامات شركات التأمين بسبب استخدام  

ومستوى  (  2.061الإجمالية )  Zالاعتراف بالأرباح من عقود التأمين. ويتضح من الجدول السابق أن قيمة  

عوعد تير ر ذو دلالة تةةوعة لمتطلةات ق ا  عقود  وبالتال     (0.05)(، وهي أكبر من قيمة  093.المعنوية )

عل  تدي تلاهمة تؤشرات الأداء المال  بشركات التيت ن المصرعة وهو تا    IFRS 17التيت ن ي  ضوء  

 . عةة  قةول الفرض الرابع

 : Linear Regression analysisالخط  تحل ل نتاهب الانحدار  ▪
  أو أكثر   لما له من القدرة علي بيان أثر علاقة متغير مستقل  الخطيقام الباحث باستخدام أسلوب الانحدار  

( ويوضح الباحث فيما يلي نتائج 0.05وقد تم استخدام تحليل الانحدار عند مستوي معنوية ) تابع، متغير  على

 . على مؤشرات الأداء المالي بشركات التأمين  IFRS17متطلبات القياس في ظل معيار  هذا التحليل لبيان تأثير  

 اختبار صلاحية النموذج وقدرته التفسيرية:   ▪
يتضح من الجدول التالي صلاحية النموذج المستخدم في اختبار العلاقة التأثيرية لقياس عقود التأمين في ضوء   

IFRS17   )مستقل تابع   على  )كمتغير  )كمتغير  المالي  الأداء  حي مؤشرات  )   ث(،  قيمة ف  ( 73.974بلغت 

مما يعني أن هذا النموذج بمتغيراته المستقلة صالح للتنبؤ   (0.05)( وهي أقل من  0.000بمستوي معنوية )

 التابع. بقيم المتغير 
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 ( 11عدول رقم  

 (IFRS17تحل ل التةاعن للمتغ ر المهتقل  ق ا  عقود التيت ن ي  ضوء 

 والمتغ ر التابع  تؤشرات الأداء المال ( 

 تصدر التةاعن 
مجموع  

 المربعات
 الحرية درجات 

متوسط  

 المربعات

 قيمة 

F 

مستوى  

 المعنوية

 000. 73.974 22.298 1 22.298 الانحدار

   301. 104 31.349 البواقي 

    105 53.647 الإجمالي 

 التابع،والتي توضـــح نســـبة التغير الكلي في المتغير   للنموذج،ويظهر الجدول التالي القدرة التفســـيرية        

أن معامل الارتباط المتعدد بين المتغيرات المســتقلة   حيث يوضــح الجدول  المســتقلة،التي تفســرها المتغيرات  

ــتقـل )(416.)ومعـامـل التحـديـد بل  ( 645.)  والمتغير التـابع بل  متطلبـات القيـاس  ، وهـذا يعني أن المتغير المســ

ــر )IFRS17في ظل   ــرات الأداء المالي(،)من التغير الكلي في المتغير التابع (  %41.6( يفســ وباقي    مؤشــ

 متغيرات أخرى لم تكن محل الدراسة. إلى( ترجع %58.4النسبة )

 ( 12 عدول رقم 

 المتغ ر المهتقلتةاتلات الارتةاط والتحدعد لتفه ر تةةوعة 

 التحدعد المةدل تةاتل  تةاتل التحدعد  تةاتل الارتةاط  
الخطي المة اري  

 للتقدعر 

.645 .416 .410 .54903 

 نتائج التحليل الإحصائي المصدر:

 على  IFRS17يوضــــح الجدول التالي تأثير المتغيرات المســــتقلة المتعلقة قياس عقود التأمين في ضــــوء و

 المالي بشركات التأمين:مؤشرات الأداء 

 ( 13عدول رقم  

 IFRS17نتاهب تحل ل الانحدار لتير ر ق ا  عقود التيت ن ي  ضوء 

 عل  تؤشرات الأداء المال  بشركات التيت ن. 

المتغ رات  

 المؤررة 

تةاتل  

 الانحدار 

B 

الخطي  

 المة اري

تةاتل الانحدار  

 β المة اري

T 

 المحهوبة 

تهتوي  

 المةةوعة 

 812. -238.-  501. -119.- راب  الةموذج 

 .971 .113 .645 8.601 .000 

 نتائج التحليل الإحصائي. المصدر:                 

ــابق  ــرات   IFRS17متطلبات القياس في ضــوء يتضــح من الجدول الس   الأداء الماليتؤثر تأثيرا طرديا على مؤش

 المالي.مؤشرات الأداء من الاختلافات في  (%41.6حيث يفسر نموذج الانحدار ) بشركات التأمين،

)متطلبات  المستقل  المتغير  تأثير  تلخيص  يمكن  الانحدار  لتحليل  الاحصائي  التحليل  نتائج  وفي ضوء 

الملاءة( من خلال -النشاط    –الربحية    –( على مؤشرات الأداء المالي )السيولة  IFRS17القياس في ضوء  

 الجدول التالي: 
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 (  14عدول رقم   

 الخط  الةه ونتاهب تحل ل الانحدار 

 عل  المتغ رات التابةة IFRS17تير ر الق ا  ي  ضوء 

  IFRS17ق ا  عقود التيت ن ويقا لمة ار  مهتقل المتغ ر ال

 

 تابةة المتغ رات ال 

تةاتل  

 الانحدار 

تةاتل  

 التحدعد 

تةاتل  

التحدعد  

 المربع 

t. test 

 الق مة 
 تهتوي

 المةةوعة 

 000. 6.812 309. 555. 795. اله ولة تؤشرات 

 000. 7.944 378. 615. 1.014 تؤشرات الربح ة 

 000. 6.369 281. 530. 980. تؤشرات الةشاط 

 000. 7.936 377. 614. 1.091 تؤشرات الملاءة 

 R    .645 تةاتل الارتةاط

 2R    .416 تةاتل التحدعد

 73.974 المحهوبة  Fق مة 

 105 درعات الحرعة 

 000. تهتوي المةةوعة 

على مؤشرات الأداء المالي المختلفة  IFRS17( معنوية تأثير القياس في ضوء 14ويتضح من الجدول رقم )

( ومن ثم يتم رفض الفرض العدمي وقبول الفرض البديل بأن  05.( وهي أقل من )000.عند مستوى معنوية )

المتغير التابع، ومن خلال الجدول يتبين أنه تأثير إيجابي  هناك تأثير ذو دلالة إحصائية للمتغير المستقل على  

على مستوى المجموعات، ويؤكد الباحث على أنه على المستوى الفردي لمؤشرات تقييم الأداء المالي هناك 

الدراسات   اجراء  يستوجب  ما  وهو  للمعيار  الاولي  التطبيق  عند  سلبيا  ستتأثر  التي  المؤشرات  من  العديد 

 تلك المؤشرات بشكل تطبيقي وعلى المستوى الفردي للمؤشرات. المستقبلية على

 

 الةتاهب والتوص ات  
 أولا: الةتاهب:

 نتاهب الدراسة الةظرعة:  -أ

مرحلة ثانية   ، ولكن يمثلIFRS4معيارا جديدا كليا عن المعيار الحالي    IFRS17لا يمثل معيار   -1

المعيار   التأمين لمعالجة كافة المشكلات التي شابت  وإدخال العديد من   IFRS 4من معيار عقود 

والذي   IFRS 17التحسينات على عملية القياس ومتطلبات الإفصاح وهو ما أطلق عليه المجلس  

 يعد نقلة جوهرية في تاريخ نشاط التأمين.

ت على المحاسبة عن عقود التأمين التي أدت إلى الحد من  العديد من التحسينا  IFRS17أدخل معيار   -2

التباين في نتائج شركات التأمين، ولكن على الجانب الأخر اقترن هذا المعيار بالعديد من التحديات  

التي تحتاج إلى جهود وإمكانيات هائلة لتحقيق التحول، ويعد أبرز هذه التحديات هو تصنيف عقود  

تتمكن الشركة من المحاسبة عنها في مجموعات وليس كل عقد على حدة التأمين في تصنيفات بحيث  

 وذلك وفق عدة جوانب للتشابه في خصائصها.

التأمين  يقدم -3 لعقود  الجديد  الواردة في الإيضاحات    تحسينات كبيرة بشأن  المعيار  المعلومات  جودة 

متطلبات تصميم  تم  أنه  حيث  التأمين.  عقود  حول  المالية  بالبيانات  معيار  الخاصة  في   الإفصاح 

IFRS17    لتسهيل توفير المعلومات التي ستمكن المستثمرين والمحللين من تقييم الآثار على المركز

المالي للشركة والأداء والتدفقات النقدية لعقود التأمين الصادرة وعقود إعادة التأمين التي تحتفظ بها  

 الشركة.  
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 IFRS17. ونظرًا لأن معيار  IFRS17يار  قة مع المعمتوافال  غيرالمالية    العديد من المؤشرات  هناك -4

سيزيد من إمكانية المقارنة والملاءمة والاتساق في المعلومات المالية المقدمة من شركات التأمين،  

غير  المقاييس  عدد  تقليل  وإلى  جديدة،  مالي  أداء  مقاييس  إدخال  إلى  يؤدي  أن  المحتمل  من  فلنه 

 الملائمة.

 الم دان ة:نتاهب الدراسة  - 

عينتي  -1 آراء  بين  اختلافات  بعدم وجود  الأول  الفرض  قبول  الى  الاحصائي  التحليل  نتائج  اشارت 

( وهي أكبر من 054.الدراسة بشأن مشكلات المعيار الحالي لعقود التأمين وذلك بمستوى معنوية )

 معيار الحالي.للتغلب على أوجه القصور في ال  IFRS17( في إشارة الى الحاجة لتطبيق معيار  05.)

الى قبول الفرض الثاني بشأن عدم وجود اختلافات بين اراء عينتي الدراسة بشأن   جاشارت النتائ -2

القياس في ضوء معيار   التأمين،   IFRS17متطلبات  ودورها في تحسين الإطار المحاسبي لعقود 

 (. 950.معنوية )عند مستوى 

المستقصي منهم بشأن ملائمة مؤشرات الأداء المالي فات ذات دلالة معنوية بين آراء  يوجد اختلا -3

معدل التدفقات النقدية الى صافي  المستخدمة في شركات التأمين المصرية خاصة المؤشرات التالية ) 

إجمالي حقوق    الأقساط، المساهمين  المساهمين،العائد على  إلى حقوق   الاحتفاظ، معدل    ،الأقساط 

التقنية للديون  عند  التعويضات   )( معنوية  مستحدثات  016.مستوى  بسبب  منطقية  نتيجة  وهي   ،)

 القياس في المعيار الجديد.

على مدى ملائمة   IFRS 17يوجد تأثير ذو دلالة معنوية لمتطلبات قياس عقود التأمين في ضوء   -4

( ومعامل 645.مؤشرات الأداء المالي بشركات التأمين المصرية حيث بلغت قيمة معامل الارتباط )

 (. 000.( ومستوى المعنوية )971.ر )الانحدا

 ران ا: التوص ات

ضــرورة إجراء المزيد من الأبحاث والدراســات المحاســبية المتعلقة بتطبيق معيار التقرير المالي الدولي   .1

IFRS 17   رات المالية بشـكل تطبيقي على سـوق التأمين المصـري للكشـف عن تأثير المعيار على المؤشـ

التأمين المصــري، بالإضــافة الى المقارنة بين شــركات القطاع العام وانعكاســها على اســتقرار ســوق 

 والقطاع الخاص من حيث تأثير تطبيق المعيار.

ضـــرورة قيام الهيئة العامة للرقابة المالية بلعداد برامج تدريبية لتأهيل معدي التقارير المالية بشـــركات   .2

 تأمين المصري.بسوق ال  IFRS17التأمين والمراقبين الماليين لتطبيق معيار  

وضــع جدول زمني لشــركات التأمين لتطبيق المعيار بشــكل اختياري وموازي لاطار المحاســبي الحالي   .3

والاســــتفادة من فترة التطبيق الاختياري للتغلب على مشــــكلات    2023حتى الانتقال الكامل للمعيار في 

 التطبيق الاولي للمعيار.  

ــركات التـأمين بلعداد البنيـة .4 ــرورة قيـام شــ ــرية ونظم   ضــ التحتيـة اللازمة لتطبيق المعيـار من موارد بشــ

ة لتقييم الاداء تتلاءم مع معطيـات معيـار   اليـ ــرات مـ ــبيـة واكتواريـة بـالإضــــافـة الى تطوير مؤشــ محـاســ

IFRS17  .بخلاف المؤشرات الحالية والتي تستخدم في معظم الشركات لتقييم الأداء المالي 

ضــــمن المحتوى المحاســــبي بكليات التجارة   IFRS 17المالي الدوليضــــرورة إدراج معيار التقرير   .5

بالجامعات المصـرية حتى يتم الربط بين الدراسـة الأكاديمية والممارسـة العملية بهدف مواكبة المسـتجدات  

 في بيئة الأعمال وإمداد سوق العمل بخريجين متميزين.
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