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لبازل  القياس المحاسبي لمخاطر السيولة بالبنوك التجارية في ضوء معايير الرقابة المصرفية
 IFRS 9والمعيار  3

 ٍِقض اٌجؾش:

لبث١ةخ ٚاٌّؾبٍةج١خ اٌّزقٍمةخ ثم١ةبً ٠َزٙلف اٌجؾش رم١١ُ ِلٞ ئكهان اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ اٌّظو٠خ ٌٍّزطٍجبد اٌو

ٚرم١١ُ ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ. فؼلاً عٓ رمل٠ُ ّٔٛمعبً ِؾبٍج١ب ٌم١بً ٚرم١١ُ ٘نٖ اٌّقبؽو فٟ ػٛء ِزطٍجبد ارفبل١ةخ 

ٚفٍظةذ ٔزةب ظ اٌجؾةش ئٌةٝ ة١ّ٘ةخ كٚه  .ٚٚفمب ٌزق١ٍّبد اٌجٕه اٌّوويٞ اٌّظوٞ IFRS 9 ٚاٌّق١به 3ثبىي 

ٟ ل١ةبً ٚرؾل٠ةل ِقةبؽو اٌَة١ٌٛخ ثةبٌجٕٛن اٌزغبه٠ةخ. ٚوةنٌه اِةزلان اٌجٕةٛن اٌّقب١٠و ٚاٌّقٍِٛبد اٌّؾبٍةج١خ فة

وّةب  ٌم١ةبً ٚرم١ة١ُ َٔةجزٟ اٌَة١ٌٛخ اٌزٕة١ّ١ةخ. IFRS 9اٌزغبه٠خ ٌَّزٛٞ ئكهان ٚاٌّبَ ع١ةل ٌؼةٛاثؾ اٌّق١ةبه 

ٌَٕةجخ لل ٚاعٙذ طقٛثبد وج١ةوح فةٟ ِؾبٌٚزٙةب ٌلاٌزةياَ ثبٌؾةل ا كٔةٝ ةشبهد إٌزب ظ اٌٟ ةْ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ 

. ٌٚىٕٙب رغٍجذ عٍٝ رٍه اٌظةقٛثبد رةله٠غ١بً فةلاي عةبَ 6102ٚ 6106طبفٟ اٌز٠ًّٛ اٌَّزمو فلاي عبِٟ 

ؽزٝ اٍزطبعذ رؾم١ك الاٌزياَ اٌىبًِ ثبٌؾل ا كٔٝ اٌّموه ٌٙنٖ إٌَجخ ٚفمةب ٌزق١ٍّةبد اٌجٕةه اٌّووةيٞ  6102

ثَٕت ري٠ل عٓ اٌؾل ا كٔةٝ ٌَٕةجخ رغط١ةخ  . وّب اْ فوٚع اٌجٕٛن الاعٕج١خ ر١ًّ اٌٟ الاؽزفبظ6102فلاي عبَ 

%( فلاي الاعٛاَ ِؾً اٌجؾش. ف١ّب اؽزفةةذ اٌجٕةٛن 015 -% 25 -% 25 -% 2625ا١ٌٌَٛخ ثّزٍٛطبد )

 %(.22 -% 21 -% 22 -% 65اٌقبِخ ثَٕت رمً ل١ٍلاً ةٚ رَبٚٞ اٌؾل ا كٔٝ ثّزٍٛطبد )

 .  IFRS 9، ِق١به 3اٌّؾبٍج١خ، ثبىي  ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ، اٌّقب١٠و ٚاٌّقٍِٛبد اٌىٍّبد اٌّفزبؽ١خ:

Abstract: 

The objective of this research is to assess the extent to which Egyptian commercial 

banks are aware of the regulatory and accounting requirements related to the 

measurement and evaluation of liquidity risk. In addition to providing, an 

accounting model to measure and evaluate these risks in light of the requirements 

of Basel III and IFRS 9 and in accordance with the instructions of the Central 

Bank of Egypt. 

The results of the research stressed the importance of the role of accounting 

standards and information in measuring and determining liquidity risk in Egyptian 

commercial banks. furthermore, Commercial banks have a good understanding of 

IFRS 9 to measure and evaluate the regulatory liquidity ratios. The results also 

highlighted that commercial banks had great difficulties in complying with the 

minimum requirements of the net stable funding ratio during 2016 and 2017. 

However, banks gradually overcome these difficulties in 2018 and were able to 

fully comply with the instructions of the Central Bank in 2019. Furthermore, 

foreign banks branches tend to maintain ratios above the minimum liquidity 

coverage ratio, with averages (72.5% - 85% - 95% - 105%) while Public banks 

maintained slightly lower or equal ratios (65% - 79% - 90% - 97%) during the 

years under study. 

keywords:Liquidity risk, Accounting standards and information, Basel III, IFRS 9. 
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 القياس المحاسثي لمخاطر السيىلح تالثىىك التداريح في ضىء معايير الرقاتح المصرفيح

 " دراسح تطثيقيه"IFRS 9والمعيار  3لثازل 
 الإؽبه اٌقبَ ٌٍجؾش  لاً:ةٚ

  ِشىٍخ اٌجؾش: 0/0

اطجؾذ لؼ١خ رؾل٠ل ٚل١بً ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ ثبٌجٕٛن اٌزغبه٠خ ِٓ اٌمؼب٠ب اٌزٟ رَزؾٛم عٍٝ ا٘زّبَ 

اٌقل٠ل ِٓ َِزقلِٟ اٌمٛا ُ ٚاٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ ٚمٌه ثٙلف اٌزأول ِٓ ِلٞ للهح اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ عٍٝ اٌٛفبء 

عمبة ةؽبٌخ رقضو ِبٌٟ ٠ّىٓ اْ ٠إٚي فٟ إٌٙب٠خ اٌٟ الافلاً وّب ؽلس فٟ  ٚةٔٙب ١ٌَذ فٟ ثبٌزياِبرٙب

عٓ ٍقٟ اٌجٕٛن ٚاٌغٙبد اٌولبث١خ ا٠ؼب اٌٟ ل١بً ٚرم١١ُ رٍه  ف١وح، ٘نا فؼلاً  ىِخ اٌّب١ٌخ اٌقب١ٌّخ اا 

 (.0010 ، طـ6106)ا١ٌٍّغٟ، اٌظب٠غ،  لإكاهرٙباٌّقبؽو ؽزٝ ٠ّىُٕٙ ارقبم الاعواءاد ٚاٌزلاث١و اٌلاىِخ 

٠ٚأرٟ ٘نا الا٘زّبَ اٌىج١و ثب١ٌٌَٛخ ِٚقبؽو٘ب ٔز١غخ اٌزٍٛع فٟ ع١ٍّبد اٌزؾو٠و اٌّبٌٟ ٚرطٛه ٚرقمل 

ٍٛاق ا كٚاد اٌز٠ًّٛ لظ١و الاعً ٚى٠بكح عٌّٛخ ةع١ٍّبد إٌٙلٍخ اٌّب١ٌخ ٚى٠بكح اٌزٛعٗ ٔؾٛ الاعزّبك عٍٝ 

ةوضو ِقبؽوح ٚػقف ِوٚٔخ إٌةبَ اٌّبٌٟ فٟ  كٞ ثلٚهٖ اٌٟ رجٕٟ رٛعٙبدةِو اٌنٞ ا اٌّب١ٌخ ٚرىبٍِٙب، 

ِٛاعٙخ اٌظلِبد فٟ ظً رقلك اشىبي ِطبٌجبد ا١ٌٌَٛخ ِضً اٌجٕٛك فبهط ا١ٌّيا١ٔخ ٚاٌزٛه٠ك، ٚونٌه 

 (.61، طـ 6106اٌزىواه اٌّزيا٠ل ٌٍّقبِلاد اٌّورجطخ ثبٌّشزمبد اٌّب١ٌخ )١ٍٍُ، ف١َّٟ، 

 Baselٌٍولبثخ اٌّظوف١خ ٚػقزٙب ٌغٕخ ثبىي اٌزٟخ ٌٍجٕٛن ٚوبْ ِٓ ٔزب ظ مٌه رشل٠ل لٛاعل اٌؾ١طخ اٌّب١ٌ

Committee on Banking Supervision "BCBS"  َّٟفلاي رط٠ٛو ِموهاد عل٠لح ةٚ ِب ٠ ِٓ

، ٚاٌزٟ رقزجو ِق١بهاً رشو٠ق١بً ك١ٌٚبً ٌىفب٠خ هةً اٌّبي، ٚافزجبهاد رؾًّ اٌؼغٛؽ، ٚاٌزم١١ُ 3ثبىي برفبل١خ ث

ٌزؾل٠ل ٚل١بً ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ ِزطٍجبد رشو٠ق١خ عل٠لح  3ثبىي  ِموهادرٛفو ؽ١ش  اٌّبٌٟ ٌّقبؽو ا١ٌٌَٛخ.

َٚٔجخ اٌزغط١خ ٌٍجٕٛن ٌي٠بكح للهرٙب عٍٝ اِزظبص اٌظلِبد اٌّب١ٌخ ٚالالزظبك٠خ، ثٙلف رؾ١َٓ ئكاهح 

 ,Bougatef and Mgadmi) اٌّبٌٟ ٚؽٛوّخ اٌّقبؽو ٚرقي٠ي الافظبػ ٚاٌشفبف١خ ٚػّبْ الاٍزمواه

2016, p. 52). 

اٌٝ ٚاػقٟ اٌّقب١٠و اٌل١ٌٚخ ٌٍّؾبٍجخ ِّٙخ اٌقًّ عٍٝ  G20وّب ةٍٕلد ِغّٛعخ اٌقشو٠ٓ الالزظبك٠خ 

 اٌّبٌٟا٠غبك ٚط١بغخ ِغّٛعخ ِٛؽلح ِٓ اٌّقب١٠و اٌل١ٌٚخ عب١ٌخ اٌغٛكح ةٚ ِب ٠َّٟ ثبٌّقب١٠و اٌل١ٌٚخ ٌٍزمو٠و 

International Financial Reporting Standards (IFRS)اٌّقٍِٛبد اٌّب١ٌخ ٚى٠بكح  ، ثٙلف رٛؽ١ل

كهعخ ِظلال١زٙب ٚعلاٌزٙب ٌٍزقج١و  ٚرقي٠يكهعخ شفبف١زٙب ِٚلٜ لبث١ٍزٙب ٌٍّمبهٔخ، ٌزؾ١َٓ عٛكح اٌّقٍِٛبد 

عٍٟ ١ٍبٍبد ٚػٛاثؾ اٌم١بً اٌّؾبٍجٟ ٌٍّقبؽو اٌزٟ رٛاعٗ  اٌزأص١و. الاِو اٌنٞ ِٓ شبٔٗ اٌفقٍٟ عٓ اٌٛالع

 .(Hoogervorst, 2015, p. 2)ا١ٌٌَٛخ  اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ ٚفٟ ِملِزٙب ِقبؽو

فٟ رمل٠ُ ِقٍِٛبد ثشأْ  ٠ٚIASBزّضً ةؽل ة٘لاف الإؽبه اٌّفب١ّٟ٘ ٌّغٌٍ ِقب١٠و اٌّؾبٍجخ اٌل١ٌٚخ 

 IFRSٚ٘ٛ ِف١ل ٌزم١١ُ ١ٌٍٛزٙب. ٠ٚٙلف اٌّق١به اٌلٌٟٚ  الالزظبك٠خ،١خ ٌٍٛؽلح طبفٟ اٌزلفمبد إٌمل٠خ اٌَّزمجٍ

ئٌٝ ٚػع ٚط١بغخ "ِجبكب ٌٍزمو٠و اٌّبٌٟ ٌلأطٛي ٚالاٌزياِبد اٌّب١ٌخ ثّب ٠ٛفو ِقٍِٛبد ِلا ّخ ِٚف١لح  9 

اٌَّزمج١ٍخ ٌٍّٕشأح. ٌَّزقلِٟ اٌمٛا ُ اٌّب١ٌخ ٌزم١١ُّٙ ٌّجبٌغ ٚرٛل١ذ ٚؽبٌخ علَ اٌزأول ِٓ اٌزلفمبد إٌمل٠خ 

 ,Vinciguerra and Cipullo, 2018) ؽ١ش رزأصو ا١ٌٌَٛخ اٌجٕى١خ ثشىً ه ١َٟ ثأٔشطخ الاكٚاد اٌّب١ٌخ

p. 5). 
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٠ّضً اٌم١بً اٌّٛػقٟ ٚاٌلل١ك ٌّقبؽو ا١ٌٌَٛخ فٟ اٌزٛل١ذ إٌّبٍت اٌّؾٛه اٌضبٟٔ ِٓ اٌّؾبٚه ٚ

قبؽو اٌزٟ اٌم١بَ ثزؾل٠ل ٚل١بً ٚهلبثخ ٚاٌزؾىُ فٟ اٌّ ٚاٌنٞ ٠زؼّٓ لإكاهرٙبالاٍب١ٍخ ٌلإؽبه اٌّزىبًِ 

. ٠ٚغت عٍٝ اٌجٕٛن الاٌزياَ ثزطج١ك اٌّقب١٠و اٌولبث١خ اٌل١ٌٚخ ٚونٌه اٌّقب١٠و رٛاعٗ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ

اٌّؾبٍج١خ ماد اٌظٍخ ثبٌّقبؽو اٌّظوف١خ ٚمٌه ٌجٕبء ٔةبَ ِقٍِٛبد ِزىبًِ لبكه عٍٟ رؾل٠ل ٚل١بً رٍه 

 (.553، طـ 6105ٛػٛعٟ ٚكل١ك )عبِو، ثطوً، اٌّقبؽو ثشىً ِ

زطج١ك ١ٌٌٗ ئ٠ّىٓ ٌٍجٕٛن اٌزغبه٠خ الاٍزٕبك  اعوا ١بً  اؽبهاً ٚعٛك  رزّضً ِشىٍخ اٌجؾش فٟ علَ مٌه، ٚعٍٝ

ثشأْ  IFRS 9ثّب ٠زٛافك ِع ػٛاثؾ اٌّق١به اٌلٌٟٚ  ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ ٌم١بً 3رفبل١خ ثبىي ئِزطٍجبد 

 :اٌجؾش فٟ ػٛء اٌزَبؤلاد اٌزب١ٌخ ِٚٓ صُ ٠ّىٓ ط١بغخ ِشىٍخ اٌّب١ٌخ.كٚاد ا اٌّؾبٍجخ عٓ 

 ؟ اٌزٟ رٛاعٗ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خِقبؽو ا١ٌٌَٛخ ؽج١قخ  ٟ٘ ِب .0

 ؟ً ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ ثبٌجٕٛن اٌزغبه٠خاٌؾبوّخ ٌم١ب 3ٌّموهاد ثبىي  اٌّزطٍجبد اٌزٕة١ّ١خ ِب ٟ٘ .6

 ا١ٌٌَٛخ ٚطبفٟ اٌز٠ًّٛ اٌَّزمو؟ثشأْ رطج١ك َٔجزٟ رغط١خ  IFRS 9ِب ٟ٘ ػٛاثؾ اٌّق١به اٌلٌٟٚ  .3

اٌٟ ِزطٍجبد اٌولبثخ اٌّظوف١خ  ٌزؾل٠ل ٚل١بً ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ اٍزٕبكاً  ِؾبٍج١بً  ً٘ ٠ّىٓ رمل٠ُ ّٔٛمعبً  .4

 ؟IFRS 9اٌّق١به ٚػٛاثؾ 

 الذراساخ الساتقح: 1/2

ٌّٛػٛع ف١ّب ٠ٍٟ َٔزقوع ٍِقظبً  ُ٘ ا ثؾبس ٚاٌلهاٍبد اٌَبثمخ اٌزٟ رٕبٌٚذ اٌّغبلاد اٌّقزٍفخ 

 ةُ٘ ٔزب غٙب، ٟٚ٘ وّب ٠ٍٟ: ئٌٝاٌجؾش، ٚمٌه ٌٍزٛطً 

 ظً فٟ اٌّظوف١خ ا١ٌٌَٛخ ِقبؽو ر١١َو ( ثقٕٛاْ " كع6104ُكهاٍخ )ثٛعجلٌٟ؛ ٍق١ل، هويد 

 رزغٕت ةْ ٌٍجٕٛن ٚو١ف ٠ّىٓ اٌجٕٛن، رٙزُ ثٙب اٌزٟ ا١ٌٌَٛخ ةٔٛاع عٍٝاٌضبٌضخ "  ثبىي ارفبل١خ ئٍٙبِبد

 3 ثبىي َِبّ٘خ ِلٜ ِٓ فلاي رؾل٠ل ِب اٌّقب١٠و ِٓ ٚغ١و٘ب 3ثبىي  موهاد ٌغٕخثزطج١ك ِ ا١ٌٌَٛخ ِقبؽو

اٌّبٌٟ؟ ٚرّضٍذ ةُ٘ ٔزب ظ ٘نٖ  ٚاٌمطبع اٌجٕٛن ٌؾّب٠خ وبف١خ ِجبك ٙب رقزجو ًٚ٘ ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ؟ ئكاهح فٟ

 اٌلهاٍخ ف١ّب ٠ٍٟ: 

أٗ ٚاعٗ اٌقل٠ل ِٓ  ٌّبي ئلاهةً ا ثَّز٠ٛبد ٚا٘زّبِٗ ٌٍّقبؽو 6الإؽبه اٌزٕة١ّٟ ٌجبىي  ؽَب١ٍخ هغُ -

 ا١ٌٌَٛخ. الأزمبكاد ِٕٙب ئغفبي ِقبؽو

الإفلاً، ٚمٌه  ئٌٝ ثٙب ةكٜ ا١ٌٌَٛخ طلِبد ٌّٛاعٙخ وبف١خ غ١و ٍب ٍخ ثأطٛي اٌجٕٛن ثقغ اؽزفبظ ةْ -

 عٍٝ ا ِضٍخ ةثوى %(. 2ِٓٚ) اٌزٕة١ّ١خ إٌَت ِٓ ٌوةً اٌّبي ةعٍٝ اِزلاوٙب َِز٠ٛبد عٍٝ اٌوغُ ِٓ

 .ٌٟٚ ٌوةً اٌّبي اٌزٕة١ٌٍّٟشو٠ؾخ ا  %00 ثَٕجخ ٠ؾزفع وبْ اٌنٞ Lehman Brothersٕه ث مٌه ٘ٛ

ٌى١ف١خ ل١بٍٙب ِٚٓ صُ  ك١ٌٚخ ِقب١٠و ثاهٍبء ثبىي اٌٝ ل١بَ ٌغٕخ ا١ٌٌَٛخ ثّقبؽو كٞ الا٘زّبَ اٌّزيا٠لة -

 بك٠خ.الزظ ةىِخ ئٌٝ ةْ رزؾٛي ٠ّٚىٓ ١ٌٍٛخ ثأىِخ رجلة اٌّظوف١خ لإكاهرٙب، ؽ١ش ةْ ا ىِبد

 ا١ٌٌَٛخ ِقبؽو ِٚوالجخ لإكاهح ةٍب١ٍخ ِجبكب ثٛػع 3اٌّقب١٠و اٌزٕة١ّ١خ ٚفمبً ٌّموهاد ثبىي  ٘زّذئ -

 ٚئكاهرٙب. ل١بٍٙب فٟ اٌغٙبد اٌولبث١خ ٚكٚه

 اٌؾىُ ةْ اٌّظوفٟ، غ١و اٌغٙبى فٟ الاٍزمواه ِٓ ٔٛعبً  فٟ رؾم١ك 3رفبل١خ ثبىي ئ رَُٙ ةْ اٌّزٛلع ِٓ -

 . 6102ٔٙب٠خ  فٟ ٘نٖ اٌزطج١ك ٠زُ ٌؾ١ٓ اٍزىّبي ةْ ٠ّىٓ لا ادالإعواء ٘نٖ فبع١ٍخ عٍٝ

 The information content of Basel III ثقٕٛاْ (Hong et al., 2014) ٚللِذ كهاٍخ

liquidity risk measures   رؾ١ٍلًا شبِلاً ٌؾَبة َٔجخ رغط١خ ا١ٌٌَٛخ َٚٔجخ طبفٟ اٌز٠ًّٛ اٌَّزمو
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. وّب لبِذ ثلهاٍخ اٌقلالبد اٌّؾزٍّخ ث١ٓ َٔجزٟ 6100-6110ٌٍجٕٛن اٌزغبه٠خ ا ِو٠ى١خ فلاي اٌفزوح 

ٚاؽزّب١ٌخ رقضو اٌجٕٛن. ؽ١ش رٛطٍذ اٌلهاٍخ اٌٟ اْ َٔجزٟ ا١ٌٌَٛخ  3هاد ثبىي ا١ٌٌَٛخ اٌزٕة١ّ١خ ٚفمب ٌّمو

اٌزٕة١ّ١خ ٌّٙب رأص١واد ِؾلٚكح عٍٝ رقضو اٌجٕٛن، ٚاْ ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ إٌةب١ِخ ٟ٘ اٌَجت اٌو ١َٟ فٟ 

١ٌَٛخ . ٠ٚش١و مٌه ئٌٝ ةْ ٚعٛك ئؽبه فقبي لإكاهح ِقبؽو ا6101ٌٚ 6112الاىِخ اٌّب١ٌخ ٌٍجٕٛن فٟ عبِٟ 

وّب أٗ فٟ ظً ٍقٟ َٔجخ  َِزٜٛ إٌةبَ وىً. ٚعٍٝاٌَّزٜٛ اٌفوكٞ  ع٠ٍٝؾزبط ئٌٝ ل١بً ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ 

ْ اٌغوع فا، ٠ِٛبً  31رغط١خ ا١ٌٌَٛخ ٌؼّبْ رٛافو َِزٛٞ وبف ِٓ الاطٛي اٌَب ٍخ عب١ٌخ اٌغٛكح ٌّلح 

ِٛاعٙخ طلاِبد  عٍٝح اٌّب١ٌخ اٌغ١لح ٍبٍٟ ٌٙنٖ اٌّظلاد اٌّإلزٗ ٘ٛ اٌزأول ِٓ للهح اٌجٕٛن ماد اٌّلاءا 

ا١ٌٌَٛخ. ٚثبٌزبٌٟ فبْ ٘نٖ اٌّظلاد ٌٓ رَزط١ع رقف١ف ؽلح ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ فٟ ؽبٌخ ٚعٛك ِشبوً فٟ 

ةْ اٌجٕٛن ر١ًّ ئٌٝ ى٠بكح َٔجخ رغط١خ ا١ٌٌَٛخ ئما وبٔذ رزٛلع ؽلٚس  عٍٝاٌّلاءح اٌّب١ٌخ. وّب اولد إٌزب ظ 

ِقبؽو ِورفقخ رزقٍك ثبٌّلاءح اٌّب١ٌخ، ةٚ ئما ٚاعٙذ رل٘ٛهًا فٟ اٌةوٚف رقضو ِبٌٟ، ةٚ ئما وبٔذ ٌل٠ٙب 

 الالزظبك٠خ.

 The good and bad news about the ثقٕٛاْ (Dietrich et al., 2014) لبِذ كهاٍخفٟ ؽ١ٓ 

new liquidity rules of Basel III in Western European countries   ثزؾ١ًٍ فظب ض َٔجخ

، ٚونٌه اٌقٛاًِ 6101ٚ  0226ِٓ اٌجٕٛن ا ٚهٚث١خ ث١ٓ عبِٟ  260طبفٟ اٌز٠ًّٛ اٌَّزمو ٌق١ٕخ ِٓ 

ٍٝ ِإشواد ةكاء اٌجٕٛن اٌّقزٍفخ. ٚلل ٚعلد اٌلهاٍخ ةْ غبٌج١خ ص١و٘ب عرأاٌزٟ رإصو عٍٝ ٘نٖ إٌَجخ ِٚب ٘ٛ 

اٌجٕٛن ٌُ رٍزيَ ثّزطٍجبد اٌؾل ا كٔٝ ٌَٕجخ طبفٟ اٌز٠ًّٛ اٌَّزمو، ٚلا ١ٍّب اٌّإٍَبد ا وجو ٚا ٍوع 

ٚونٌه اٌجٕٛن إٌشطخ فٟ ئكاهح ا طٛي ٚاٌقلِبد اٌّظوف١خ الاٍزضّبه٠خ. ٌٚىٓ ثلة اٌىض١و ِٓ ٘نٖ  اً ّٔٛ

، ؽ١ش رمَٛ َٔجخ طبفٟ اٌز٠ًّٛ اٌَّزمو 6112ٕٛن فٟ ى٠بكح ٘نٖ إٌَجخ ِع ثلا٠خ ا ىِخ اٌّب١ٌخ فٟ عبَ اٌج

١ٍٚىْٛ ٌلٜ اٌجٕٛن ف١بهاْ ةٍب١ٍبْ ٌزؾ١َٓ  .ثزقي٠ي ١٘بوً اٌز٠ًّٛ اٌَّزلاِخ فٟ اٌّإٍَبد اٌّب١ٌخ

ضً اٌق١به ا ٚي ٘ٛ رغ١١و اٌّي٠ظ ةٚػبعٙب اٌز١ٍ٠ّٛخ ٌٚزٍج١خ ِزطٍجبد َٔجخ طبفٟ اٌز٠ًّٛ اٌَّزمو. ؽ١ش ٠زّ

ِظبكه ر٠ًّٛ ؽ٠ٍٛخ الاعً، ِٚؾبٌٚخ عنة اٌّي٠ل ِٓ ٚكا ع اٌقّلاء ٚ /  عٍِٝٓ فلاي الاعزّبك  ٟاٌز٠ٍّٛ

ةٚ ى٠بكح ؽمٛق اٌٍّى١خ. فٟ ؽ١ٓ ٠زّضً اٌق١به اٌضبٟٔ ٌٙنٖ اٌجٕٛن فٟ رم١ٍض لبعلح ةطٌٛٙب، ا ِو اٌنٞ لل 

ٔقفبع ؽغُ الإلواع ٚثبٌزبٌٟ رم١ًٍ اٌوثؾ١خ. ٚعٍٝ ا هعؼ، ئِٓ فلاي عٍٝ الالزظبك  بً ٍٍج٠إصو ثلٚهٖ 

 اٌغل٠لح. 3ِٓ ٘ن٠ٓ اٌق١به٠ٓ ِٓ ةعً رٍج١خ ِزطٍجبد ا١ٌٌَٛخ ٚفمب ٌّموهاد ثبىي  بً ِي٠غٍٛف رزجٕٝ اٌجٕٛن 

 Basel 3 VS Accountingثقٕٛاْ (Cipullo and Vinciguerra, 2014)ٚؽبٌٚذ كهاٍخ 

Standards in the Liquidity Reporting  ًرم١١ُ ِب ئما وبْ ئعلاك اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ ٠قىٌ ثشى

ِٛػٛعٟ اٌّقبؽو اٌزٟ رزقوع ٌٙب اٌجٕٛن، فبطخ ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ اٌزٟ ةطجؾذ لؼ١خ ٘بِخ ٠غت اٌزقبًِ 

ّؾبٍجخ اٌل١ٌٚخ ٌٚغٕخ ثبىي. ٚلل فٍظذ اٌلهاٍخ اٌٝ ِقٙب. ٌٚنٌه رُ رٕبٌٚٙب ِإفواً ِٓ لجً ِغٌٍ ِقب١٠و اٌ

 ِب ٠ٍٟ: 

ةْ ا ىِخ اٌّب١ٌخ ا ف١وح ةظٙود فشً ةٍٛاق هةً اٌّبي فٟ رٍج١خ اؽز١بعبد اٌّإٍَبد اٌّب١ٌخ ِٓ  -

ا١ٌٌَٛخ. ٌٚنٌه اٍزٙلفذ ٌغٕخ ثبىي ػجؾ ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ ِٓ فلاي الواه ِزطٍجبد ٌزؾل٠ل٘ب ٚل١بٍٙب، 

 ٛن الاٌزياَ ثٙب عٍٝ اٌّلٜ اٌمظ١و ٚاٌط٠ًٛ الاعً.  ٚاٌزٟ ٠غت عٍٝ اٌجٕ

رَقٟ عٙٛك ِغٌٍ ِقب١٠و اٌّؾبٍجخ اٌل١ٌٚخ ٌزقي٠ي الافظبػ عٓ اٌّقٍِٛبد اٌٙبِخ ٚاٌّف١لح عٓ اٌزلفمبد  -

 إٌمل٠خ اٌَّزمج١ٍخ ٌٍّٕشأح. 
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اٌّؾبٍجٟ  ةْ اٌىض١و ِٓ اٌّشبوً رٕجع ِٓ ا ٘لاف اٌّقزٍفخ ٌىً ِٓ الإؽبه اٌزٕة١ّٟ ٌجبىي ٚالإؽبه -

، ؽ١ش رٙلف اٌّقب١٠و اٌزٕة١ّ١خ اٌٝ رقي٠ي ا ِٓ ٚاٌَلاِخ ٌٍجٕٛن IFRSٌٍّقب١٠و اٌل١ٌٚخ ٌٍزمو٠و اٌّبٌٟ 

ٚإٌةبَ اٌّظوفٟ، فٟ ؽ١ٓ رٙلف اٌّقب١٠و اٌّؾبٍج١خ اٌٝ فلِخ اٌّظٍؾخ اٌقبِخ ِٓ ؽ١ش رقي٠ي اٌشفبف١خ 

 ٚالافظبػ عٓ اٌّقبِلاد الالزظبك٠خ.

١٠و اٌّؾبٍجخ اٌل١ٌٚخ فٟ فوطخ ئطلاه ِق١به ِؾلك ٌٍمطبع اٌّظوفٟ. ؽ١ش رّضً ٠غت ةْ ٠فىو ِغٌٍ ِقب -

ْ ٌٙب كٚهاً صب٠ٛٔب فٟ اٌى١بٔبد غ١و ةلا ةئكاهح ا كٚاد اٌّب١ٌخ ا عّبي ا ٍب١ٍخ فٟ اٌمطبع اٌّظوفٟ، 

 اٌّب١ٌخ. ٌٚنٌه فّٓ الافؼً ةْ ٠ىْٛ ٌٙب ِقبٍِخ َِزمٍخ.

ْ " اٌم١بً ٚالإفظبػ عٓ ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ اٌجٕى١خ فٟ ػٛء ( ثقٕٛا6105اٍزٙلفذ كهاٍخ )ا١ٌّٟٙ، 

كهاٍخ ١ِلا١ٔخ عٍٝ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ  - IFRSِٚقب١٠و اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ اٌل١ٌٚخ  3ِموهاد ٌغٕخ ثبىي 

( ِٚموهاد ٌغٕخ IFRS 7 & 9اٌّظو٠خ " ث١بْ ِلٜ اٌزٛافك ث١ٓ رطج١ك ِقب١٠و اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ اٌل١ٌٚخ )

ٌّظوف١خ ٚرمل٠ُ ئؽبه ِمزوػ ٠لعُ اٌزٛافك ٌٍم١بً ٚالإفظبػ عٓ ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ اٌجٕى١خ ٌٍولبثخ ا 3ثبىي 

ٕٛن اٌزغبه٠خ اٌزٟ رٛاعٗ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ اٌّظو٠خ. ِٓ فلاي ئعواء كهاٍخ ١ِلا١ٔخ عٍٝ ع١ٕخ ِٓ اٌج

اٌّقبؽو  اٌقبطخ( ثبٍزقلاَ لب ّخ اٍزمظبء ٌزؾل٠ل ِلٜ ٚعٟ ٚئكهان َِئٌٟٛ ئكاهاد –اٌّظو٠خ )اٌقبِخ 

ٚالإكاهح اٌّب١ٌخ  ١ّ٘خ اٌم١بً ٚالإفظبػ عٓ ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ اٌجٕى١خ،  ALCOا طٛي ٚالاٌزياِبد ٚئكاهح 

ئٌٝ رٛؽل فطؾ  ٚفٍظذ ٔزب ظ اٌلهاٍخ ٚالاٌزياَ ثبٌّزطٍجبد اٌى١ّخ ٚإٌٛع١خ ٌم١بً ٚرم١١ُ ٘نٖ اٌّقبؽو.

ٌق١ٍب، ٚٚظب ف ئكاهح اٌز٠ًّٛ ثبٌجٕه ثشأْ ٚاٍزوار١غ١بد ١ٍٚبٍبد وً ِٓ ِغٌٍ ئكاهح اٌجٕه ٚالإكاهح ا

رى٠ٛٓ ِظلاد وبف١خ ١ٌٌٍَٛخ رلعُ اٍزمواه اٌجٕه فٟ ظً اٌةوٚف اٌّٛار١خ ٚغ١و اٌّٛار١خ. ٚونٌه علَ 

ٚعٛك افزلافبد ماد كلاٌخ ئؽظب ١خ ثشأْ ؽج١قخ ٚة١ّ٘خ ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ، اٌزياَ اٌجٕٛن ثبٌّزطٍجبد اٌى١ّخ 

، اٌزٛافك ث١ٓ ةٍب١ٌت اٌم١بً ٚالإفظبػ عٓ 3ّبد ثبىي ١ٍا١ٌٌَٛخ فٟ ػٛء رق ٚإٌٛع١خ ٌم١بً ٚرم١١ُ ِقبؽو

، ٚةف١واً ٚعٛك علالخ IFRSِٚقب١٠و اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ اٌل١ٌٚخ  3ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ فٟ ظً ِموهاد ثبىي 

 اهرجبؽ ؽوك٠خ ث١ٓ ِمِٛبد الإؽبه اٌّمزوػ ٌٍم١بً ٚالإفظبػ عٓ ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ.

 Liquidity Issues in theاْثقٕٛ (Vinciguerra and Cipullo, 2018)ٚؽبٌٚذ كهاٍخ 

Banking Sector from an Accounting Perspective  ٟاٌزؾمك ِّب ئما وبٔذ اٌّقٍِٛبد اٌّب١ٌخ اٌز

ِف١لح ِٚلا ّخ ثشىً وبف ٌزم١١ُ ا١ٌٌَٛخ ٌٍّإٍَخ اٌّب١ٌخ. ؽ١ش رزىْٛ  ٠IFRS 9زطٍجٙب اٌّق١به اٌلٌٟٚ 

ةؽل  IFRS 9 كٚاد اٌّب١ٌخ. ٚثبٌزبٌٟ ٠قزجو ِق١به ةطٛي ٚاٌزياِبد اٌّإٍَبد اٌّب١ٌخ ثشىً وج١و ِٓ ا

 اٌّقب١٠و اٌو ١َ١خ اٌزٟ ٠غت رؾ١ٍٍٙب ٚكهاٍزٙب فٟ ٘نا اٌشأْ. ٚلل رٛطٍذ اٌلهاٍخ اٌٟ ِب ٠ٍٟ:

٠ّىٓ اْ رزأصو ِىٛٔبد ا١ٌٌَٛخ ٚاٌّقبؽو اٌّورجطخ ثٙب ثب ٔةّخ اٌّؾبٍج١خ اٌّطجمخ كافً اٌجٕٛن. ٚمٌه  -

 اٌزقوف عٍٝ مٌه ٠زُ اعلاك٘ب ٚالإفظبػ عٕٙب ٚفمبً ٌٍمٛاعل اٌّؾبٍج١خ.  ْ اٌّقٍِٛبد اٌّف١لح فٟ

٠غت ةْ ٠ىْٛ ٌم١ُ ا طٛي اٌّب١ٌخ اٌّقزوف ثٙب للهح رٕجإ٠ٗ ٌّملاه اٌزلفمبد إٌمل٠خ ٔز١غخ رؾم١ك ٘نٖ  -

 ا طٛي فٟ اٌَّزمجً، ٚةْ ٠ٛفو الإفظبػ اٌّؾبٍجٟ ِقٍِٛبد عٓ رٛل١زبد ؽلٚس مٌه.

ل ة٘لاف الإؽبه اٌّفب١ّٟ٘ ٌٍّقب١٠و اٌل١ٌٚخ ٘ٛ رمل٠ُ ِقٍِٛبد ثشأْ طبفٟ اٌزلفمبد عٍٝ اٌوغُ ِٓ ةْ ةؽ -

إٌمل٠خ اٌَّزمج١ٍخ ٌٍٛؽلح الالزظبك٠خ ٌزم١١ُ ١ٌٍٛزٙب، ئلا ةْ ِغٌٍ ِقب١٠و اٌّؾبٍجخ اٌل١ٌٚخ ٌُ ٠ٛػؼ ِفَٙٛ 

 ا١ٌٌَٛخ ِٚىٛٔبرٙب اٌّقزٍفخ.

ىٓ ةْ ٠َبعل فٟ عقً ِؾز٠ٛبد الإؽبه اٌّفب١ّٟ٘ ةْ ئكهاط ِفب١ُ٘ ا١ٌٌَٛخ ِٚفَٙٛ ّٔٛمط ا عّبي ٠ّ -

 ةوضو اوزّبلاً ٠ٚغقً ِٕٗ ك١ٌلاً ةفؼً لإعلاك ٚفُٙ اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ ٌلأغواع اٌقبِخ.
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 Bank Liquidity Creation, Systemicثقٕٛاْ  (Roberts et al., 2019)كهاٍخ  لبِذوّب 

Risk and Basel Liquidity Regulations افزجبه ِلٞ اٌزٛاىْ ٚاٌّٛا ّخ فٟ الاعً اٌمظ١و ّؾبٌٚخ ث

ث١ٓ فٍك ا١ٌٌَٛخ ٚاٌّلاءح اٌّب١ٌخ ٌٍجٕٛن اٌزٟ رٍزيَ ثزطج١ك َٔجخ رغط١خ ا١ٌٌَٛخ. ؽ١ش رُ الاعزّبك عٍٝ ِإشو 

بً فٍك ا١ٌٌَٛخ، وّب رُ رؾل٠ل رأص١واد َٔجخ رغط١خ ا١ٌٌَٛخ ِٓ فلاي رؾ١ًٍ اٌزغ١١واد علَ رطبثك ا١ٌٌَٛخ ٌم١

اٌزٟ ؽوةد عٍٝ ؽغُ ا١ٌٌَٛخ ِٓ لجً اٌجٕٛن اٌزٟ رٍزيَ ثزطج١ك َٔجخ رغط١خ ا١ٌٌَٛخ ثبٌَٕجخ ِمبهٔخ ثبٌجٕٛن 

اطلاه لٛاعل رغط١خ  ، ٚمٌه ثقل6103ا طغو اٌزٟ لا رقؼع ٌَٕجخ رغط١خ ا١ٌٌَٛخ ِٕن اٌوثع اٌضبٟٔ ٌقبَ 

ا١ٌٌَٛخ ثشىً ٔٙب ٟ ٚفمب لارفبل١خ ثبىي. ٚاشبهد إٌزب ظ ةْ ع١ٍّخ فٍك ا١ٌٌَٛخ رزٕبلض ِع اؽزفبظ اٌجٕٛن 

ثأطٛي ٍب ٍخ عب١ٌخ اٌغٛكح، ٚلل رقٛع اٌجٕٛن ٘نا اٌزأص١و عٓ ؽو٠ك ى٠بكح ؽظخ ا طٛي غ١و اٌَب ٍخ فٟ 

ل ريكاك اٌّقبؽو إٌةب١ِخ ئما ةكد َٔجخ رغط١خ ا١ٌٌَٛخ ئٌٝ ِؾبفع ا طٛي اٌَب ٍخ غ١و عب١ٌخ اٌغٛكح. وّب ل

رقوع اٌجٕٛن ٌّقبؽو ِّبصٍخ ِورجطخ. فؼلا عٓ ؽلٚس أقفبع فٟ ؽغُ ا١ٌٌَٛخ فٟ اٌمطبع اٌّظوفٟ 

، ٚاْ اٌجٕٛن اٌزٟ رؾزفع ثَٕجخ رغط١خ ا١ٌٌَٛخ ٟ٘ اٌَّإٌٚخ عٓ ِقةُ ٘نا الأقفبع، ٚاٌنٞ 6103ِٕن عبَ 

 ولا ِٓ ا طٛي غ١و اٌَب ٍخ ٚونٌه اٌقظَٛ اٌَب ٍخ فٟ ١ِيا١ٔبرٙب اٌق١ِّٛخ. ٠ؾلس ٔز١غخ أقفبع

 ٠ٍٟ:ِب  ٠زؼؼ ٌٍجبؽشِٚٓ اٍزمواء اٌلهاٍبد اٌَبثمخ 

ة١ّ٘خ ا١ٌٌَٛخ ٚرطٛه ِفِٙٛٙب ثبٌَٕجخ ٌلاٍزمواه اٌّبٌٟ، ٚونٌه كٚه٘ب  عٍٝغبٌج١خ اٌلهاٍبد  يدهو -

 ٔنان.آه ِقب١٠و اٌولبثخ اٌّظوف١خ ىِخ اٌّب١ٌخ ِع الاشبهح اٌٟ لظٛا اٌّؾٛهٞ فٟ 

 3ا١ٌٌَٛخ فٟ ػٛء اٌّقب١٠و اٌزٕة١ّ١خ ٌجبىي  ِقبؽو ِٚوالجخ رٕبٌٚذ ثقغ اٌلهاٍبد اٌزم١١ُ اٌّبٌٟ -

وّؾبٌٚخ ٌٍزظلٞ ٌلأىِخ اٌّب١ٌخ، ٚاٌم١بَ ثزؾ١ًٍ رأص١و َٔت ا١ٌٌَٛخ اٌزٕة١ّ١خ عٍٝ ؽغُ ا١ٌٌَٛخ ٚاٌّلاءح 

 IFRS 9ٌخ رؾل٠ل ِلٞ وفب٠خ ِٕٚفقخ اٌّقٍِٛبد اٌزٟ ٠زطٍجٙب اٌّق١به اٌّب١ٌخ ٌٍجٕٛن. ثبلإػبفخ اٌٟ ِؾبٚ

 ٌزم١١ُ ٚل١بً ِملاه ١ٌٍٛخ اٌّإٍَبد اٌّب١ٌخ.

ًٍ ِٓ رقوع اٌشووخ ٌّقبؽو ٠ّىٓ ةْ ٠مشبهد ِقةُ اٌلهاٍبد ةْ ى٠بكح عٛكح اٌّقٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ ة -

وخ ٚرىٍفخ هةً اٌّبي ِٓ فلاي رأص١و٘ب ا١ٌٌَٛخ. ؽ١ش ٠ّىٓ ٌٍّزغ١واد اٌّؾبٍج١خ ةْ رإصو عٍٝ رم١١ُ اٌشو

 عٍٝ عٛأت ا١ٌٌَٛخ اٌّقزٍفخ. 

اٍزٙلفذ ئؽلٜ اٌلهاٍبد ا١ٌّلا١ٔخ اٌم١بً اٌّؾبٍجٟ ٚاٌزم١١ُ اٌّبٌٟ ٌّقبؽو ا١ٌٌَٛخ فٟ ػٛء وً ِٓ  -

 .ٚاٌّقب١٠و اٌل١ٌٚخ ٌٍزمو٠و اٌّبٌٟ 3ثبىي    ِموهاد 

ِٚٛػٛع١خ اٌم١بً اٌّؾبٍجٟ ٚاٌزم١١ُ اٌّبٌٟ َزٙلف ٘نا اٌجؾش رؾ١َٓ كلخ ٠ٚرأ١ٍَبً عٍٝ ِب ٍجك، 

ٌّقبؽو ا١ٌٌَٛخ ِٓ فلاي رؾم١ك اٌزٛافك ث١ٓ وً ِٓ اٌّقب١٠و اٌزٕة١ّ١خ ٚاٌّقب١٠و اٌّؾبٍج١خ اٌؾبوّخ ٌٍمطبع 

 اٌّظوفٟ. ٚلا ١ٍّب فٟ ظً علَ رٛافو كهاٍبد رطج١م١خ ثبٌجٕٛن اٌزغبه٠خ اٌّظو٠خ فٟ ٘نا اٌشأْ.

 اهذاف الثحث: 1/3

فٟ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ اٌّظو٠خ  ا١ٌٌَٛخثبٌلهعخ ا ٌٚٝ اٌٝ رقي٠ي ل١بً ٚرم١١ُ ِقبؽو  اٌجؾش اٙلف ٘ن٠

ٍٚق١بً اٌٝ رؾم١ك ٘نا اٌٙلف ٍٛف . IFRS 9ٌٍزمو٠و اٌّبٌٟ  اٌلٌٟٚه ب١اٌّقٚ 3ثبلاهرىبى اٌٝ ِزطٍجبد ثبىي 

 ٠زُ رؾم١ك ا ٘لاف اٌفوع١خ اٌزب١ٌخ:  

 الاٍب١ٍخ ثبٌجٕٛن اٌزغبه٠خ.ا١ٌٌَٛخ ِٚىٛٔبرٙب ِقبؽو رؾل٠ل ؽج١قخ  .0

ٚاٌؼٛاثؾ اٌّؾبٍج١خ ٌم١بً ٚرم١١ُ ِقبؽو  3اٌّزطٍجبد اٌى١ّخ ٚإٌٛع١خ ٌّموهاد ثبىي  اٍزقواع .6

 ا١ٌٌَٛخ فٟ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ. 
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 ثشأْ ل١بً ٚرم١١ُ َٔجزٟ رغط١خ ا١ٌٌَٛخ ٚطبفٟ اٌز٠ًّٛ اٌَّزمو. IFRS 9عوع ػٛاثؾ اٌّق١به  .3

ٌم١بً ٚرم١١ُ ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ فٟ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ اٌّظو٠خ اٍزٕبكاً اٌٝ  ِؾبٌٚخ رمل٠ُ ّٔٛمعبً ِؾبٍج١بً  .4

 .IFRS 9ِٚزطٍجبد اٌّق١به  3ِموهاد ثبىي 

 :الثحثفروض  1/4

 رَبؤلاد اٌجؾش ٚرؾم١ك ا٘لافٗ ٠ّىٓ ط١بغخ اٌفوٚع اٌزب١ٌخ ٌٍجؾش: عٌٍٝلاعبثخ 

 –فبطخ  –)عبِخ  ِٓ ؽ١ش ٍِى١زٙبلا رٛعل افزلافبد ِق٠ٕٛخ ث١ٓ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ اٌقبٍِخ فٟ ِظو  .0

ثشأْ كٚه اٌّقب١٠و ٚاٌّقٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ فٟ ل١بً ٚرم١١ُ ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ ثبٌجٕٛن  فوٚع اعٕج١خ(

 اٌزغبه٠خ.

 –فبطخ  –)عبِخ لا رٛعل افزلافبد ِق٠ٕٛخ ث١ٓ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ اٌقبٍِخ فٟ ِظو ِٓ ؽ١ش ٍِى١زٙب  .6

ٌم١بً ٚرم١١ُ َٔجزٟ رغط١خ ا١ٌٌَٛخ ٚطبفٟ  IFRS 9ٌّق١به ثشأْ ِلٞ الاٌّبَ ثؼٛاثؾ افوٚع اعٕج١خ( 

 اٌز٠ًّٛ اٌَّزمو.

 –فبطخ  –)عبِخ لا رٛعل افزلافبد ِق٠ٕٛخ ث١ٓ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ اٌقبٍِخ فٟ ِظو ِٓ ؽ١ش ٍِى١زٙب  .3

ثشأْ رطج١ك ِإشوٞ رغط١خ ا١ٌٌَٛخ ٚطبفٟ اٌز٠ًّٛ اٌَّزمو، ِٚلٞ اٌزياِٙب ثبٌؾل فوٚع اعٕج١خ( 

 ٖ إٌَت ٚفمبً ٌزق١ٍّبد اٌجٕه اٌّوويٞ اٌّظوٞ.ا كٔٝ ٌٙن

 ا١ٌٌَٛخ اٌزٟ رٛاعٗ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ اٌّظو٠خ.ٚرم١١ُ ِقبؽو ٠إكٞ رطج١ك إٌّٛمط اٌّمزوػ اٌٟ ل١بً  .4

 تقسيماخ الثحث: 1/5

ٍق١بً ٔؾٛ رؾم١ك ة٘لاف اٌجؾش، ٚافزجبه اٌفوٚع ٚاٍزقلاص إٌزب ظ ٚاٌزٛط١بد، ٍٛف ٠زُ رم١َُ 

 ؾٛ اٌزبٌٟ:اٌجؾش عٍٝ إٌ

 اٌقبَ ٌٍجؾش. الإؽبهةٚلاً: 

 صب١ٔبً: ِب١٘خ ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ ٚاٌّقب١٠و اٌؾبوّخ ٌم١بٍٙب.

 اٌّظو٠خ. صبٌضبً: إٌّٛمط اٌّمزوػ ٌم١بً ٚرم١١ُ ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ ثبٌجٕٛن اٌزغبه٠خ

 ه٠خ اٌّظو٠خ.هاثقبً: اٌلهاٍخ اٌزطج١م١خ ٌٍم١بً اٌّؾبٍجٟ ٚاٌزم١١ُ اٌّبٌٟ ٌّقبؽو ا١ٌٌَٛخ ثبٌجٕٛن اٌزغب

 فبَِب: إٌزب ظ ٚاٌزٛط١بد.
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 والمعايير الحاكمح لقياسها ماهيح مخاطر السيىلحثاوياً: 

رش١و ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ اٌّظوف١خ ثشىً عبَ اٌٟ علَ للهح اٌجٕه عٍٝ اٌٛفبء ثبٌزياِبرٗ عٕل اٍزؾمبلٙب 

الاطٛي اٌّب١ٌخ. ٚرٕشأ ِقبؽو  ٔز١غخ علَ للهرٗ عٍٝ ر١ٌٛل إٌمل اٌلاىَ ٌّٛاعٙخ أقفبع اٌٛكا ع ةٚ ى٠بكح

عبي اٍزؾمبق الاطٛي ٚالاٌزياِبد اٌّب١ٌخ، ؽ١ش رزؼّٓ ؽج١قخ اٌقًّ آا١ٌٌَٛخ ِٓ علَ اٌزطبثك فٟ 

عً ِّب ٠قوع اٌجٕه اٌٟ ا اٌّظوفٟ ثشىً ه ١َٟ رؾ٠ًٛ ٚكا ع اٌقّلاء لظ١وح الاعً اٌٟ لوٚع ؽ٠ٍٛخ 

اٌجٕه رٛف١و  عٍٝٔٗ فٟ ؽبٌخ ٔمض ا١ٌٌَٛخ فبٔٗ ٠زقنه اٌقل٠ل ِٓ اٌّقبؽو ِٓ ةّ٘ٙب ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ. وّب ا

طٛي ثشىً ةاِٛاي وبف١خ ٍٛاء عٓ ؽو٠ك ى٠بكح اٌزياِبرٗ اٚ ِٓ فلاي رؾًّ رىٍفخ ِقمٌٛخ ٔز١غخ ر١١ًَ 

ْ ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ رزىْٛ ِٓ اٌقل٠ل ِٓ اٌقٕبطو ةٍو٠ع ِّب ٠إصو ٍٍجب عٍٝ اٌوثؾ١خ.  ٚعٍٟ مٌه ٠ّىٓ اٌمٛي 

 :(Banks, 2014, pp. 4–5)  ّضً ف١ّب ٠ٍٟاٌو ١َ١خ ٚاٌزٟ رز

 ٚ ه٘ٓ(ةرؾ٠ًٛ )ث١ع  عٍٝ اٌملهح علَ ِٓ : ٚرٕشأAsset Liquidity Riskا طٛي  ١ٌٍٛخ ِقبؽو .0

اٌّزٛلقخ ٔز١غخ ٌظقٛثخ ر١١ٍَٙب ثبٌَٛق اٚ ٌٛعٛك ل١ٛك عٍٝ ل١بَ  ثبٌم١ّخ ٔمل٠خ طٛي اٌجٕه ئٌٝةثقغ 

 اٌجٕه ثبٌزظوف فٟ ثقغ الاطٛي اٌٍّّٛوٗ ٌٗ.

 رٛف١و ِظبكه عٍٝ اٌجٕٛن للهح : ٚرٕشب ٔز١غخ علFunding Liquidity Riskَاٌز٠ًّٛ  ١ٌٍٛخ ِقبؽو .6

اٌزياِبرٗ اٌّب١ٌخ  ِمبثٍخ ةعً ِٓ الزظبك٠خ ِمجٌٛخ ثزىٍفخ عًٚ لظ١وح ا ةٍٛاء ؽ٠ٍٛخ  ر٠ًّٛ ِٛصٛلخ

 ٚ اٌَّزمج١ٍخ.ةاٌؾب١ٌخ 

اٌزطبثك ث١ٓ وً ِٓ  علَ ٔز١غخ ٚرٕشأ  Liquidity Mismatches Risk:ا١ٌٌَٛخ  رطبثك علَ ِقبؽو .3

ي اٍزؾمبق اطٛي اٌجٕه ٚاٌزياِبرٗ ٚثبٌزبٌٟ ؽلٚس افزلاف ث١ٓ اٌزلفمبد إٌمل٠خ اٌقبهعخ ٚاٌلافٍخ عبآ

 ِو اٌنٞ ٠إكٞ ثبٌزجق١خ اٌٟ ؽلٚس فَب و. ا ثّوٚه اٌٛلذ،  

رٍه اٌقَب و  ئٌٝ : ٚرش١وLiquidity Contingencies Riskاٌّؾزٍّخ  ا ؽلاس ١ٌٍٛخ ِقبؽو .4

 .ٚاٌزٟ ٠ّىٓ اْ رإصو ٍٍجبً عٍٝ رلفمبد ا١ٌٌَٛخ اٌّزٛلقخ خ غ١واٌَّزمج١ٍ ا ؽلاس عٓ إٌبرغخ

 فَب و رؾم١ك ئٌٝ رإكٞ اٌنٞ اٌّقبؽو أٙب " ع٠ٍٚٝقوف اٌجٕه اٌّوويٞ اٌّظوٞ ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ 

 علَ ثَجت ربه٠ـ الاٍزؾمبق فٟ ثبٌزياِبرٗ اٌٛفبء عٍٝ ر٠ًّٛ ةٞ ى٠بكح فٟ ا طٛي اٚ اٌجٕه ِملهح علَ ٔز١غخ

اٌَب ٍخ، ةٚ ئِىب١ٔخ اٌم١بَ ثنٌه ٌٚىٓ ِع رىجل  ا طٛي ةٚعلَ وفب٠خ اٌلاىَ اٌز٠ًّٛ رٛف١و عٍٝ اٌجٕه للهح

 .(02ة، طـ 6106)اٌجٕه اٌّوويٞ،  فَب و وج١وٖ ةٚ غ١و ِمجٌٛخ"

رقزجو ا١ٌٌَٛخ ِٓ الا٘لاف الاٍب١ٍخ ٌٍّإٍَبد اٌّب١ٌخ ٚمٌه لاؽز١بعٙب اٌَّزّو اٌٟ الاؽزفبظ ثمله ٚ

إٌمل٠خ ؽزٝ رَزط١ع اٌٛفبء ثبٌزياِبرٙب اٌّب١ٌخ فٟ آعبي اٍزؾمبلٙب، ؽ١ش رزؼؼ ة١ّ٘خ وبف ِٓ ا١ٌٌَٛخ 

ا١ٌٌَٛخ ٌٍجٕٛن اٌزغبه٠خ ثشىً وج١و فٟ ِغبي ِٛاعٙخ اٌَّؾٛثبد اٌَّزّوح ِٓ اٌٛكا ع، ٌٚزٍج١خ ؽبعبد 

ً ِز١ّي َِٚزلاَ. فواك ٚاٌٛؽلاد الالزظبك٠خ ِٓ اٌز١َٙلاد الا زّب١ٔخ ٚرٛف١و فلِبد ِب١ٌخ ِٚظوف١خ ثشىا 

 :(Cipullo and Vinciguerra, 2014, p. 47) ْ لؼ١خ ا١ٌٌَٛخ رإصو فٟ اٌٛالع اٌقٍّٟ عٍٟ وً ِٓةؽ١ش 

١ٌٙب اٌجٕه ِٓ ةعً اٌزمل٠و اٌنارٟ ٌَّزٛٞ ئٚعٙخ ٔةو الإكاهح: ٚمٌه ف١ّب ٠زقٍك ثبٌّقٍِٛبد اٌزٟ ٠ؾزبط  -

 ا١ٌٌَٛخ ٚاٌزقبًِ ِقٙب ِٚوالجزٙب.

ٚعٙخ ٔةو َِزقلِٟ اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ: ٚمٌه ِٓ ؽ١ش اٌج١بٔبد اٌَّزقلِخ ِٓ لجً اٌَّزضّو٠ٓ ثٙلف فُٙ  -

ُ اٌقبطخ، ِٚٓ لجً إٌّة١ّٓ ٚاٌّوالج١ٓ ٌؼّبْ اٍزمواه إٌةبَ ِٚوالجخ ١ٌٍٛخ اٌجٕه لإطلاه ةؽىبِٙ

 اٌّبٌٟ.

٠ّٚىٓ ل١بً ا١ٌٌَٛخ اٌّظوف١خ ِٓ فلاي ِلفً اٌزلفمبد إٌمل٠خ ٚاٌنٞ ٠ّضً ِٕٙغبً شبِلاً ٌزؾل٠ل علَ 

م١بً رطبثك اٌزلفمبد إٌمل٠خ، ؽ١ش ٠قزّل ل١بً طبفٟ ِزطٍجبد اٌز٠ًّٛ عٍٝ ِىٛٔبد لب ّخ ا١ٌٌَٛخ ا١ٌٙى١ٍخ ٌ

علَ رطبثك اٌزلفمبد إٌمل٠خ فٟ رٛل١زبد ى١ِٕخ ِقزٍفخ، ٚمٌه عٍی ةٍبً الاٍزؾمبق اٌّزجمٟ ٌٍزلفمبد إٌمل٠خ 

) فطبثبد  ةٚ اٌٍَٛن اٌّزٛلع فٟ اٌَّزمجً ٌلاطٛي ٚالاٌزياِبد اٌّب١ٌخ ٚاٌجٕٛك فبهط ا١ٌّيا١ٔخ اٌق١ِّٛخ

ث١ٓ اٌزلفمبد إٌمل٠خ اٌلافٍخ ٚاٌقبهعخ فٟ وً فزوح  . ٠ٚقزجو اٌفوقالإعزّبكاد اٌَّزٕل٠خ ،......( اٌؼّبْ، 
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ى١ِٕخ ٔمطخ اهرىبى ٌم١بً فب غ ةٚ عغي ١ٌٍٛخ اٌجٕه فلاي ٍٍٍَخ ِٓ اٌفزواد اٌي١ِٕخ اٌَّزمج١ٍخ 

(Hanmanth and Shivaji, 2014, p. 287). 

٠ٚؾىُ ع١ٍّخ اٌم١بً ٚاٌزم١١ُ اٌّٛػٛعٟ ٌّقبؽو ا١ٌٌَٛخ ٔٛع١ٓ ِٓ اٌّقب١٠و ّ٘ب اٌّقب١٠و اٌزٕة١ّ١خ 

ٚاٌزٟ ٍٛف ٠زُ ٚونٌه اٌّقب١٠و اٌّؾبٍج١خ ماد اٌظٍخ ثبٌّإٍَبد اٌّب١ٌخ.   Supervisory rulesٚاٌولبث١خ 

 عوػٙب ف١ّب ٠ٍٟ.

 :اٌّزطٍجبد اٌزٕة١ّ١خ ٌم١بً ٚرم١١ُ ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ 6/0

ثقل ا ىِخ اٌّب١ٌخ اٌقب١ٌّخ "ِجبكب ئكاهح ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ  BCBSٔشود ٌغٕخ ثبىي ٌٍولبثخ اٌّظوف١خ 

، ٚمٌه اعزوافب ثؼوٚهح ل١بَ اٌجٕٛن ثزؾ١َٓ ئكاهح ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ. ؽ١ش 6112ٚاٌولبثخ ع١ٍٙب" فٟ ٍجزّجو 

ٚل١بً ِٚوالجخ ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ، ٚطذ اٌٍغٕخ فٟ اٌّجلة اٌقبٌِ ةْ ٠ىْٛ ٌلٜ اٌجٕه ع١ٍّخ ١ٍٍّخ ٌزؾل٠ل ة

٠ٕٚجغٟ ةْ رزؼّٓ ٘نٖ اٌق١ٍّخ ئؽبها ل٠ٛب ٌٍزمل٠و اٌشبًِ ٌٍزلفمبد إٌمل٠خ إٌبشئخ عٓ الاطٛي ٚالاٌزياِبد 

اٌّب١ٌخ ٚاٌجٕٛك فبهط ا١ٌّيا١ٔخ اٌق١ِّٛخ ، ثّب فٟ مٌه رأص١و اٌزقوػبد اٌّؾزٍّخ ا فوٜ اٌزٟ لل رإصو عٍٝ 

 Hanmanth and) اٌّزبؽخ ٚعٍٝ ع١ّع اٌقّلاد اٌزٟ ٠زقبًِ ثٙب اٌجٕهِظبكه ٚاٍزقلاِبد ا ِٛاي 

Shivaji, 2014, p. 280). 

ٌؼّبْ رقي٠ي للهح اٌّإٍَبد اٌّب١ٌخ  3ٚعٍٝ مٌه فمل رُ اكهاط ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ ػّٓ ارفبل١خ ثبىي 

ٌّٛاعٙخ طلِبد ا١ٌٌَٛخ لظ١وح الاعً ِٚٛا ّخ ع١ٍّبد اٌز٠ًّٛ ٚالالواع ؽ٠ٍٛخ الاعً اٌقبطخ ثٙب 

لهح اٌجٕه عٍٝ ٔٛع١ٓ ِٓ اٌّإشواد ٠ورجؾ اؽلاّ٘ب ثزم١١ُ ل 3ثطو٠مخ ةفؼً. ؽ١ش الزوؽذ ِموهاد ثبىي 

الاؽزفبظ ثب١ٌٌَٛخ فٟ الاعً اٌمظ١و، فٟ ؽ١ٓ ٠ورجؾ إٌٛع اٌضبٟٔ ِٓ ٘نٖ اٌّإشواد ثزم١١ُ ِلٞ للهح اٌجٕه 

عٍٝ الاؽزفبظ ثب١ٌٌَٛخ فٟ الاعً اٌط٠ًٛ فٟ ظً علك ِٓ ا١ٌَٕبه٠ٛ٘بد اٌّؾزٍّخ ٌؼغٛؽ ا١ٌٌَٛخ )عمْٛ، 

 (:05- 5، طـ ة6106ّوويٞ، (، ٚمٌه ٚفمب ٌّب ٠ٍٟ )اٌجٕه ا030ٌ، طـ 6105لب٠لٞ، 

  َٔجخ رغط١خ ا١ٌٌَٛخLiquidity Coverage Ratio (LCR)   : 

ٚرٙلف ٘نٖ إٌَجخ اٌٟ رقي٠ي ِوٚٔخ ا١ٌٌَٛخ اٌجٕى١خ لظ١وح الاعً ٌزّى١ٓ اٌّإٍَبد اٌّب١ٌخ ِٓ رٍج١خ 

طبفٟ اٌزلفمبد  اؽز١بعبرٙب ِٓ ا١ٌٌَٛخ مار١ب فٟ ؽبٌخ ؽلٚس اىِخ، ٚمٌه ِٓ فلاي ئٌياَ اٌجٕه ثقلَ رغبٚى

٠َٛ. ٚرؾَت ٘نٖ  31إٌمل٠خ اٌقبهعخ عٓ اٌزلفمبد اٌلافٍخ ٌلاطٛي اٌَب ٍخ عب١ٌخ اٌغٛكح اٌّزبؽخ ٌٗ فلاي 

 إٌَجخ ٚفمب ٌٍّقبكٌخ اٌزب١ٌخ:  

 

 

 

 ٔٗ: ةؽ١ش 

 ٚثَوعخ ِع رؾًّ لله ػئ١ً ِٓ ثٌَٙٛخ ٔمل٠خ ئٌٝ ِىٓ رؾ٠ٍٛٙبئما ِب ةطٛي عب١ٌخ ا١ٌٌَٛخ ا رقزجو  -

 .ٞ فَب وةةٚثلْٚ  اٌقَب و

رزّضً ئعّبٌٝ طبفٟ اٌزلفمبد إٌمل٠خ اٌقبهعخ فٟ ِملاه اٌي٠بكح فٟ اٌوط١ل اٌزواوّٟ اٌّزٛلع ٌٍزلفمبد  -

 ٠َٛ. 31إٌمل٠خ اٌقبهعخ عٓ اٌوط١ل اٌزواوّٟ اٌّزٛلع ٌٍزلفمبد اٌلافٍخ فٟ ظً ا١ٌَٕبه٠ٛ اٌّؾلك فلاي 

٠زق١ٓ عٍٝ الالً اْ رقبكي اعّبٌٟ طبفٟ اٌزلفمبد فبْ الاطٛي عب١ٌخ ا١ٌٌَٛخ  3ٚفمب ٌّزطٍجبد ثبىي  -

 ٠ِٛبً. 31إٌمل٠خ اٌقبهعخ فلاي ِلح 

  َٔجخ طبفٟ اٌز٠ًّٛ اٌَّزموNet Stable Funding Ratio (NSFR) : 

 صول السالةة االية الجود الأ        

 %011     ≥   ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ     = السيولةنسبة تغطية 

 يوم 33جة خلال صافي التدفقات النقدية الخارإجمالى            
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عً ٌزقي٠ي اٌّوٚٔخ عٍٝ اٌّلٞ اٌط٠ًٛ ِٓ ا ٚرووي ٘نٖ إٌَجخ عٍٝ ِظبكه اٌز٠ًّٛ ِزٍٛطخ ٚؽ٠ٍٛخ 

ْ ةٍجٕٛن ٌز٠ًّٛ أشطزٙب عٓ ؽو٠ك ِظبكه ر٠ًّٛ َِزموح. ٚعٍٝ مٌه ٠غت فلاي ا٠غبك ؽٛافي اػبف١خ ٌ

ِٓ ع١ٍّبد  عبي ِّبصٍخ ثللاً آشٙواً اٚ ةوضو ِع ِظبكه ر٠ًّٛ ماد  06عبي اٌموٚع إٌّّٛؽخ ٌّلح آرزٛافك 

 الالزواع لظ١وح الاعً. 

 ٌٍجٕٛن اٌّب١ٌخ ٛا ٌٍُم ا١ٌٙىٍٝ اٌزٛاىْ رؾم١ك ئٌٝ (NSFRَٔجخ طبفٟ اٌز٠ًّٛ اٌَّزمو ) ؽ١ش رٙلف

اٌز٠ًّٛ لظ١و الاعً  عٍٝ الاعزّبك ِٓ الافواؽ فٟ ٌٍؾل ٚمٌه َِزموح ٌٍز٠ًّٛ، ِٛاهك اٍزقلاَ ٚرشغ١ع

اٌَٛق. ٌٚزؾ١َٓ ع١ٍّخ رمل٠و ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ  فٝ ا١ٌٌَٛخ اىك٘به ةٚلبد فٝ ٌٍٛؽلاد الالزظبك٠خ اٌىج١وح

 اٌّقبكٌخ اٌزب١ٌخ:ا١ٌّيا١ٔخ. ٚمٌه ِٓ فلاي  ٚفبهط كافً اٌجٕٛك ٌغ١ّع

 

  

 

 

 

 ؽ١ش ةْ: 

: ٠زىْٛ ِٓ اٌمبعلح اٌوةٍّب١ٌخ ٌٍجٕه، ٚا ٍُٙ اٌّّزبىح ماد ةعً ٍٕٗ فأوضو، اٌز٠ًّٛ اٌَّزمو اٌّزبػ -

 ٚالاٌزياِبد ماد ةعً اٍزؾمبق فقبي ٍٕٗ فأوضو، ٚةف١واً اٌغيء اٌَّزمو ِٓ اٌٛكا ع غ١و ِؾلكح ا عً.

ٗ عٍٝ ةٍبً ئعّبٌٟ ل١ّخ ا طٛي اٌّؾزفع ثٙب ٚاٌٌّّٛخ ِٓ لجً : ٠زُ ؽَبثاٌز٠ًّٛ اٌَّزمو اٌّطٍٛة -

اٌجٕه ِوعؾخ ثّقبًِ اٌز٠ًّٛ اٌَّزمو ٌىً ٔٛع ِٓ ا طٛي، ثبلإػبفخ ئٌٝ اٌجٕٛك فبهط ا١ٌّيا١ٔخ 

 ِوعؾخ ثّقبًِ اٌز٠ًّٛ اٌَّزمو اٌّمبثً ٌٙب.

ل رظ١ُّ ١ٍٕبه٠ٛ٘بد ٠ٚغت ةْ رإفن ؽج١قخ ةعّبي اٌجٕه ٚةٔشطزٗ ِٚٛاؽٓ ػقفٗ ثق١ٓ الاعزجبه عٕ

ػغٛؽ ا١ٌٌَٛخ، ثؾ١ش رزؼّٓ ا١ٌَٕبه٠ٛ٘بد ِقبؽو اٌز٠ًّٛ الاٍبٍٟ ِٚقبؽو ١ٌٍٛخ اٌَٛق اٌزٟ ٠زقوع 

ٌٙب اٌجٕه. ٠ٕٚجغٟ اٍزقلاَ ٔزب ظ افزجبهاد رؾًّ اٌؼغٛؽ ٌزؾل٠ل ِظبكه اٌؼغٛؽ اٌّزٛلقخ ١ٌٌٍَٛخ ٚرؾ١ًٍ 

١ٌَٛخ ٚاٌوثؾ١خ ٚاٌّلاءح اٌّب١ٌخ. فؼلا عٓ رؾل٠ل ا٢صبه اٌّؾزٍّخ عٍٝ اٌزلفمبد إٌمل٠خ ٌٍجٕه ٚٚػع اٌ

ٌٍؾل ِٓ رقوػبد اٌجٕه ٌّقبؽو ا١ٌٌَٛخ، ٚثٕبء ِظلاد ٚػجؾ َِز٠ٛبد ا١ٌٌَٛخ  الإعواءاد اٌزظؾ١ؾ١خ

ٌززٕبٍت ِع اٍزوار١غ١خ رؾًّ اٌّقبؽو، ٚاف١وا ٚػع فطؾ اٌز٠ًّٛ اٌطبه خ ٌٍجٕه ٌٍزقبًِ ِع ٘نٖ 

 .(Hanmanth and Shivaji, 2014, p. 296)ا١ٌَٕبه٠ٛ٘بد 

 3ّموهاد ثبىي ٌاْ الاؽبه اٌولبثٟ  (Cipullo and Vinciguerra, 2014, p. 49)ٚروٞ كهاٍخ 

ٌم١بً ٚرم١١ُ ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ لا ٠أفن فٟ اٌؾَجبْ اٌغٛأت اٌّزقلكح ٌّفَٙٛ اٌوثؾ١خ ٚإٌّٛ اٌّزظٍخ ثب١ٌٌَٛخ، 

ٚونٌه ٠زغبً٘ رٛاىْ ا١ٌٌَٛخ فلاي اٌفزوح ا١ٌٍٛطخ ِٓ شٙو اٌٟ عبَ. وّب ٠ّىٓ ٌلاكاهح اٌزلاعت ثّىٛٔبد 

 31ٚفمب ٌٙلفٙب ٌي٠بكح ةٚ ففغ اٌزلفمبد إٌمل٠خ اٌزقبلل٠خ اٌقبهعخ اٚ اٌلافٍخ فلاي  ِمبَ َٔجخ رغط١خ ا١ٌٌَٛخ

٠ِٛب، ِٚٓ صُ رقل٠ً لواهارُٙ اٌز٠ٍّٛخ ٚالاٍزضّبه٠خ. فٟ ؽ١ٓ ٠زق١ٓ اٌقًّ عٍٝ ا٠ؼبػ ٚرج١َؾ اٌمٛاعل 

ٌه ِٓ ةعً رغٕت اٌّزقٍمخ ثزىواه الإفظبػ ئٌٝ اٌغٙبد اٌولبث١خ ٚاٌزىب١ٌف اٌّورجطخ ثقلَ الاِزضبي، ٚم

 اٍزغلاي ا١ٌَبٍبد ٚاٌجلا ً اٌّؾبٍج١خ اٌّّىٕخ ٌٍم١بَ ثّّبهٍبد اكاهح الاهثبػ.

 اٌؼٛاثؾ اٌّؾبٍج١خ ٌلاعزواف ٚل١بً ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ: 6/6

ِٓ فلاي اٌزبص١و اٌٛاػؼ ٌٍّقٍِٛبد  عٍٝ ١ٌٍٛخ اٌّإٍَبد اٌّب١ٌخ٠ّىٓ ٌٍّقب١٠و اٌّؾبٍج١خ اٌزبص١و 

موهاد الاكاه٠خ ٚونٌه رأص١و٘ب عٍٝ اٌم١بَ ثق١ٍّخ اٌولبثخ ِٓ لجً اٌغٙبد اٌولبث١خ. اٌّؾبٍج١خ عٍٝ ارقبم اٌ

ٚعٍٝ مٌه ٠َزٙلف ٚاػقٟ اٌّقب١٠و اٌّؾبٍج١خ ري٠ٚل َِزقلِٟ اٌمٛا ُ اٌّب١ٌخ ثبٌّقٍِٛبد اٌّلا ّخ ٚاٌّف١لح 

 اٌزأول علَ ظً ؽبٌخ فٟ ٚرٛل١ذ ؽلٚصٙب ل١ّزٙب ؽ١ش ِٓ اٌّزٛلقخ إٌمل٠خ اٌَّزمج١ٍخ اٌزلفمبد طبفٟ ٌزمل٠و

 التمويل المستقر المتاح قيمة                      
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، طـ 6112ا١ٌٌَٛخ ف١ّب ٠ٍٟ )اٌقط١ت،  ِقبؽو فٟ ئكاهح اٌّؾبٍج١خ اٌّقٍِٛبد ٠ٚزّضً كٚه  .ثٙب اٌّؾ١طخ

042:) 

 اٌّطٍٛثخ. إٌمل٠خ ٚاٌزلفمبد ٚالاٌزياِبد اٌّب١ٌخ الاطٛي لإكاهح اٌي١ِٕخ اٌّٛا ّخ -

 ا ِٛاي رٍه رٛظ١ف عٕل ة٠ٌٛٚخ ئعطبءٚ اٌٛكا ع ِٓ اٌجٕٛن ةِٛاي ٚاٍزقلاِبد ِظبكه اٌولبثخ عٍٝ -

 اٌّؼّْٛ. ماد اٌقب ل ٌلاٍزضّبهاد

 ٠زُ ٌٍجٕٛن اٌلاف١ٍخ اٌولبثخ ِٓ عيء ا١ٌ٢خ رٍه رىْٛ ةْ عٍٝ ا١ٌٌَٛخ ِقبؽو ئكاهح فٟ ٌٍزؾىُ آ١ٌخ ٚػع -

زقٍك ٚونٌه ف١ّب ٠ ا١ٌٌَٛخ ئكاهح ع١ٍّخ ثشأْ اٌٛاهكح اٌّؾبٍج١خ اٌلٚه٠خ ٌٍّقٍِٛبد اٌّواعقخ فلاٌٙب ِٓ

 .ا١ٌٌَٛخ ع١ٍّخ رٛف١و رٛاعٗ اٌزٟ ٚاٌّقٛلبد اٌّشبوً ثزؾل٠ل

ْ ٠إكٞ اٌٟ رقف١غ اؽزّبلاد اٌزقوع ٌّقبؽو ةؽ١ش اْ ى٠بكح عٛكح اٌّقٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ ِٓ اٌّّىٓ 

ا١ٌٌَٛخ لا١ٍّب فٟ ظً رؾ١َٓ َِزٛٞ اٌشفبف١خ ٚاٌّٛػٛع١خ اٌنٞ ِٓ شأٔٗ رقف١غ ؽبٌخ علَ اٌزبول ثبٌَٕجخ 

ةٍبٍبً  رمل٠ُ فٟ اٌّقٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ فبط١خ عٍٝ ٌٛخ اٌّإٍَخ اٌّب١ٌخ، ٚمٌه ِٓ فلاي اٌزوو١يٌَّزٛٞ ١ٍ

 ٔزب ظ ِقوفخ ؽو٠ك عٓ ٚمٌه ٚاٌّلاءح اٌّب١ٌخ ا١ٌٌَٛخ كهعخ رؾل٠ل فٟ رف١ل اٌَّزمج١ٍخ ثبٌزلفمبد ٌٍزٕجإ ِلا ّب

 ا ِٛاي ِظبكه رؾ١ًٍ ٌملهح عٍٟٚثبٌزبٌٟ رقي٠ي ا اٌّإٍَخ اٌّب١ٌخ، ثٙب اٌّزقلكح اٌزٟ رمَٛ ا ٔشطخ

 . (Sadka, 2011, p. 149)ٚاٍزقلاِبرٙب 

خ اٌقبص ثبٌٛؽلح الالزظبك٠خ ٚاٌّقبؽو اٌّورجطخ ثٗ عٓ ٔةبَ اٌّؾبٍجخ. فلا ٠ّىٓ فظً ٚػع ا١ٌٌَٛ

ٚثّب ةْ اٌّقٍِٛبد اٌّف١لح فٟ اٌزقوف عٍٝ مٌه ٠زُ ئٔزبعٙب ٚفمًب ٌٍمٛاعل اٌّؾبٍج١خ ٠ٚزُ الإفظبػ عٕٙب ِٓ 

و اٌّؾبٍج١خ فلاي ئعلاك اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ ، فاْ ِىٛٔبد ا١ٌٌَٛخ ِٚقبؽو٘ب ٠ّىٓ ةْ رزأصو ثب ٔةّخ ٚاٌّقب١٠

 :(Vinciguerra and Cipullo, 2018, p. 82)ٌٍم١بً ٚالافظبػ ٚمٌه عٍٟ إٌؾٛ اٌزبٌٟ 

ْ رىْٛ اٌّقب١٠و اٌّؾبٍج١خ اٌّزقٍمخ ثبٌم١بً ٚالافظبػ اٌّؾبٍجٟ عٓ ا طٛي اٌّب١ٌخ لبكهح عٍٝ ة٠ٕجغٟ  -

اٌلفزو٠خ اٌؾم١م١خ لأٙب رّضً ٔمطخ رٛف١و ِقٍِٛبد ِف١لح ٌزؾل٠ل رٛل١بد رؾمك ٘نٖ ا طٛي ٚونٌه ل١ّٙب 

 اٌجلا٠خ فٟ رؾل٠ل اٌزلفمبد إٌمل٠خ اٌَّزمج١ٍخ عٕل ل١بً ِقبؽو ١ٌٍٛخ ا طٛي.

ْ رٛفو ا١ٌَبٍبد اٌّزقٍمخ ثبٌم١بً ٚالافظبػ عٓ الاٌزياِبد اٌّب١ٌخ ِقٍِٛبد كل١مخ رَُٙ فٟ رؾل٠ل ة -

 ِبد ٌم١بً ِقبؽو ١ٌٍٛخ اٌز٠ًّٛ.ِملاه ا ِٛاي إٌمل٠خ ٚرٛل١زبرٙب ٌٍزقبًِ ِع ٘نٖ الاٌزيا

ػوٚهح رٛف١و ِقٍِٛبد ِؾبٍج١خ عٓ ِملاه ٚرٛل١زبد اٌزلفمبد إٌمل٠خ اٌزٟ ٍٛف ٠زُ اٍزٙلاوٙب اٚ  -

أزبعٙب ِٓ الاٍزضّبهاد اٌزٟ رزُ اكاهرٙب فٟ ٚلذ ٚاؽل )ثشىً ِزيآِ( وبٍبً ٌم١بً اٌزؾٛؽ ٌّقبؽو 

 علَ رطبثك ا١ٌٌَٛخ.

اٌقَب و اٌزٟ -ٍجٟ رٛف١و ِقٍِٛبد ؽٛي ِقبؽو ١ٌٍٛخ ا ؽلاس اٌّؾزٍّخ ٠غت ةْ ٠زطٍت إٌةبَ اٌّؾب -

رَججٙب ا ؽلاس اٌَّزمج١ٍخ غ١و اٌّزٛلقخ ٌزؾل٠ل ا ؽلاس اٌزٟ ٠ّىٓ ةْ رَزٍٙه اٌزلفمبد إٌمل٠خ فٟ 

 اٌَّزمجً.

 كاهح اٌق١ٍبٌلإ ا٢ر١خ ٚاٌّقٍِٛبد اٌج١بٔبد ةكٔٝ وؾل ثبٌجٕه اٌّؾبٍجٟ ٠ز١ؼ إٌةبَ ةْ ٠ٕجغٟ عبِخ ٚثظفخ 

 :(612، طـ 6103إٌّبٍت )اٌؾّلأٟ ٚافوْٚ،  اٌٛلذ فٟ إٌّبٍت اٌمواه ارقبم رزّىٓ ِٓ ؽزٝ ٌٍجٕه

 ٚاٌَّزمج١ٍخ. اٌؾب١ٌخ ثبلاؽز١بعبد ثبٌّمبهٔخ ا١ٌٌَٛخ ِظبكه ِلٜ وفب٠خ -

 ا ٚلبد. ِٓ ٚلذ ةٞ فٟ إٌّبٍجخ ٌزٛف١و ا١ٌٌَٛخ اٌزىٍفخ -

 رنوو. فَب و كْٚ ٔمل٠خ ئٌٝ ٌٍزؾ٠ًٛ اٌمبثٍخ ا طٛي ل١ّخ -

 الا زّب١ٔخ. اٌؾلٚك/الاهرجبؽبد ِٓ اٍزقلاِٗ اٌّزٛلع اٌؾغُ -

 .ؽ٠ٍٛخ آعبي ماد ةطٛي ر٠ًّٛ فٟ اٌَّزقلِخ ا عً لظ١وح اٌّٛاهك ؽغُ -
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٘ٛ رمل٠ُ  IASBٚعٍٝ اٌوغُ ِٓ ةْ ةؽل ة٘لاف الإؽبه اٌّفب١ّٟ٘ ٌّغٌٍ ِقب١٠و اٌّؾبٍجخ اٌل١ٌٚخ 

إٌمل٠خ اٌَّزمج١ٍخ ٌٍٛؽلح الالزظبك٠خ ، ٚ٘ٛ ِف١ل ٌزم١١ُ ١ٌٍٛزٙب ، فٕٙبن ثقغ  ِقٍِٛبد ثشأْ طبفٟ اٌزلفمبد

ٚ ِٓ ٚعٙخ إٌةو اٌّظوف١خ اٌّورجطخ ثّزطٍجبد رٛف١و ِقٍِٛبد اٌزلفمبد ة إٌمبؽ اٌغٛ٘و٠خ ٍٛاء ثشىً عبَ

 :(Vinciguerra and Cipullo, 2018, p. 83)إٌمل٠خ اٌَّزمج١ٍخ ٌٍّٕشأح ، ٚاٌزٟ رزّضً ف١ّب ٠ٍٟ 

ول١ًٌ فٟ رف١َو  اً ِف١لعلَ رٛػ١ؼ ِفَٙٛ ا١ٌٌَٛخ ِٚىٛٔبرٙب اٌّقزٍفخ ِٚقبؽو٘ب، ؽ١ش لل ٠ىْٛ ٘نا  -

ؽ١ش لا ٠شًّ رقو٠ف اٌفب لح  .اٌّقٍِٛبد اٌّب١ٌخ ٌٍزقوف عٍٝ ٚئكهان ؽم١مخ ِملاه ا١ٌٌَٛخ ثبٌجٕٛن

ٚاٌّقبؽو الا زّب١ٔخ )اٌنٞ ٠ٛطف ثأٔٗ ِمبثً اٌم١ّخ اٌي١ِٕخ ٌٍٕمٛك  IFRS 9اٌٛاهك فٟ ١ٍبق اٌّق١به 

 theاٌّورجطخ ثبٌّجٍغ ا طٍٟ غ١و اٌَّلك فلاي فزوح ِق١ٕخ ِٓ اٌيِٓ( ِىْٛ ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ 

liquidity risk’ component  فٟ لَؾ اٌقطوthe risk premium. 

ٌُ ٠زُ رٛػ١ؼ ِفَٙٛ ّٔٛمط الاعّبي ثشىً وبفٍ فٟ الإؽبه اٌّفب١ّٟ٘ ؽ١ش رزجٕٟ اٌٛؽلاد الالزظبك٠خ،  -

طخ رٍه اٌقبٍِخ فٟ اٌمطبع اٌّظوفٟ، فٟ ئكاهح ا طٛي ٚاٌقظَٛ اٌّب١ٌخ ّٔٛمعًب رغبه٠بً ٠َزٕل ئٌٝ فب

ِٕٙظ اٌّؾفةخ. ٠ٚإصو ّٔٛمط الاعّبي اٌّقزّل عٍٝ ِقب١٠و اٌم١بً ٚاٌزم١١ُ اٌّطٍٛة رٕف١ن٘ب، ٚثبٌزبٌٟ 

 اٌّقٍِٛبد اٌّفظؼ عٕٙب.

بكب ٌٍزمو٠و اٌّبٌٟ ٌلأطٛي ٚالاٌزياِبد ئٌٝ ٚػع ٚط١بغخ "ِج ٠ٚIFRS 9ٙلف اٌّق١به اٌلٌٟٚ 

اٌّب١ٌخ ثّب ٠ٛفو ِقٍِٛبد ِلا ّخ ِٚف١لح ٌَّزقلِٟ اٌمٛا ُ اٌّب١ٌخ ٌزم١١ُّٙ ٌّجبٌغ ٚرٛل١ذ ٚؽبٌخ علَ اٌزأول 

ِٓ اٌزلفمبد إٌمل٠خ اٌَّزمج١ٍخ ٌٍّٕشأح. ٚعٍٝ اٌوغُ ِٓ رأصو ا١ٌٌَٛخ اٌجٕى١خ ثشىً ه ١َٟ ثأٔشطخ الاكٚاد 

ٌُ ٠مزوػ ةٞ ِإشواد ِب١ٌخ ٌم١بً ٚرم١١ُ ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ ثبٌّإٍَبد اٌّب١ٌخ  IFRS 9اْ اٌّق١به اٌّب١ٌخ، الا 

ٚمٌه عٍٝ عىٌ ِقبؽو الا زّبْ، ٌٚىٕٗ ةول عٍٝ ػوٚهح ل١بَ اٌجٕه ثبٌّفبػٍخ ث١ٓ ةٍٍٛثٟ اٌم١ّخ اٌقبكٌخ 

 ,IASB, IFRS 9ٛ اٌزبٌٟ )ٚ/ةٚ اٌزىٍفخ اٌَّزٍٙىخ ٌم١بً ا طٛي اٌجٕى١خ عب١ٌخ ا١ٌٌَٛخ، ٚمٌه عٍٟ إٌؾ

Para 4.1.1:) 

٠زُ ل١بً ا طً اٌّبٌٟ ثبٌزىٍفخ اٌَّزٍٙىخ عٕلِب ٠زُ الاؽزفبظ ثٗ ػّٓ ّٔٛمط ةعّبي ٠ٙلف ئٌٝ رؾظ١ً  - ة

رلفمبد ٔمل٠خ رزؼّٓ كفقبد ِٓ اٌّجٍغ الاطٍٟ ثبلاػبفخ اٌٟ فٛا ل عٍٝ الاهطلح اٌؾب١ٌخ. ٚرقزجو ؽو٠مخ 

بد ِف١لح ٌٍزٕجإ ثبٌزلفمبد إٌمل٠خ اٌَّزمج١ٍخ ٌلأكٚاد اٌّب١ٌخ اٌّؾزفع ثٙب اٌم١بً ٘نٖ ِٕبٍجخ ٌزٛف١و ِقٍِٛ

 ؽزٝ الاٍزؾمبق، ٚرقزجو ةْ رمٍجبد اٌم١ّخ اٌزٟ رؾلس لجً أزٙبء ِلرٙب لا رإصو عٍٝ رلفمبرٙب إٌمل٠خ.

طٛي اٌّب١ٌخ ثبٌم١ّخ اٌقبكٌخ، فٟ ؽبٌخ وْٛ ٘لف ّٔٛمط الاعّبي ٘ٛ رؾظ١ً فٟ ؽ١ٓ ٠زُ ل١بً ا  - ة

طٛي اٌّب١ٌخ. ؽ١ش رقىٌ اٌم١ّخ اٌقبكٌخ فٟ ٘نٖ اٌؾبٌخ اٌزلفمبد إٌمل٠خ رلفمبد ٔمل٠خ رقبلل٠خ ٚث١ع ا 

 اٌّؾزٍّخ اٌّورجطخ ثب كٚاد اٌّب١ٌخ اٌٍّّٛوخ ٌٍزلاٚي اٚ ثغوع اٌّزبعوح.

 ١ٌٌَٛخِٚزٍٛؾ ا اٌقجوح عٍٝ ثٕبءاً  اؽز١بعبرٙب ِٓ ا١ٌٌَٛخ ٌٍجٕٛن ؽو٠خ رمل٠وIFRS 9 وّب رون اٌّق١به 

 :( 626، طـ  6102ا١ٌٌَٛخ اٌزٟ ٠زّضً ثقؼٙب ف١ّب ٠ٍٟ )ٌؾَٓ، للٚه ،  ِإشواد ٚفك إٌّبظوح ٌٍجٕٛن

 الاكفبه ِمبهٔخ ثّغّٛع ِإٍَبد ِٓ ا كاء ٚاعجخ ٚاٌٛكا ع إٌمل٠خ ل١ّخ :إٌمل٠خ ِووي ِإشو 

 ا طٛي.

 ا طٛي. ِغّٛع ٝئٌ اٌؾى١ِٛخ اٌّب١ٌخ ا ٚهاق ل١ّخ  :اٌَب ٍخ اٌّب١ٌخ ا ٚهاق ِإشو 

 ئٌٝ ٚالإ٠غبهاد اٌظبف١خ اٌموٚع ل١ّخ رَبٚٞ : ٟٚ٘اٌّب١ٌخ ثبلاٌزياِبد اٌٛفبء عٍٝ اٌملهح َٔجخ 

 ا طٛي ث١ٓ ِٓ اعزجبه٘ب ٠زُ ِب غبٌجب ٚالإ٠غبهاد اٌموٚع  ْ ٍٍجٟ ِإشو ٚ٘ٛ ا طٛي، ِغّٛع

 اٌجٕٛن. فٟ ١ٌٍٛخ ا لً
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 اٌزٛف١و  عً )ؽَبثبد اٌطٍت اٌٟ اٌٛكا ع ؾذر اٌٛكا ع رَبٚٞ ٟٚ٘ اٌَّزموح: اٌٛكا ع َٔجخ 

 اٍزمواه ٠قٕٟ إٌَجخ ٘نٖ فٟ ٚالأقفبع اٌز٠ًّٛ، لبعلح اٍزمواه إٌَجخ ٘نٖ اٌّظوف١خ(، ؽ١ش رم١ٌ

  اٌٛكا ع. فٟ ةوجو

 ؽ١ش رٛػؼ ٘نٖ إٌَجخ اٌقلالخ ث١ٓ اٌّٛاهك إٌمل٠خ ٌٍجٕه ٚطبفٟ َٔجخ ا١ٌٌَٛخ إٌمل٠خ / اٌَو٠قخ :

 ب١ٌخ ٚرؾَت وّب ٠ٍٟ: اٌزياِبرٗ اٌّ

  ٌجٕه اٌّوويٞ + اهطلح ٍب ٍخ افوٞإٌمل٠خ + اهطلح ٌلٞ ا

 011×     ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ            

 اعّبٌٟ اٌٛكا ع

ا٠لاع ٔمل٠خ ِٓ لجً الافواك ٚإٌّةّبد، رؾظ١ً  ٚثبٌزبٌٟ ٠ّىٓ رؾ١َٓ َٔجخ اٌوط١ل إٌملٞ ِٓ فلاي: 

لوٚع ٍجك الواػٙب ٌٍقّلاء، الالزواع ِٓ اٌجٕه اٌّوويٞ ثؼّبْ الاٚهاق اٌّب١ٌخ، ى٠بكح هاً اٌّبي 

 اٌجٕىٟ فٟ شىً ٔملٞ، ى٠بكح اٌوط١ل اٌلا ٓ ٌٍجٕه ٌلٞ اٌجٕٛن الافوٞ ٔز١غخ ع١ٍّبد اٌّمبطخ. 

 :ٟٔٛٔإٌَجخ اٌٟ ِلٞ للهح اٌٛكا ع اٌزٟ رؾزفع ثٙب اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ ٚرش١و ٘ن َٔجخ الاؽز١بؽٟ اٌمب ٖ

ٌلٞ اٌجٕه اٌّوويٞ ٚونٌه الاؽز١بؽ١بد إٌمل٠خ الاٌيا١ِخ عٍٝ ِٛاعٙخ الاٌزيِبد اٌّب١ٌخ ٌٍجٕه. 

 ٚمٌه ِٓ فلاي اٌّقبكٌخ اٌزب١ٌخ:

 الاهطلح إٌمل٠خ ٌلٞ اٌجٕه اٌّوويٞ

 011×ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 اعّبٌٟ اٌٛكا ع + اٌظىٛن َِزؾمخ اٌلفع + الاهطلح اٌَّزؾمخ ٌٍّظبهف

 + اٌّجبٌغ اٌّمزوػخ ِٓ اٌجٕه اٌّوويٞ

اد اٌّب١ٌخ ( فٟ ٘نا ا١ٌَبق اٌٟ ثقغ إٌَت ٚاٌّإشو405، طـ 6105وّب اشبهد كهاٍخ )ا١ٌّٟٙ، 

 اٌزٟ ٠ّىٓ ِٓ فلاٌٙب ل١بً ٚرم١١ُ ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ اٌجٕى١خ ٟٚ٘:

 ا طٛي ا ٍب١ٍخ اٌٟ ِغّٛع اٌٛكا ع َٔجخ. 

 .َٔجخ إٌمل٠خ ٚا هطلح الافوٞ ٚةمْٚ اٌقيأخ اٌٟ اٌٛكا ع ٚا هطلح اٌَّزؾمخ ٌٍجٕٛن 

 .َٔجخ إٌمل٠خ ٚا هطلح الافوٞ ٚةمْٚ اٌقيأخ اٌٟ اعّبٌٟ الاطٛي 

 خ ئعّبٌٟ اٌموٚع اٌٟ ٚكا ع اٌقّلاء.َٔج 

 َٔجخ اٌموٚع ثبٌقّلاد ا عٕج١خ اٌٟ ئعّبٌٟ اٌموٚع . 

 اٌفب لح ِٚقللاد اٍزؾمبلٙب آعبي ؽَت فئبد اٌّب١ٌخ ئٌٝ ٚالاٌزياِبد ا طٛي ١ٌٍٛخ رلهط ٚاٍزٕبكا اٌٟ

 رم١١ُ فٟ ِٚؾٛه٠ب ٍّبؽب كٚها ٠شىً اٌيِٓ عٕظو ف١ّىٓ اٌمٛي ثأْ اٌزقبلل٠خ، ٚفك اٌشوٚؽ ع١ٍٙب اٌّزورجخ

 ٚ آعبي ث١ٓ ٚاٌّمبثٍخ اٌّٛاءِخ رؾم١ك عٍٟ اٌجٕه للهح ِلٜ عٍٝ اٌزم١١ُ ٠قزّل ٘نا ةْ ؽ١ش ا١ٌٌَٛخ، ِقبؽو

 اٌزٛاىْ رؾم١ك ئؽبه فٟ ا١ٌٌَٛخ ِٓ اٌجٕٛن اؽز١بعبد رٍج١خِواعبح  ِعٚمٌه  اٌّب١ٌخ، ٚاٌزياِبرٗ ةطٌٛٗ ةؽغبَ

 .بؽواٌّق ٚ اٌوثؾ١خ ٚ ا١ٌٌَٛخ ِٓ ث١ٓ وً

 :3ٌم١بً ٚرم١١ُ ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ ٚفمب ٌّموهاد ثبىي  IFRS 9ػٛاثؾ اٌّق١به  6/3

رؾلك اٌّزطٍجبد اٌظبكهح عٓ إٌّةّبد ا١ٌّٕٙخ اٌّقٍِٛبد اٌزٟ ٠زُ اٌزمو٠و عٕٙب ِٓ لجً اٌجٕٛن ثشأْ 

ز٠ًّٛ )َٔجزٟ رغط١خ ا١ٌٌَٛخ ٚطبفٟ اٌ 3ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ، فبطخ عٍٝ إٌؾٛ اٌنٞ رٕةّٗ ِموهاد ثبىي 

. ٚعٍٝ اٌوغُ ِٓ اْ اٌّقب١٠و اٌظبكهح عٓ ِغٌٍ ِقب١٠و IFRSاٌَّزمو( ٚاٌّقب١٠و اٌل١ٌٚخ ٌٍزمو٠و اٌّبٌٟ 

( ٌُ رملَ ِإشوا ِق١ٕب ثشأْ ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ )ف١ّبعلا ثقغ اٌّزطٍجبد IAS/IFRSاٌّؾبٍجخ اٌل١ٌٚخ )

٘ٛ رٛف١و  IFRS 9ِٓ اٌّق١به (، فبْ اٌغوع IFRS 7اٌّزقٍمخ ثبلافظبػ اٌٛاهكح فٟ اٌّق١به اٌلٌٟٚ 
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ِقٍِٛبد ِلا ّخ ِٚف١لح ٌَّزقلِٟ اٌمٛا ُ اٌّب١ٌخ ٌٍم١بَ ثزم١١ُ اٌّجبٌغ ٚاٌزٛل١ذ ٚعلَ اٌزأول ِٓ اٌزلفمبد 

 Cipullo)إٌمل٠خ اٌَّزمج١ٍخ ٌٍّٕشأح، ٚمٌه ِٓ فلاي رمل٠ُ لٛاعل ِقزٍفخ ٌزظ١ٕف ٚل١بً ا كٚاد اٌّب١ٌخ     

and Vinciguerra, 2014). 

ٚف١ّب ٠زقٍك ثبٌزٛافك ث١ٓ اٌمٛاعل اٌزٕة١ّ١خ ٌّقبؽو ا١ٌٌَٛخ ٚاٌؼٛاثؾ اٌّؾبٍج١خ ٌلاعزواف ٚل١بً 

لل رإصو عٍٝ اٌق١بهاد  3ا طٛي ٚالاٌزياِبد اٌّب١ٌخ، فبْ إٌَت اٌغل٠لح ١ٌٌٍَٛخ ٚفمب ٌّموهاد ثبىي 

ٕٛك اٌّقزوف ثٙب فقلا ٚاٌّمبٍخ اٌّؾبٍج١خ ٌٍجٕٛن. ؽ١ش ٠زطٍت اؽزَبة َٔت ا١ٌٌَٛخ رمبه٠و ئػبف١خ ثشأْ اٌج

 European)، ٚمٌه وّب ٠ٍٟ IFRS 9فٟ اٌمٛا ُ اٌّب١ٌخ ٚفمب  ؽىبَ اٌّق١به اٌلٌٟٚ ٌٍزمو٠و اٌّبٌٟ 

Banking Authority, 2012) : 

  LCR:َٔجخ رغط١خ ا١ٌٌَٛخ  - أ

الإؽبه اٌزٕة١ّٟ ٌّزطٍجبد هةً اٌّبي عٍٝ ةْ رىْٛ ا طٛي اٌَب ٍخ اٌزٟ ٠زق١ٓ اٌزمو٠و عٕٙب  ٠ٕض

ثأٍٍٛث١ٓ ٌٍزم١١ُ ثقل الاعزواف ا ٌٟٚ ّٚ٘ب اٌزىٍفخ  IFRS 9فٟ ؽ١ٓ ٠َّؼ اٌّق١به  .ٛل١خثم١ّزٙب اٌَ

اٌَّزٍٙىخ ٚاٌم١ّخ اٌقبكٌخ، ٚمٌه ِع ئِىب١ٔخ الاعزّبك عٍٝ اٌزمل٠واد اٌشقظ١خ فٟ ثقغ ا ؽ١بْ ٌزؾل٠ل اٞ 

ٍؾل ِٓ علَ اٌزطبثك ِٓ ف١بهاد اٌزم١١ُ ٍٛف ٠زُ اٍزقلاِٙب )عٍٝ ٍج١ً اٌّضبي ف١به اٌم١ّخ اٌقبكٌخ ٌ

 اٌّؾبٍجٟ(. 

ٚثنٌه ٠ورجؾ اٌغبٔت اٌغٛ٘وٞ ثبلافزلافبد ث١ٓ اٌم١ّخ اٌَٛل١خ ٚاٌم١ّخ اٌقبكٌخ. ؽ١ش ٠ّىٓ ةْ رقزٍف 

اٌم١ّخ اٌَٛل١خ عٓ اٌم١ّخ اٌقبكٌخ ثَجت رىب١ٌف رظف١خ ا طٛي. فبٌم١ّخ اٌقبكٌخ ٠ّىٓ ةْ رَزّل ِٓ اٌّلٞ 

ٓ ئِىب١ٔخ الاٍزجلاي، ١٘ٚىً اٌَٛق. ٚعلاٚح عٍٝ مٌه، فاْ اٌم١ّخ اٌيِٕٟ ٌٍزظف١خ، ٚٔٛع ا طٛي عٛػب ع

اٌقبكٌخ فٟ وض١و ِٓ ا ؽ١بْ ١ٌَذ ٟ٘ اٌم١ّخ اٌَٛل١خ ٠ّٚىٓ ةْ رؾلك ثبٍزقلاَ علح ةٍب١ٌت ٌٍزم١١ُ ِّب ٠قٕٟ 

 dualٚعٛك رمل٠واد ِقزٍفخ ِٓ لجً اٌّؾبٍج١ٓ. ٚ٘نا ٠ّىٓ ةْ ٠إكٞ ئٌٝ ِب ٠َّٟ "اٌزمو٠و اٌّيكٚط

reporting  ٔز١غخ اٍزقلاَ لٛاعل ِقزٍفخ ٌزم١١ُ ا طٛي اٌّب١ٌخ ٚفمب  غواع ِزٕٛعخ ،"(European 

Association Co-operative Banks, 2013). 

 :NSFRَٔجخ طبفٟ اٌز٠ًّٛ اٌَّزمو  - ب

ل اٌولبث١خ ٌّزطٍجبد هاً اٌّبي اٌٟ ِقب١٠و رمل٠و ل١ّخ اٌجٕٛك اٌزٟ رَزقلَ ٌؾَبة ٘نٖ ٌُ رشو اٌمٛاع

ٌنٌه فٟ ٘نٖ اٌؾبٌخ، ٚثَجت ٚعٛك كهعخ ِق١ٕخ ِٓ اٌّوٚٔخ اٌّؾبٍج١خ ٌزؾل٠ل ةفؼً ١ٍٍٚخ ٌزم١١ُ  .إٌَجخ

اِبد. ٚثبٌزبٌٟ ا كٚاد اٌّب١ٌخ، ٠ّىٓ اْ رىْٛ ٕ٘بن ِؾبٌٚخ ٌزقف١غ ل١ّخ ا طٛي ٚى٠بكح ل١ّخ الاٌزي

اِىب١ٔخ اٍزغلاي اٌَب١ٍبد اٌّؾبٍج١خ اٌّزبؽخ ِوح ٌؾَبة َٔت ا١ٌٌَٛخ ٚا٢فوٞ لاعلاك اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ 

ا٠ٌَٕٛخ، ا ِو اٌنٞ ٠إكٞ ثجقغ ةطؾبة اٌّظٍؾخ اٌٟ اعزجبه اٌّقٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ اٌّملِخ ِٓ لجً اٌجٕٛن 

 صو ٍٍجب عٍٝ هثؾ١خ رٍه اٌجٕٛن.غ١و ِٛػٛع١خ ِٚٓ صُ ى٠بكح رىٍفخ هةً اٌّبي ِّب ٠إ

ْ ٠مَٛ ةٚعٍٝ مٌه ٠زؼؼ ٌٍجبؽش علَ اوزّبي الإؽبه اٌّؾبٍجٟ ٌم١بً ٚرم١١ُ ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ. وّب ٠غت 

٠ؼبؽبد اٌّزّّخ ٌٍمٛا ُ اٌّب١ٌخ ثلٚه ؽبٍُ ٌزٛػ١ؼ اٌّقبؽو اٌزٟ رٛاعٗ اٌجٕٛن ٚا ٍب١ٌت لإالافظبػ فٟ ا

عٓ الاٌزياَ ثبلاهشبكاد  فؼلاً  .الاٌزياِبد اٌّب١ٌخ فٟ رمبه٠و ا١ٌٌَٛخطٛي ٚا اٌّقزٍفخ اٌزٟ رَزقلَ ٌزمل٠و 

اٌولبث١خ ثشأْ رطج١ك ف١به اٌم١ّخ اٌقبكٌخ ٌلأكٚاد اٌّب١ٌخ )عٍٝ اٌوغُ ِٓ اٍز١فبء شوٚؽ اٍزقلاَ اٌزىٍفخ 

ّبْ كلخ اٌَّزٍٙىخ( ٚونٌه ثبٌّجبكب اٌولبث١خ اٌّزقٍمخ ثّّبهٍبد اٌجٕٛن ٌزمل٠و ٚل١بً اٌم١ّخ اٌقبكٌخ ٌؼ

ْ ةِٚٛػٛع١خ اٌج١بٔبد اٌّؾبٍج١خ فٟ ظً اٌق١بهاد اٌّؾبٍج١خ اٌّزبؽخ ٌزؾل٠ل ةٍب١ٌت اٌزم١١ُ ٚاٌزأول ِٓ 

 رطج١مٙب رُ ِوالجزٗ ٚاٌزمو٠و عٕٗ ثطو٠مخ ١ٍٍّخ. 



- 16 - 

 

 الىمىرج المقترذ لقياس وتقييم مخاطر السيىلح تالثىىك التداريح المصريحثالثاً: 

اٌجٕه ٌزق١ٍّبد  فمبً زضبي ٌٍّقب١٠و اٌل١ٌٚخ ٍٛاء اٌزٕة١ّ١خ اٚ اٌّؾبٍج١خ ٚاٌجٕٛن اٌزغبه٠خ ثبلاِ رٍزيَ

اٌّظوٞ وٍَطخ هلبث١خ ٚئشواف١خ رَقٝ ٌزطج١ك ةفؼً اٌّّبهٍبد اٌل١ٌٚخ ٌم١بً ٚرم١١ُ اٌّقبؽو  اٌّوويٞ

مل ف مٌه ٚعٍٝاٌّظوف١خ ثّب ٠زلا ُ ِع ؽج١قخ اٌج١ئخ اٌّظو٠خ َِٚزغلاد اٌَٛق اٌّظوف١خ ِؾ١ٍبً ٚك١ٌٚبً. 

ا١ٌٌَٛخ  رغط١خ َٔجخ رطج١ك ٚاٌّزؼّٕخ 3ا١ٌٌَٛخ فٟ ئؽبه ِموهاد ثبىي  ِقبؽو رق١ٍّبد اكاهح رطج١ك رموه

 ةكٟٔ ٚثؾل ِجبشو اٌَّزمو ثشىً اٌز٠ًّٛ طبفٟ ، َٚٔجخ6102% فٟ عبَ 011 ئٌٝ ٌزظً رله٠غٟ ثشىً

 (: 4- 3، طـ ة6106% ٚمٌه عٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ )اٌجٕه اٌّوويٞ، 011

 اٌجٕٛن فوٚع مٌه فٟ ثّب اٌقوث١خ ِظو عّٙٛه٠خ فٟ اٌقبٍِخ اٌجٕٛن ع١ّع عٍٝ اٌزق١ٍّبد ٖ٘ن رَوٞ .0

 اٌَّزمو فلاي اٌز٠ًّٛ طبفٟ ا١ٌٌَٛخ َٚٔجخ رغط١خ َٔجخ ِٓ وً رٍزيَ اٌجٕٛن ثاعلاك ةْ عٍٝ ا عٕج١خ،

 ٔٙب٠خ ٚاٌقبهط( ٚونٌه فٟ اٌلافً فٟ اٌجٕه فوكٞ )فوٚع ةٍبً ٍٕخ عٍٝ هثع ِٓ ا ١ٌٚٓ اٌشٙو٠ٓ

 اٌلافً فٟ فوٚعخ اٌجٕه ٚوبفخ –اٌّظوف١خ  اٌّغّٛعخ ِغّع )رشًّ ةٚ/ٚ فوكٞ ةٍبً اٌوثع عٍٝ

 اٌزق١ٍّبد ثٙنٖ اٌقًّ ٠زُ ةْ عٍٝ اٌزأ١ِٓ( شووبد ثبٍزضٕبء اٌزبثقخ اٌّب١ٌخ اٌشووبد ٚوبفخ ٚاٌقبهط

 .6106 ١ٌٛ٠ٛ ٔٙب٠خ ِٓ اعزجبها

 ا عٕج١خ ٚاٌقّلاد اٌّؾ١ٍخ اٌقٍّخ ِٓ ٌىً رله٠غٟ ىًا١ٌٌَٛخ ثش رغط١خ َٔجخ رطج١ك اٌجٕٛن عٍٝ ٠غت .6

 :اٌزبٌٟ اٌيِٕٝ ٌٍغلٚي ؽلٖ ٚفمب عٍٝ وً

 (0علٚي هلُ )

 ِواؽً رطج١ك َٔجخ رغط١خ ا١ٌٌَٛخ

 

 

ٍٝ اٌَّزمو ع اٌز٠ًّٛ طبفٟ ٌَٕجخ ةكٟٔ وؾلٍ  % 011 ثَٕجخ ِجبشوح الاٌزياَ اٌجٕٛن ٠زق١ٓ عٍٝ .3

اٌَّزٛٞ الاعّبٌٟ ٌىبفخ اٌقّلاد )عٍّخ ِؾ١ٍخ ٚعّلاد اعٕج١خ ِقبً(، ٌٚىً ِٓ اٌقٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٚاٌقّلاد 

 .6106الاعٕج١خ وً عٍٝ ؽلح فلاي فزوح الظب٘ب صلاصخ شٙٛه اعزجبه ِٓ ٔٙب٠خ ١ٌٛ٠ٛ 

 )ِضً إٌّبٍجخ اٌزظؾ١ؾ١خ اٌقطٛاد ارقبم ٚعلَ ا١ٌٌَٛخ ٌَٕجزٟ اٌّموهح ثبٌؾلٚك الاٌزياَ علَ فٟ ؽبٌخ  .4

 لطبع ِع ثبلارفبق اٌجٕه لجً ِٓ ِؾلك ىِٕٟ ثؤبِظ فلاي ا طٛي ٚالاٌزياِبد( ِٓ ١٘ىٍخ ئعبكح

 :الار١خ الاعواءاد ارقبم ٠زُ ٚالاشواف، اٌولبثخ

  ٞٛفٟ ؽبٌخ اٌقغي فٟ َٔجخ رغط١خ ا١ٌٌَٛخ ٠زُ رٛف١و ِظبكه اِٛاي ثّب ٠قبكي ِملاه اٌقغي فٟ َِز

 اٌغٛكح ٠ٚزُ اٍزضّبه٘ب ػّٓ رٍه الاطٛي. الاطٛي اٌَب ٍخ ع١ٍخ

  فٟ ؽبٌخ ٚعٛك عغي فٟ َٔجخ طبفٟ اٌز٠ًّٛ اٌَّزمو ٠ٍزيَ اٌجٕه ثزى٠ٛٓ هاً ِبي ٠قبكي ِملاه

اٌقغي فٟ إٌَجخ وواً ِبي اػبفٟ ثبٌمبعلح اٌواٍّب١ٌخ ثّب ٠إكٞ ٌلاٌزياَ ثبٌؾل اٌّموه ٌَٕجخ 

 طبفٟ اٌز٠ًّٛ اٌَّزمو.

 ا عٕج١خ ٌٍقّلاد %65ٚ اٌّؾ١ٍخ % ٌٍقٍّخ61 اٌؾب١ٌخ ا١ٌٌَٛخ ثَٕت الاٌزياَفٟ  ة٠ؼبً  اٌجٕٛن رَزّو .5

 .اٌغل٠لح ا١ٌٌَٛخ َٔجزٟ رطج١ك ِٓ ا ٌٚٝ اٌّوؽٍخ فلاي ٚمٌه

 ٠ٚ3مزوػ اٌجبؽش اْ ٠زُ ل١بً ٚرم١١ُ ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ ثبٌجٕٛن اٌزغبه٠خ اٌّظو٠خ ٚفمب ٌّموهاد ثبىي  .6

١ٌٛخ، ٚطبفٟ اٌز٠ًّٛ اٌَّزمو وّإشواد رقىٌ ِلٜ وفبءح ِٓ فلاي الاعزّبك عٍٝ َٔجزٟ رغط١خ اٌَ

 IFRS 9رٕة١ّبد ا١ٌٌَٛخ ثبٌجٕه ٚللهرٗ عٍٝ رؾًّ اٌؼغٛؽ. ٚمٌه فٟ ػٛء ِزطٍجبد اٌّق١به اٌلٌٟٚ 

 ( فٟ ٘نا اٌشأْ. ٚمٌه عٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:ة6106ّوويٞ اٌّظوٞ، ِٚب للِزٗ كهاٍخ )اٌجٕه اٌ

6106 6102 6102 6102 

21% 21% 21% 011% 
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  ٚاٌزٟ رؾَت ِٓ فلاي اٌّقبكٌخ اٌزب١ٌخ : (LCR)ةٚلاً: َٔجخ رغط١خ ا١ٌٌَٛخ 

 

 

 

 : ٚرشزًّ عٍٝ اٌقٕبطو اٌزب١ٌخ :ا طٛي اٌَب ٍخ عب١ٌخ اٌغٛكح 

 %(:011اٌَّزٛٞ ا ٚي )٠قطٟ ِقبًِ روع١ؼ  (0)

  .إٌمل٠خ 0/0

 ةهطلح اؽز١بؽ١ٗ ٌلٜ اٌجٕه اٌّوويٞ اٌّظوٞ.  0/6

 ٚكا ع ٌّلح ١ٌٍخ ٚاؽلح ٌلٜ اٌجٕه اٌّوويٜ اٌّظوٜ. 0/3

ةكٚاد ك٠ٓ ِزلاٌٚخ فٝ ا ٍٛاق اٌّب١ٌخ ماد ٚىْ ِقبؽو طفو%: ا هطلح غ١و اٌّو٘ٛٔخ  0/4

 لاٚهاق اٌل٠ٓ ٚاٌزٟ ٌٙب ٍٛق ٔشطخ لاعبكح اٌشواء، ٟٚ٘: 

 ُِظلهح ةٚ ِؼّٛٔخ ِٓ عٙبد ١ٍبك٠خ ةعٕج١خ. 0/4/0    

 ُِظلهح ةٚ ِؼّٛٔخ ِٓ ثٕٛن ِووي٠خ ةعٕج١خ. 0/4/6    

ٔخ ِٓ ثٕه اٌز٠َٛبد اٌل١ٌٚخ، طٕلٚق إٌمل اٌلٌٟٚ، اٌجٕه اٌّوويٜ ُِظلهح ةٚ ِؼّٛ 0/4/3    

 ا ٚهٚثٟ ٚؽىِٛبد كٚي الارؾبك ا ٚهٚثٟ، ثٕٛن اٌز١ّٕخ ِزقلكح ا ؽواف.

ةمْٚ فيأخ ٚةكٚاد ك٠ٓ ِزلاٌٚخ ِظلهح ِٓ اٌؾىِٛخ اٌّظو٠خ ةٚ اٌجٕه اٌّوويٜ اٌّظوٜ  0/5

 ثبٌقٍّخ اٌّؾ١ٍخ.

ِزلاٌٚخ ِظلهح ِٓ اٌؾىِٛخ اٌّظو٠خ ةٚ اٌجٕه اٌّوويٜ اٌّظوٜ ةمْٚ فيأخ ٚةكٚاد ك٠ٓ  0/6

 ثبٌقّلاد ا عٕج١خ.

ُِظلهح ِٓ اٌلٌٚخ ا َ اٌزبثع ٌٙب اٌجٕه ٚثقٍّخ ٘نٖ اٌلٌٚخ )فٟ ؽبٌخ فوٚع  0/2 ةكٚاد ك٠ٓ ِزلاٌٚخ 

 اٌجٕٛن ا عٕج١خ ٚاٌجٕٛن اٌزبثقخ ٌجٕٛن ةعٕج١خ(

 ثقل رطج١ك ِقبِلاد اٌزوع١ؼ(: –خ % ِٓ ثَؾ إٌَج41ةلظٟ  )ثؾلاٌَّزٛٞ اٌضبٟٔ  (6)

 %(:25اٌَّزٛٞ اٌضبٟٔ )ة( )٠قطٟ ِقبًِ روع١ؼ  6/0

 %.61ةكٚاد ك٠ٓ ِزلاٌٚخ فٝ ا ٍٛاق اٌّب١ٌخ ماد ٚىْ ِقبؽو  6/0/0

 ُِظلهح ةٚ ِؼّٛٔخ ِٓ عٙبد ١ٍبك٠خ ةعٕج١خ. 6/0/0/0

 ُِظلهح ةٚ ِؼّٛٔخ ِٓ ثٕٛن ِووي٠خ ةعٕج١خ. 6/0/0/6

 ؼّٛٔخ ِٓ ثٕٛن اٌز١ّٕخ ِزقلكح ا ؽواف.ُِظلهح ةٚ ِ 6/0/0/3

ُِظلهح ِٓ ١٘ئبد عبِخ ٚشووبد. 6/0/6  ةكٚاد ك٠ٓ 

 ٍٕلاد ِغطبح. 6/0/3

 ثقل رطج١ك ِقبِلاد اٌزوع١ؼ: –% ِٓ ثَؾ إٌَجخ 05اٌَّزٜٛ اٌضبٔٝ )ة( ثؾل ةلظٟ  6/6

ؼ ٍٕلاد رٛه٠ك َِزضّو ف١ٙب ٔبشئخ عٓ لوٚع عمبه٠خ  غواع ٍى١ٕخ )ِقبًِ روع١ 6/6/0

25)% 

ٌِظلهح ِٓ شووبد ١٘ٚئبد عبِخ  6/6/6 ثقلاف رٍه اٌّلهعخ ثبٌَّزٜٛ اٌضبٔٝ )ة(  -ةكٚاد ك٠ٓ 

 %(51)ِقبًِ روع١ؼ 

 %(.51ةٍُٙ عبك٠خ  )ِقبًِ روع١ؼ  6/6/3

 الةة االية الجود الأصول الس               

 %011     ≥   ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 يوم 33صافي التدفقات النقدية الخارجة خلال إجمالى 

 

 

1 
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ٚرؾَت ِٓ فلاي اٌفوق ث١ٓ اٌزلفمبد إٌمل٠خ اٌقبهعخ ٚاٌزلفمبد  طبفٟ اٌزلفمبد إٌمل٠خ اٌقبهعخ: - أ

 إٌمل٠خ اٌلافٍخ:

 لفمبد إٌمل٠خ اٌقبهعخ:اٌز (3)

 اٌظغ١وح علاً(:-ٚكا ع ا فواك ٚإٌّشآد )ِزٕب١٘خ اٌظغو  3/0

٠َٛ فألً )ٚكا ع َِزموح  31ٚكا ع ١ٌٌ ٌٙب ربه٠ـ اٍزؾمبق ٚاٌٛكا ع ماد آعً اٍزؾمبق ِزجمٝ  3/0/0

 %((.05ٚكا ع الً اٍزمواهاً )ِقبًِ روع١ؼ  -%( 01)ِقبًِ روع١ؼ 

 ٠َٛ فألً. )ِقبًِ روع١ؼ طفو%( 31ةعً اٍزؾمبق ِزجمٝ  شٙبكاد الاكفبه ماد 3/0/6

٠َٛ )ِقبًِ روع١ؼ  31اٌٛكا ع/ شٙبكاد الاكفبه ماد ةعً اٍزؾمبق ِزجمٝ ةوضو ِٓ  3/0/3

 طفو%(.

اٌز٠ًّٛ غ١و اٌّؼّْٛ )اٌٛكا ع، اٌموٚع ٚاٌز١َٙلاد،...( إٌّّٛػ ِٓ وبفخ اٌغٙبد ثقلاف  3/6

اٌظغ١وح علاً )اٌزٝ ١ٌٌ ٌٙب ربه٠ـ اٍزؾمبق ةٚ اٌزٝ رَزؾك ا فواك ٚإٌّشآد ِزٕب١٘خ اٌظغو ٚ

 ٠َٛ(: 31فلاي 

%(: ٚرشًّ اٌجٕٛن ٚاٌجٕه 65ٚكا ع وبفخ اٌّإٍَبد  غواع رشغ١ٍ١خ )ِقبًِ روع١ؼ  3/6/0

 اٌّوويٜ ٚاٌّإٍَبد اٌّب١ٌخ ا فوٜ ٚاٌشووبد غ١و اٌّب١ٌخ، ....... اٌـ.

غواع اٌزشغ١ً، اٌموٚع ٚاٌز١َٙلاد،..( إٌّّٛػ اٌز٠ًّٛ غ١و اٌّؼّْٛ )ٚكا ع ١ٌَذ   3/6/6

 :ِٓ اٌغٙبد اٌزب١ٌخ

  (.41اٌشووبد غ١و اٌّب١ٌخ )ِقبًِ روع١ؼ% 

  (41اٌغٙبد ا١ٌَبك٠خ اٌّظو٠خ ٚا عٕج١خ )ِقبًِ روع١ؼ% 

  (41ا١ٌٙئبد اٌقبِخ )ِقبًِ روع١ؼ% 

  (41اٌجٕه اٌّوويٞ اٌّظوٞ ٚاٌجٕٛن اٌّووي٠خ ا عٕج١خ )ِقبًِ روع١ؼ% 

 ٕٛ(.41ن اٌز١ّٕخ ِزقلكح ا ؽواف )ِقبًِ روع١ؼ ث% 

..( إٌّّٛػ  ٚاٌز١َٙلاد،اٌز٠ًّٛ غ١و اٌّؼّْٛ )ٚكا ع ١ٌَذ  غواع اٌزشغ١ً، اٌموٚع  3/6/3

( ِٕٙب ثٕٛن، ِإٍَبد ِب١ٌخ افوٜ 3/6/6ِٓ ِإٍَبد ةفوٜ )ثقلاف اٌّنوٛهح ثجٕل 

 %.011ِقبًِ روع١ؼ  -)ف١ّب علا اٌجٕٛن اٌّووي٠خ(

اٌزٝ رَزؾك فلاي -ثغغ إٌةو عٓ ؽب ي٘ب  -اد اٌّظلهح ِٓ اٌجٕه مارٗ )غ١و اٌّؼّٛٔخ( إٌَل 3/3

 %( .٠011َٛ )ِقبًِ روع١ؼ  31

..( إٌّّٛػ ِٓ اٌّظلهح،اٌز٠ًّٛ غ١و اٌّؼّْٛ )اٌٛكا ع، اٌموٚع ٚاٌز١َٙلاد، إٌَلاد  3/4

 ؼ طفو%(.٠َٛ ) ِقبًِ روع١ 31( ٚاٌزٝ رَزؾك ثقل 3/6اٌغٙبد اٌّنوٛهح ػّٓ ثٕل )

٠َٛ ِٓ اٌز٠ًّٛ اٌّؼّْٛ إٌّّٛػ ٌٍجٕه )ِضً اٌموٚع، اٌز١َٙلاد  31ِب ٠َزؾك فلاي  3/5

 (:...... مارٗ،الا زّب١ٔخ، إٌَلاد اٌّظلهح ِٓ اٌجٕه 

ٚاٌز٠ًّٛ  -ثغغ إٌةو عٓ ٔٛع اٌؼّبٔخ  -اٌز٠ًّٛ اٌّملَ ِٓ اٌجٕه اٌّوويٜ اٌّظوٜ  3/5/0

ٚاد ِب١ٌخ ثناد ِٛاطفبد ٚعٛكح ةطٛي اٌَّزٜٛ اٌّملَ ِٓ ةٞ ؽوف ِمبثً ثؼّبْ ةك

 روع١ؼ طفو%(. ا ٚي ِٓ ثَؾ إٌَجخ )ِقبًِ

اٌز٠ًّٛ اٌّملَ ِٓ ةٞ ؽوف ِمبثً ثؼّبْ ةكٚاد ِب١ٌخ ثناد ِٛاطفبد ا طٛي ثبٌَّزٜٛ  3/5/6

 %(.05اٌضبٟٔ )ة( ِٓ ثَؾ إٌَجخ )ِقبًِ روع١ؼ 

ثؼّبْ ةكٚاد ا ؽواف ٕٛن اٌز١ّٕخ ِزقلكح اٌز٠ًّٛ اٌّملَ ِٓ عٙبد ١ٍبك٠خ ِظو٠خ ةٚ ث 3/5/3

ِب١ٌخ ١ٌَذ ثغٛكح رٍه اٌّلهعخ ثبٌَّزٜٛ ا ٚي ةٚ اٌَّزٜٛ اٌضبٔٝ )ة( ِٓ ثَؾ إٌَجخ 

 %(.65)ِقبًِ روع١ؼ 
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اٌز٠ًّٛ اٌّملَ ِٓ ةٞ ؽوف ِمبثً )ثقلاف اٌغٙبد ١ٍبك٠خ ِظو٠خ ةٚ ثٕٛن اٌز١ّٕخ ِزقلكح  3/5/4

ّو ف١ٙب ٔبشئخ عٓ لوٚع عمبهاد ٍى١ٕخ ثغٛكح الاؽواف( ثؼّبْ ٍٕلاد رٛه٠ك َِزض

 %(.65ِٚٛاطفبد رٍه اٌّلهعخ ثبٌَّزٜٛ اٌضبٟٔ )ة( ِٓ ثَؾ إٌَجخ )ِقبًِ روع١ؼ 

اٌز٠ًّٛ اٌّملَ ِٓ ةٞ ؽوف ِمبثً )ثقلاف اٌغٙبد ا١ٌَبك٠خ اٌّظو٠خ ةٚ ثٕٛن اٌز١ّٕخ ِزقلكح  3/5/5

ٛي اٌّلهعخ ثبٌَّزٜٛ اٌضبٟٔ الاؽواف( ثؼّبْ ةكٚاد ِب١ٌخ ثناد ِٛاطفبد ٚعٛكح ا ط

)ة( ِٓ ثَؾ إٌَجخ ثقلاف ٍٕلاد رٛه٠ك َِزضّو ف١ٙب ٔبشئخ عٓ لوٚع عمبهاد ٍى١ٕخ 

 %(.51)ِقبًِ روع١ؼ 

 %( .011ع١ٍّبد اٌز٠ًّٛ اٌّؼّٛٔخ ا فوٜ )ِقبًِ روع١ؼ  3/5/6

 .%(011طبفٟ اٌزلفمبد إٌمل٠خ اٌقبهعخ إٌبرغخ عٓ عمٛك اٌّشزمبد )ِقبًِ روع١ؼ  3/6

 اٌزياِبد عوػ١خ ٚاهرجبؽبد. 3/2

 ا١ٌٌَٛخ إٌّّٛؽخاٌغيء غ١و اٌَّزقلَ ِٓ اٌز١َٙلاد الا زّب١ٔخ غ١و اٌمبثٍخ ٌلإٌغبء ٚؽلٚك  3/2/0

 :ِٓ اٌجٕه ) ثغغ إٌةو عٓ اعً الاٍزؾمبق ( ٚرزؼّٓ وً ِٓ

  ًؽلٚك ا١ٌٌَٛخ ٚالا زّبْ إٌّّٛؽخ ٌلأفواك ٚإٌّشآد ِزٕب١٘خ اٌظغو ٚاٌظغ١وح علا

 %(.5ِقبًِ روع١ؼ )

  ،ؽلٚك الا زّبْ ٌٍشووبد غ١و اٌّب١ٌخ، ا١ٌٙئبد اٌقبِخ، اٌغٙبد ا١ٌَبك٠خ اٌجٕٛن اٌّووي٠خ

 %(.01ثٕٛن اٌز١ّٕخ ِزقلكح ا ؽواف )ِقبًِ روع١ؼ 

  ،ؽلٚك ا١ٌٌَٛخ ٌٍشووبد غ١و اٌّب١ٌخ، ا١ٌٙئبد اٌقبِخ، اٌغٙبد ا١ٌَبك٠خ، اٌجٕٛن اٌّووي٠خ

 %(.31واف )ِقبًِ روع١ؼ ثٕٛن اٌز١ّٕخ ِزقلكح ا ؽ

  (.41ؽلٚك ا١ٌٌَٛخ ٚالا زّبْ ٌٍجٕٛن )ِقبًِ روع١ؼ% 

  (.41ؽلٚك الا زّبْ إٌّّٛؽخ ٌّإٍَخ ِب١ٌخ ثقلاف اٌجٕٛن )ِقبًِ روع١ؼ% 

  (.011ؽلٚك ا١ٌٌَٛخ إٌّّٛؽخ ٌّإٍَبد ِب١ٌخ ثقلاف اٌجٕٛن ) ِقبًِ روع١ؼ% 

 (.011 ؽلٚك ا١ٌٌَٛخ ٚالا زّبْ ٌغٙبد ةفوٜ )ِقبًِ روع١ؼ 

 %(.5اٌغيء غ١و اٌَّزقلَ ِٓ ؽلٚك الا زّبْ اٌمبثٍخ ٌلاٌغبء )ِقبًِ روع١ؼ  3/2/6

 %(.5ثبٌظبفٟ ثقل اٍزجقبكاد اٌغطبءاد إٌمل٠خ )ِقبًِ روع١ؼ  –فطبثبد ػّبْ  3/2/3

ثبٌظبفٟ ثقل اٍزجقبك اٌغطبءاد  –اعزّبكاد َِزٕل٠ٗ اٍز١واك ٚاعزّبكاد رظل٠و ِقيىح  3/2/4

 %(.5ٕمل٠خ ) ِقبًِ روع١ؼ اٌ

 %(.011ةٜ اٌزياِبد عوػ١خ ٚاهرجبؽبد ةفوٜ )ِقبًِ روع١ؼ  3/2/5

 %(.٠011َٛ )ِقبًِ روع١ؼ  31اٌزلفمبد إٌمل٠خ اٌقبهعخ ا فوٜ اٌزٝ رَزؾك فلاي  3/2

 اٌزلفمبد إٌمل٠خ اٌلافٍخ: (4)

ّٕشآد ِزٕب١٘خ اٌظغو رلفمبد كافٍخ ِٓ اٌموٚع ٚاٌز١َٙلاد إٌّزةّخ إٌّّٛؽخ ٌلأفواك ٚاٌ 4/0

 %(. 51ٚاٌظغ١وح علاً )ِقًّ روع١ؼ 

 رلفمبد كافٍخ ِٓ اٌموٚع ٚاٌز١َٙلاد إٌّزةّخ إٌّّٛؽخ ٌٍغٙبد اٌزب١ٌخ: 4/6

  (51اٌشووبد غ١و اٌّب١ٌخ )ِقبًِ روع١ؼ% 

  (51اٌغٙبد ا١ٌَبك٠خ ٚثٕٛن اٌز١ّٕخ ِزقلكح ا ؽواف )ِقبًِ روع١ؼ% 

  (51ا١ٌٙئبد اٌقبِخ )ِقبًِ روع١ؼ% 

  (.011اٌجٕٛن، اٌّإٍَبد اٌّب١ٌخ ا فوٜ، اٌجٕٛن اٌّووي٠خ )ِقبًِ روع١ؼ% 

 ٠َٛ )ِقبًِ روع١ؼ طفو%( 31ع١ٍّبد اٌشواء ِع الاٌزياَ ثاعبكح اٌج١ع اٌزٟ رَزؾك فلاي  4/3

اٌغيء غ١و اٌَّزقلَ ِٓ اٌز١َٙلاد الا زّب١ٔخ ٚؽلٚك ا١ٌٌَٛخ غ١و اٌمبثٍخ ٌلاٌغبء إٌّّٛؽخ ٌٍجٕه  4/4

 ٗ ِٓ ةٜ عٙخ ثقلاف اٌجٕه اٌّوويٜ اٌّظوٜ)ِقبًِ روع١ؼ طفو%(.مار



- 20 - 

 

اٌغيء غ١و اٌَّزقلَ ِٓ اٌز١َٙلاد الا زّب١ٔخ ٚؽلٚك ا١ٌٌَٛخ غ١و اٌمبثٍخ ٌلاٌغبء إٌّّٛؽخ ٌٍجٕه  4/5

 %(.011مارٗ ِٓ اٌجٕه اٌّوويٜ اٌّظوٜ )ِقبًِ روع١ؼ 

٠َٛ  31ّب١ٌخ ا فوٜ )اٌزٝ رَزؾك فلاي ٚكا ع ٌلٜ ثٕٛن )ثقلاف اٌجٕه اٌّوويٜ( ٚاٌّإٍَبد اٌ 4/6

 ةٚ ١ٌٌ ٌٙب ربه٠ـ اٍزؾمبق(:

  لاغواع رشغ١ٍ١خ )ِقبًِ روع١ؼ طفو%( رزّضً فٟ اٌؾَبثبد اٌغبه٠خ ٌلٞ اٌجٕٛن )ثقلاف

 اٌجٕه اٌّوويٞ( ٚاٌٛكا ع رؾذ اٌطٍت ٌلٞ ِإٍَبد ِب١ٌخ افوٞ.

  افوٞ ٌلٞ اٌجٕٛن  %( ٚرزّضً فٟ اٞ ٚكا ع١ٌ011َذ لاغواع رشغ١ٍ١خ )ِقبًِ روع١ؼ

 ٠َٛ فألً.  31)علا اٌجٕه اٌّوويٞ( ٚاٌّإٍَبد اٌّب١ٌخ الافوٞ ماد فزوح اٍزؾمبق ِزجم١خ 

ماد فزوح  -ثقلاف ا هطلح الاؽز١بؽ١خ ٚاٌٛكا ع ٌّلح ١ٌٍخ ٚاؽلح  -ٚكا ع ٌلٜ اٌجٕه اٌّوويٜ  4/2

 %(.٠011َٛ فألً )ِقبًِ روع١ؼ  31اٍزؾمبق ِزجم١خ 

 %(.011إٌمل٠خ اٌلافٍخ اٌّزٛلقخ ٌٍّشزمبد )ِقبًِ روع١ؼ طبفٟ اٌزلفمبد  4/2

 %(.٠011َٛ )ِقبًِ روع١ؼ  31اٌزلفمبد إٌمل٠خ اٌلافٍخ ا فوٜ اٌزٝ رَزؾك فلاي  4/2

 ٚرؾَت وّب ٠ٍٟ  :(NSFR)صب١ٔب: َٔجخ طبفٝ اٌز٠ًّٛ اٌَّزمو 

 

 

 

 ل١ّخ اٌز٠ًّٛ اٌَّزمو اٌّزبػ: - ة

 % :011روع١ؾٝ  الاٌزياِبد ٚؽمٛق اٌٍّى١خ ماد ِقبًِ (0)

 اٌمبعلح اٌوةٍّب١ٌخ )اٌشو٠ؾخ الاٌٟٚ ٚاٌضب١ٔخ(. 0/0

 ةكٚاد هةٍّب١ٌخ ةفوٜ ماد فزوح اٍزؾمبق ِزجم١خ ٍٕخ فأوضو. 0/6

الاٌزياِبد ا فوٜ ٚاٌٛكا ع ٚاٌموٚع إٌّّٛؽخ ٌٍجٕه )ِؼّٛٔخ ٚغ١و ِؼّٛٔخ( ماد فزوح  0/3

 اٍزؾمبق ِزجم١خ ٍٕخ فأوضو.

ِزٕب١٘خ اٌظغو ٚاٌظغ١وح علا اٌزٝ ١ٌٌ ٌٙب ربه٠ـ اٍزؾمبق ٚاٌٛكا ع  ٚكا ع ا فواك ٚإٌّشآد (6)

 ا فوٜ ماد فزوح اٍزؾمبق ِزجم١خ الً ِٓ ٍٕخ:

 %(.21ٚكا ع َِزموح ) 6/0

 %(.25ٚكا ع ةلً اٍزمواها ) 6/6

 %:51الاٌزياِبد ماد ِقبًِ روع١ؾٝ   (3)

 ٚكا ع  غواع رشغ١ٍ١خ 3/0

 اٌشووبد غ١و اٌّب١ٌخ ماد فزوح اٍزؾمبق ةلً ِٓ ٍٕخ. اٌز٠ًّٛ إٌّّٛػ )رزؼّٓ ٚكا ع( ِٓ 3/6

( ِٓ اٌغٙبد ا١ٌَبك٠خ اٌّظو٠خ ٚا عٕج١خ، ٚا١ٌٙئبد اٌموٚع، ...... اٌز٠ًّٛ إٌّّٛػ )اٌٛكا ع، 3/3

 اٌقبِخ ٚثٕٛن اٌز١ّٕخ ِزقلكح ا ؽواف ماد فزوح اٍزؾمبق ةلً ِٓ ٍٕخ.

،......( ِٓ اٌجٕه اٌّوويٞ ٚاٌجٕٛن ٚاٌّإٍَبد اٌز٠ًّٛ إٌّّٛػ )اٌٛكا ع، اٌموٚع ٚاٌز١َٙلاد  3/4

 ةشٙو ٚةلً ِٓ ٍٕخ. 6اٌّب١ٌخ ا فوٜ ماد فزوح ئٍزؾمبق رزواٚػ ث١ٓ 

 ةشٙو ٚةلً ِٓ ٍٕخ. 6ِظبكه ر٠ًّٛ ةفوٜ ماد فزوح اٍزؾمبق ِزجم١خ رزواٚػ ث١ٓ  3/5

 الاٌزياِبد ماد ِقبًِ روع١ؾٝ طفو%:   (4)

ٚاٌز١َٙلاد ،......( ِٓ اٌجٕه اٌّوويٞ ٚاٌجٕٛن ٚاٌّإٍَبد اٌز٠ًّٛ إٌّّٛػ )اٌٛكا ع، اٌموٚع  4/0

 ةشٙو. 6اٌّب١ٌخ ا فوٜ ماد فزوح اٍزؾمبق ِزجم١خ ةلً ِٓ 

 ةشٙو. 6ِظبكه ر٠ًّٛ ةفوٜ ماد فزوح اٍزؾمبق ِزجم١خ ةلً ِٓ  4/6

 طبفٟ ل١ّخ ع١ٍّبد اٌّشزمبد. 4/3

 تقر المتاحالتمويل المس قيمة         
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 الاٌزياِبد ا فوٜ اٌزٟ ١ٌٌ ٌٙب ربه٠ـ اٍزؾمبق. 4/4

 ٌز٠ًّٛ اٌَّزمو اٌّطٍٛة:ل١ّخ ا - ة

 ا طٛي ماد ِقبًِ روع١ؾٝ طفو%:  (5)

 إٌمل٠خ. 5/0

 ا هطلح الاؽز١بؽ١خ ٌلٜ اٌجٕه اٌّوويٞ 5/6

 ةشٙو. 6ا هطلح ٌلٜ اٌجٕه اٌّوويٞ اٌّظوٞ ماد فزوح اٍزؾمبق ِزجم١خ ةلً ِٓ  5/3

 %: 5ا طٛي ماد ِقبًِ روع١ؾٟ   (6)

 :% ماد ٚىْ ِقبؽو طفوةكٚاد ك٠ٓ ِزلاٌٚخ فٟ ا ٍٛاق اٌّب١ٌخ  6/0

 ُِظلهح ةٚ ِؼّٛٔخ ِٓ عٙبد ١ٍبك٠خ ةعٕج١خ. 6/0/0

 ُِظلهح ةٚ ِؼّٛٔخ ِٓ ثٕٛن ِووي٠خ ةعٕج١خ. 6/0/6

ُِظلهح ةٚ ِؼّٛٔخ ِٓ ثٕه اٌز٠َٛبد اٌل١ٌٚخ، طٕلٚق إٌمل اٌلٌٟٚ، اٌجٕه اٌّوويٞ  6/0/3
 ٚؽىِٛبد كٚي الارؾبك ا ٚهٚثٟ، ثٕٛن اٌز١ّٕخ ِزقلكح ا ؽواف.

ُِظلهح ِٓ اٌلٌٚخ ا َ اٌزبثع ٌٙب اٌجٕه ٚثقٍّخ ٘نٖ اٌلٌٚخ )فٟ ؽبٌخ فوٚع  6/6 ةكٚاد ك٠ٓ ِزلاٌٚخ 

 اٌجٕٛن ا عٕج١خ ٚاٌجٕٛن اٌزبثقخ ٌجٕٛن ةعٕج١خ(.

اكٚاد ك٠ٓ ِزلاٌٚخ ِظلهح ِٓ اٌغٙبد ا١ٌَبك٠خ اٌّظو٠خ اٚ اٌجٕه اٌّوويٞ اٌّظوٞ ثبٌغ١ٕٗ  6/3

 اٌّظوٞ.

ظلهح ِٓ اٌغٙبد ا١ٌَبك٠خ اٌّظو٠خ اٚ اٌجٕه اٌّوويٞ اٌّظوٞ ثبٌقّلاد اكٚاد ك٠ٓ ِزلاٌٚخ ِ 6/4

 ا عٕج١خ.

 %: 01ا طٛي ماد ِقبًِ روع١ؾٝ   (2)

ةشٙو  6اٌموٚع ٚاٌز١َٙلاد إٌّّٛؽخ ٌٍجٕٛن ٚاٌّإٍَبد اٌّب١ٌخ ماد فزوح اٍزؾمبق ةلً ِٓ  2/0

َٔجخ رغط١خ ٚثؼّبْ ةطٛي ماد عٛكح ِٚٛاطفبد رٍه اٌّلهعخ ثبٌَّزٜٛ ا ٚي ثجَؾ "

 ."ا١ٌٌَٛخ

 %: 05ا طٛي ماد ِقبًِ روع١ؾٝ   (2)

 ا طٛي اٌّلهعخ ثبٌَّزٜٛ اٌضبٟٔ )ة( ِٓ ثَؾ َٔجخ رغط١خ ا١ٌٌَٛخ: 2/0

 %:61ةكٚاد ك٠ٓ ِزلاٌٚخ فٝ ا ٍٛاق اٌّب١ٌخ ماد ٚىْ ِقبؽو  2/0/0

 .ُِظلهح ةٚ ِؼّٛٔخ ِٓ عٙبد ١ٍبك٠خ ةعٕج١خ 

 ١خ.ُِظلهح ةٚ ِؼّٛٔخ ِٓ ثٕٛن ِووي٠خ ةعٕج 

 .ُِظلهح ةٚ ِؼّٛٔخ ِٓ ثٕٛن اٌز١ّٕخ ِزقلكح ا ؽواف 

ُِظلهح ِٓ شووبد غ١و ِب١ٌخ ١٘ٚئبد عبِخ 2/0/6  ةكٚاد ك٠ٓ 

 ٍٕلاد ِغطبح. 2/0/3

 ةشٙو. 6ةطٛي ٍب ٍخ عب١ٌخ اٌغٛكح ِو٘ٛٔخ ٌفزوح ى١ِٕخ ةلً ِٓ  2/0/4

ٛكا ع ٌلٜ رٍه اٌغٙبد ماد اٌموٚع ٚاٌز١َٙلاد إٌّّٛؽخ ٌٍجٕٛن ٚاٌّإٍَبد اٌّب١ٌخ الافوٜ ٚاٌ 2/6

 (.2/0عٗ ثجٕل )اةشٙو ثقلاف ِب رُ ئكه 6فزوح اٍزؾمبق ِزجم١خ ةلً ِٓ 
 %:51ا طٛي ماد ِقبًِ روع١ؾٝ   (2)
 :ا طٛي اٌّلهعخ ثبٌَّزٜٛ اٌضبٟٔ )ة( ِٓ ثَؾ َٔجخ رغط١خ ا١ٌٌَٛخ 2/0

 ٍٕلاد رٛه٠ك َِزضّو ف١ٙب ٔبشئخ عٓ لوٚع عمبه٠خ  غواع ٍى١ٕخ. 2/0/0
ُِظلهح ِٓ شووبد غ١و ِب١ٌخ ١٘ٚئبد عبِخ. 2/0/6  ةكٚاد ك٠ٓ 
ُِظلهح ِٓ شووبد غ١و ِب١ٌخ. 2/0/3  ةٍُٙ عبك٠خ 
 ةشٙو ٚةلً ِٓ ٍٕخ. 6ةطٛي ٍب ٍخ عب١ٌخ اٌغٛكح ِو٘ٛٔخ ٌفزوح ى١ِٕخ رزواٚػ ث١ٓ  2/6
 ٚكا ع ٌلٜ اٌجٕٛن ٚاٌّإٍَبد اٌّب١ٌخ ا فوٜ  غواع رشغ١ٍ١خ 2/3
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ٌّٕزةّخ ٌٍجٕه اٌّوويٞ، ٌٍجٕٛن ٚاٌّإٍَبد اٌّب١ٌخ الافوٜ ٚاٌٛكا ع اٌموٚع ٚاٌز١َٙلاد ا 2/4
 ةشٙو ٚةلً ِٓ ٍٕخ. 6إٌّّٛؽخ ٌزٍه اٌغٙبد ماد فزوح اٍزؾمبق ِزجم١خ رزواٚػ ث١ٓ 

اٌموٚع ٚاٌز١َٙلاد إٌّزةّخ ٌٍشووبد غ١و اٌّب١ٌخ، ٌلأفواك ٚإٌّشآد ِزٕب١٘خ اٌظغو ٚاٌظغ١وح  2/5
 ١ٙئبد اٌقبِخ ماد فزوح اٍزؾمبق ةلً ِٓ ٍٕخ.علا ٚاٌغٙبد ا١ٌَبك٠خ ٚاٌ

 اٌموٚع إٌّزةّخ اٌّؼّٛٔخ ثقمبهاد ٍى١ٕخ ماد فزوح اٍزؾمبق ةلً ِٓ ٍٕخ. 2/6
 ٍٕخ.ةلً ِٓ ا طٛي اٌَب ٍخ عب١ٌخ اٌغٛكح ماد فزوح اٍزؾمبق  ا طٛي ا فوٜ علا 2/2
 %:65ا طٛي ماد ِقبًِ روع١ؾٟ  (01)

مبق ٍٕخ فأوضو )كْٚ رٍه إٌّّٛؽخ ٌٍجٕٛن ٚاٌّإٍَبد اٌّب١ٌخ( اٌموٚع إٌّزةّخ ماد فزوح اٍزؾ 01/0
 لً ٚفمب ٌلأٍٍٛة اٌّق١بهٞ.فأ% 35ٚاٌزٟ رقطٝ ٚىْ ِقبؽو 

 %:25ا طٛي ماد ِقبًِ روع١ؾٟ  (00)
 اٌموٚع إٌّزةّخ اٌّؼّٛٔخ ثقمبهاد ٍى١ٕخ ماد فزوح اٍزؾمبق ِزجم١خ ٍٕخ فأوضو. 00/0
اٍزؾمبق ِزجم١خ ٍٕخ فأوضو ٚاٌزٟ رقطٝ ٚىْ ِقبؽو ةعٍٝ اٌموٚع إٌّزةّخ ا فوٜ ماد فزوح  00/6

 % ٚفمب ٌلأٍٍٛة اٌّق١بهٞ ٌّقبؽو الا زّبْ. 35ِٓ 
، ونا ا ٍُٙ اٌّزلاٌٚخةكٚاد ك٠ٓ ماد فزوح اٍزؾمبق ٍٕخ فأوضو )ٍٛاء ِزلاٌٚخ ةٚ غ١و ِزلاٌٚخ( ٚ 00/3

 غ١و اٌَّزٛف١١ٓ لإؽلٜ شوٚؽ ا طٛي اٌَب ٍخ عب١ٌخ اٌغٛكح.
 ٘ت ِٚقبكْ ٔف١َخ ةفوٜ.اٌن 00/4
 %:011ا طٛي ماد ِقبًِ روع١ؾٟ  (06)

اٌموٚع ٚاٌز١َٙلاد إٌّزةّخ ٌٍجٕه اٌّوويٞ، ٌٍجٕٛن ٚاٌّإٍَبد اٌّب١ٌخ الافوٜ ٚاٌٛكا ع  06/0
 إٌّّٛؽخ ٌزٍه اٌغٙبد ماد فزوح اٍزؾمبق ِزجم١خ ٍٕخ فأوضو.

 طبفٟ ل١ّخ ع١ٍّبد اٌّشزمبد. 06/6
 وضو.ةطٛي ِو٘ٛٔخ ٌّلح ٍٕخ فأ 06/3
 ةطٛي ةفوٜ غ١و ِزؼّٕخ فٟ اٌجٕٛك اٌَبثمخ. 06/4
 اٌزياِبد عوػ١خ ةٚ اهرجبؽبد: (03)

 %(.5ؽلٚك ا١ٌٌَٛخ ٚاٌغيء غ١و اٌَّزقلَ ِٓ اٌز١َٙلاد الا زّب١ٔخ ) 03/0
 %(.5فطبثبد ػّبْ ) 03/6
 %(.5اعزّبكاد َِزٕل٠ٗ اٍز١واك ٚاعزّبكاد رظل٠و ِقيىح ) 03/3
 ةفوٜ )طفو%( اٌزياِبد عوػ١خ ٚاهرجبؽبد 03/4
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 لسيىلحللقياس المحاسثي والتقييم المالي لمخاطر ا الذراسح التطثيقيحراتعاً: 
 تالثىىك التداريح المصريح 

 :اٌجؾشِٕٙغ١خ  4/0

ٚٔٛع اٌج١بٔبد ِٚظله اٌؾظٛي ع١ٍٙب  اٌجؾشرزّضً ِٕٙغ١خ اٌلهاٍخ اٌزطج١م١خ فٟ رؾل٠ل وً ِٓ ِٕٙظ  
نٌه رؾل٠ل ةكٚاد اٌزؾ١ًٍ الإؽظب ٟ إٌّبٍجخ  غواع اٌزؾ١ًٍ ، ٚواٌجؾشِٓ ٚؽلاد اٌّقب٠ٕخ ثّغزّع 

 -إٌمبؽ ا٢ر١خ: ِٚٓ صُ رُ رٕبٚي  ،اٌجؾشٚافزجبه اٌفوٚع فٟ ػٛء ؽج١قخ ٚةٔٛاع ث١بٔبد 

 : اٌجؾشِٕٙظ  4/0/0

ػوٚهح رٛافو ٔٛع١ٓ ِٓ اٌج١بٔبد، ةؽلّ٘ب ث١بٔبد ة١ٌٚخ  اٌجؾشفوػذ ؽج١قخ ِشىٍخ ٚة٘لاف ٚفوٚع 
ٔبد صب٠ٛٔخ، ؽ١ش لبَ اٌجبؽش ثارجبع إٌّٙظ اٌٛطفٟ اٌزؾ١ٍٍٟ اٌمب ُ عٍٝ اٍزطلاع اٌوةٞ ٚا فوٜ ث١ب

وّب رُ الاٍزقبٔخ ثبٌّٕٙظ اٌىّٟ ٌلهاٍخ ٚرؾ١ًٍ اٌج١بٔبد إٌّشٛهح ثبٌمٛا ُ اٌّب١ٌخ              .()اٌج١بٔبد ا ١ٌٚخ
 .اٌجؾشِقبؽو ا١ٌٌَٛخ ٌٍجٕٛن ِؾً )اٌج١بٔبد اٌضب٠ٛٔخ( اٌزٟ ٠زطٍجٙب إٌّٛمط اٌّمزوػ ٌم١بً ٚرم١١ُ 

ٚلل رُ عّع اٌج١بٔبد ا ١ٌٚخ اٌلاىِخ ٌّقبٌغخ اٌغٛأت اٌزؾ١ٍ١ٍخ ٌٍلهاٍخ ِٓ فلاي ل١بَ اٌجبؽش ثزظ١ُّ 
ىعذ عٍٝ الاكاهاد اٌزب١ٌخ )الإكاهح اٌق١ٍب، ئكاهح اٌّقبؽو، ئكاهح الاٌزياَ ٚاٌؾٛوّخ( ثبٌجٕٛن  ُٚ لب ّخ اٍزج١بْ 

ٌم١بَ ثاعطبء ةٚىاْ روع١ؾ١خ ٌىً فموح ِٓ اٌفمواد ٚفك ِم١بً ١ٌىود اٌضلاصٟ ، فؼلاً عٓ ااٌجؾشِؾً 
 وبٌزبٌٟ:

 

 

 

  اٌجؾشِغزّع: 
فٟ ع١ّع اٌقب١ٍِٓ ثبلإكاهاد اٌزب١ٌخ )الإكاهح اٌق١ٍب، ئكاهح اٌّقبؽو، ئكاهح الاٌزياَ  اٌجؾش٠زّضً ِغزّع 
اٌو ١َ١خ ٌٍجٕٛن اٌزغبه٠خ اٌقبٍِخ فٟ ِظو ٍٛاء ثٕٛن عبِخ ةٚ فبطخ ةٚ فوٚع ٌجٕٛن  ٚاٌؾٛوّخ( ثبٌّواوي

 4ِٛىعخ عٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ: ثٕٛن رغبه٠خ عبِخ ) ثٕىبً رغبه٠بً  32ٌجٕٛن اٌزغبه٠خ ةعٕج١خ. ؽ١ش ٠جٍغ علك ا
 ثٕٛن(. 2ثٕه(، فوٚع ثٕٛن رغبه٠خ ةعٕج١خ ) 62ثٕٛن(، ثٕٛن رغبه٠خ ِشزووخ ٚفبطخ )

 اٌّقب٠ٕخ:  ٚؽلح 
رزّضً ٚؽلح اٌّقب٠ٕخ )اٌَّزمظٟ ُِٕٙ( فٟ َِئٛلا ٚاؽلاً ثىً اكاهح ِٓ اكاهاد اٌّقبؽو، ٚالاٌزياَ 

، ٚمٌه ٌقلالزُٙ اٌّجبشوح ٚاٌو ١َ١خ ثبٌم١بً اٌّؾبٍجٟ ٚاٌزم١١ُ اٌجؾشٚاٌؾٛوّخ، ٚالإكاهح اٌق١ٍب ثبٌجٕٛن ِؾً 
ُٙ فمؾ اٌمبكهْٚ عٍٝ رٛف١و اٌّقٍِٛبد اٌّطٍٛثخ ثللخ اٌّبٌٟ ٌّقبؽو ا١ٌٌَٛخ ثبٌجٕٛن اٌزغبه٠خ، ٚثَجت ةٔ

 ٠ّٚىٓ عوع ٚؽلاد اٌّقب٠ٕخ ِٓ فلاي اٌغلٚي اٌزبٌٟ:  .ِٚٛػٛع١خ
 (6علٚي هلُ )

 رٛى٠قبد ٚؽلاد اٌّقب٠ٕخ )اٌَّزمظٟ ُِٕٙ(

 اٌجٕٛن
الإكاهح 
 اٌق١ٍب

ئكاهح 
 اٌّقبؽو

ئكاهح الاٌزياَ 
 ٚاٌؾٛوّخ

 الإعّبٌٟ

 06 4 4 4 ثٕٛن( 4ثٕٛن رغبه٠خ عبِخ )

 20 62 62 62 ثٕه( 62ثٕٛن رغبه٠خ ِشزووخ ٚفبطخ )

 60 2 2 2 ثٕٛن( 2فوٚع ثٕٛن رغبه٠خ ةعٕج١خ )

 004 32 32 32 الإعّــــــــــبٌٟ

 لا غ١و ِزأول ٔقُ  اٌزظ١ٕف

 0 6 3 اٌزو١ِي
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ِفوكح، ؽ١ش رّضً َٔجخ اٌوكٚك  20اٌمٛا ُ اٌظؾ١ؾخ اٌزٟ رُ ئكفبٌٙب ٚافزجبه٘ب ئؽظب ١بً  علك ٚلل ثٍغذ

 %.21ا١ٌٍَّخ 

 ًالإؽظب ٟ: ةٍب١ٌت اٌزؾ١ٍ 

ٚة٘لافٙب ٚفوٚػٙب، رُ افز١به ِغّٛعخ ِٓ ةٍب١ٌت رؾ١ًٍ اٌج١بٔبد  اٌجؾشفٟ ػٛء ؽج١قخ ِشىٍخ 

ٚرُ افز١به   SPSSٚافزجبه اٌفوٚع اٌّزبؽخ ثبٍزقلاَ ثؤبِظ اٌزؾ١ًٍ الإؽظب ٟ اٌقبص ثبٌقٍَٛ الاعزّبع١خ

 ا ٍب١ٌت اٌزب١ٌخ:

ٍزؾمك ِٓ كهعخ الاعزّبك٠خ ٚاٌضجبد فٟ اٌّمب١٠ٌ ٌ Chronbach's Alphaِقبًِ اهرجبؽ ةٌفب ووٚٔجبؿ  -

 .اٌجؾشِزقلكح اٌّؾزٜٛ اٌَّزقلِخ فٟ 

: رَزقلَ رٍه ا كٚاد ٌزؾل٠ل علك اٌزىواهاد ٌىً (percent Frequencies)إٌَت اٌّئ٠ٛخ ٌٍزىواهاد  -

 ِزغ١و ِٓ رَبؤلاد لب ّخ الاٍزمظبء، ٚرؾل٠ل ا ١ّ٘خ إٌَج١خ ٌىً ِزغ١و.

: اؽل ةكٚاد اٌزؾ١ًٍ اٌٛطفٟ اٌزٟ رَزقلَ لإعطبء طٛهح عبِخ ِزىبٍِخ (Mean)اٌّزٍٛؾ اٌؾَبثٟ  -

 . اٌجؾشعٓ اٌقظب ض الإؽظب ١خ ٌّزغ١واد 

 .Shapiro-Wilkثبٍزقلاَ افزجبه  Test of Normalityةٍٍٛة رجق١خ اٌج١بٔبد ٌٍزٛى٠ع اٌطج١قٟ  -

لافزلافبد اٌّق٠ٕٛخ ث١ٓ ٌزؾل٠ل الافزلاف ث١ٓ ا  Kruskal – Wallisةٍٍٛة رؾ١ًٍ ووٍٚىبي ٚالاً -

فوٚع اٌجٕٛن  –اٌجٕٛن اٌقبطخ  –اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ اٌقبٍِخ فٟ ِظو ِٓ ؽ١ش ٍِى١زٙب )اٌجٕٛن اٌقبِخ 

 اٌٛاهكح  ثمب ّخ الاٍزمظبء.  اٌجؾشالاعٕج١خ( ثشأْ ِؾبٚه 

ٌزقف١غ ِزغ١واد وً ِؾٛه ِٓ ِؾبٚه لب ّخ الاٍزمظبء  Factor Analysisاٍٍٛة اٌزؾ١ًٍ اٌقبٍِٟ  -

ٌٟ ِزغ١و ٚاؽل ٌىً ِؾٛه ٚمٌه لا٠غبك اٌّم١بً اٌىٍٟ ٌٍفوٚق اٌّق٠ٕٛخ ث١ٓ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ ٔز١غخ ا

 افزلاف ٍِى١زٙب.

 رف١َو ٔزب ظ اٌزؾ١ًٍ الاؽظب ٟ: 4/6

ٍٛف رمَٛ اٌجبؽش فٟ ٘نا اٌّمبَ ثقوع ٚرؾ١ًٍ ٔزب ظ اٌّقبٌغبد الإؽظب ١خ اٌزٟ ةعُو٠ذْ عٍٝ اٌج١بٔبد 

  ِٕٙب.ِٕٚبلشخ ٘نٖ إٌزب ظ رفظ١ٍ١بً ٚو١ٍبً ٚرؾل٠ل َِزٜٛ اٌللاٌخ الإؽظب ١خ ٌىً  ا ١ٌٚخ، ِٚٓ صُ رؾ١ًٍ

 :Reliabilityِمب١٠ٌ الاعزّبك٠خ  4/6/0

رٛػؼ ِمب١٠ٌ الاعزّبك٠خ ِلٞ ئِىب١ٔخ الاعزّبك عٍٝ ٔزب ظ لب ّخ الاٍزمظبء، ٚمٌه ِٓ فلاي ِم١بً 

اٌّزقبهف ع١ٍٗ ئؽظب ١بً ةْ ئؽظب ١خ الافزجبه  ِٚقبًِ اٌظلاؽ١خ، ِٚٓ Cronbach's Alphaةٌفب ووٚٔجبؿ 

. ٠ٚٛػؼ اٌغلٚي اٌزبٌٟ ٔزب ظ ٘نا اٌجؾشوؾل ةكٟٔ ؽزٝ ٠ّىٓ الاعزّبك عٍٝ ٔزب ظ  ٠126غت ةلا رمً عٓ 

 الافزجبه: 

 (3علٚي هلُ )

 ٔزب ظ افزجبه ةٌفب ووٚٔجبؿ ٌم١بً ِلٞ اعزّبك٠خ ٚطلاؽ١خ ٔزب ظ لب ّخ الاٍزمظبء

 اٌجؾشِؾبٚه 
لك ئعّبٌٟ ع
 اٌؾبلاد

علك 
 اٌّزغ١واد

ِقبًِ ةٌفب 
 ووٚٔجبؿ 

 كٚه اٌّقب١٠و ٚاٌّقٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ فٟ ل١بً ٚرم١١ُ ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ
 ثبٌجٕٛن اٌزغبه٠خ.

20 06 1262 

ٌم١بً ٚرم١١ُ َٔجزٟ ا١ٌٌَٛخ  IFRS 9ِلٞ الاٌّبَ ثؼٛاثؾ اٌّق١به 
 اٌزٕة١ّ١خ.

20 6 126 

اٌز٠ًّٛ اٌَّزمو  ِلٞ رطج١ك ِإشوٞ رغط١خ ا١ٌٌَٛخ ٚطبفٟ
ٚالاٌزياَ ثبٌؾل ا كٔٝ ٌٙنٖ إٌَت ٚفمب ٌزق١ٍّبد اٌجٕه اٌّوويٞ 

 اٌّظوٞ. 
20 2 1226 

 1226 66 20 ل١ّخ ةٌفب الإعّب١ٌخ ٌٍلهاٍخ



- 25 - 

 

ثٍغذ  اٌجؾش٠ٚزؼؼ ِٓ اٌغلٚي اٌَبثك ةْ كهعخ الاعزّبك٠خ ٚاٌظلاؽ١خ الإعّب١ٌخ ث١ٓ ِزغ١واد 

ثبٌشىً اٌنٞ ٠إ٠ل الاعزّبك عٍٝ ٔزب ظ  اٌجؾشقىٌ ارَبق ِزغ١واد %، ٟٚ٘ كهعخ ئؽظب ١خ ع١لح ؽ١ش ر26

 لب ّخ الاٍزمظبء، ٚرإول طلاؽ١زٙب ٌّواؽً اٌزؾ١ًٍ اٌزب١ٌخ.

 )الإؽظبءاد اٌٛطف١خ(: اٌجؾش رٛط١ف ِزغ١واد 4/6/6

، ٟٚ٘: كٚه اٌّقب١٠و اٌجؾش٠زٕبٚي اٌجؾش فٟ ٘نا اٌغيء رؾ١ًٍ اعبثبد اٌَّزمظٟ ُِٕٙ ثشأْ ِؾبٚه 

ٌم١بً   IFRS 9اٌّق١به اٌزغبه٠خ، ػٛاثؾقٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ فٟ ل١بً ٚرم١١ُ ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ ثبٌجٕٛن ٚاٌّ

ٚرم١١ُ َٔجزٟ ا١ٌٌَٛخ اٌزٕة١ّ١خ، رطج١ك ٚاٌزياَ اٌجٕٛن ثبٌؾل ا كٔٝ ٌّإشوٞ رغط١خ ا١ٌٌَٛخ ٚطبفٟ اٌز٠ًّٛ 

 اٌَّزمو.

 ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ ثبٌجٕٛن اٌزغبه٠خ: ُكٚه اٌّقب١٠و ٚاٌّقٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ فٟ ل١بً ٚرم١١ 4/6/6/0

اٌَّزمظٟ ُِٕٙ ؽٛي كٚه اٌّقب١٠و ٚاٌّقٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ فٟ  ئعبثبدف١ّب ٠ٍٟ ٍٛف ٠زُ رؾ١ًٍ ٚكهاٍخ 

اٌزبٌٟ ٔزب ظ الإؽظبءاد اٌٛطف١خ ٚفبطخ  ٠ٍٚقض اٌغلٚيل١بً ٚرم١١ُ ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ ثبٌجٕٛن اٌزغبه٠خ. 

 ٌه اٌٍٛؾ اٌؾَبثٟ ٌٍزَبؤلاد اٌزب١ٌخ:اٌزىواد إٌَج١خ ٌلاعبثخ ثـ )ٔقُ( ٚون
 (4خذول رقم )

 مخاطر السيىلح تالثىىك التداريح الإحصاءاخ الىصفيح تشأن دور المعايير والمعلىماخ المحاسثيح في قياس وتقييم

 اٌّزغ١واد
 فوٚع اعٕج١خ ثٕٛن فبطخ ثٕٛن عبِخ

ِزٍٛؾ 
 ؽَبثٟ

َٔجخ 
 اٌزىواهاد

ِزٍٛؾ 
 ؽَبثٟ

َٔجخ 
 اٌزىواهاد

ِزٍٛؾ 
 ؽَبثٟ

َٔجخ 
 اٌزىواهاد

٠َزٙلف ٚاػقٟ اٌّقب١٠و اٌّؾبٍج١خ ري٠ٚل َِزقلِٟ  -0
 طبفٟ اٌمٛا ُ اٌّب١ٌخ ثبٌّقٍِٛبد اٌّلا ّخ ٚاٌّف١لح ٌزمل٠و

ٚرٛل١ذ  ل١ّزٙب ؽ١ش ِٓ اٌّزٛلقخ إٌمل٠خ اٌَّزمج١ٍخ اٌزلفمبد
  .ثٙب اٌّؾ١طخ اٌزأول علَ ظً ؽبٌخ فٟ ؽلٚصٙب

626 21% 625 52% 624 51% 

 ثبٌزلفمبد ٌٍزٕجإ وأٍبً ِلا ُ اٌّقٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ رَُٙ -6
 عٓ ٚاٌّلاءح اٌّب١ٌخ ٚمٌه ا١ٌٌَٛخ كهعخ رؾل٠ل فٟ اٌَّزمج١ٍخ
اٌّإٍَخ  ثٙب اٌزٟ رمَٛ اٌّزقلكح ا ٔشطخ ٔزب ظ ِقوفخ ؽو٠ك
 ا ِٛاي ِظبكه رؾ١ًٍ ٚثبٌزبٌٟ رقي٠ي اٌملهح عٍٝ اٌّب١ٌخ،

 ٚاٍزقلاِبرٙب.

623 41% 626 34% 626 6625% 

٠إكٞ ى٠بكح عٛكح اٌّقٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ اٌٟ رقف١غ  -3
اؽزّبلاد اٌزقوع ٌّقبؽو ا١ٌٌَٛخ لا١ٍّب فٟ ظً رؾ١َٓ 
َِزٛٞ اٌشفبف١خ ٚاٌّٛػٛع١خ اٌنٞ ِٓ شأٔٗ رقف١غ ؽبٌخ 

 .علَ اٌزبول ثبٌَٕجخ ٌَّزٛٞ ١ٌٍٛخ اٌّإٍَخ اٌّب١ٌخ

625 21% 626 35% 623 3225% 

ب ٔةّخ ٚاٌّقب١٠و رزأصو ِىٛٔبد ا١ٌٌَٛخ ِٚقبؽو٘ب ث -4
 إٌؾٛ اٌزبٌٟ: عٍٝاٌّؾبٍج١خ اٌؾبوّخ ٌٍم١بً ٚمٌه 

      

٠ٕجغٟ اْ رىْٛ اٌّقب١٠و اٌّؾبٍج١خ اٌّزقٍمخ ثبٌم١بً  -
اٌّؾبٍجٟ ٌلأطٛي اٌّب١ٌخ لبكهح عٍٝ رٛف١و ِقٍِٛبد ِف١لح 
ٌزؾل٠ل رٛل١زبد رؾمك ٘نٖ ا طٛي ٚونٌه ل١ّٙب اٌلفزو٠خ 

جلا٠خ فٟ رؾل٠ل اٌزلفمبد إٌمل٠خ اٌؾم١م١خ لأٙب رّضً ٔمطخ اٌ
 اٌَّزمج١ٍخ عٕل ل١بً ِقبؽو ١ٌٍٛخ ا طٛي.

622 21% 626 30% 624 44% 

اْ رٛفو ا١ٌَبٍبد اٌّزقٍمخ ثم١بً الاٌزياِبد اٌّب١ٌخ  -
ِقٍِٛبد كل١مخ رَُٙ فٟ رؾل٠ل ِملاه ا ِٛاي إٌمل٠خ 
ٚرٛل١زبرٙب ٌٍزقبًِ ِع ٘نٖ الاٌزياِبد ٌم١بً ِقبؽو ١ٌٍٛخ 

 ٠ًّٛ.اٌز

626 41% 626 61% 626 56% 

ػوٚهح رٛف١و ِقٍِٛبد ِؾبٍج١خ عٓ ِملاه ٚرٛل١زبد  -
اٌزلفمبد إٌمل٠خ اٌزٟ ٍٛف ٠زُ اٍزٙلاوٙب اٚ أزبعٙب ِٓ 
الاٍزضّبهاد اٌزٟ رزُ اكاهرٙب فٟ ٚلذ ٚاؽل )ثشىً ِزيآِ( 

 وأٍبً ٌم١بً اٌزؾٛؽ ٌّقبؽو علَ رطبثك ا١ٌٌَٛخ.

3 011% 622 20% 622 25% 
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غت ةْ ٠زطٍت إٌةبَ اٌّؾبٍجٟ رٛف١و ِقٍِٛبد ؽٛي ٠ -
اٌقَب و اٌزٟ رَججٙب -ِقبؽو ١ٌٍٛخ ا ؽلاس اٌّؾزٍّخ 

ا ؽلاس اٌَّزمج١ٍخ غ١و اٌّزٛلقخ ٌزؾل٠ل ا ؽلاس اٌزٟ ٠ّىٓ 
 ةْ رَزٍٙه اٌزلفمبد إٌمل٠خ فٟ اٌَّزمجً.

626 41% 625 61% 623 44% 

١ٌٍٛخ  رإصو اٌّقٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ ثشىً وج١و عٍٝ -5
اٌّإٍَبد اٌّب١ٌخ، ؽ١ش ٠ز١ؼ إٌةبَ اٌّؾبٍجٟ اٌج١بٔبد 
ٚاٌّقٍِٛبد ا٢ر١خ ٌلإكاهح اٌق١ٍب ؽزٝ رزّىٓ ِٓ ارقبم اٌمواه 

 إٌّبٍت:

      

 اٌؾب١ٌخ ثبلاؽز١بعبد ثبٌّمبهٔخ ا١ٌٌَٛخ ِظبكه ِلٜ وفب٠خ -
 ٚاٌَّزمج١ٍخ.

622 21% 622 22% 625 51% 

 %51 624 %50 625 %21 622 ا ٚلبد. ِٓ ٚلذ ةٞ فٟ خإٌّبٍجخ ٌزٛف١و ا١ٌٌَٛ اٌزىٍفخ -
 %56 626 %46 624 %61 626 رنوو. فَب و كْٚ ٔمل٠خ ئٌٝ ٌٍزؾ٠ًٛ اٌمبثٍخ ا طٛي ل١ّخ -

 %6625 626 %3225 623 %61 624 الا زّب١ٔخ. اٌؾلٚك/الاهرجبؽبد ِٓ اٍزقلاِٗ اٌّزٛلع اٌؾغُ -
 ةطٛي ر٠ًّٛ فٟ اٌَّزقلِخ ا عً لظ١وح اٌّٛاهك ؽغُ -

 .ؽ٠ٍٛخ آعبي ماد
623 61% 624 43% 625 56% 

 %54 625 %51 624 %62 625 اٌّزٍٛؾ اٌىٍٟ

ٚرش١و ةُ٘ إٌزب ظ اٌَّزقٍظخ ِٓ اٌزؾ١ًٍ الإؽظب ٟ اٌٛطفٟ ٌٍّزغ١واد اٌّٛػؾخ ثبٌغلٚي اٌَبثك ئٌٝ 

 ٠ٍٟ:ِب 

ٍج١خ اٌّزقٍمخ ثبٌم١بً ْ رىْٛ اٌّقب١٠و اٌّؾبة ػوٚهحرجب٠ٕذ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ ِٓ ؽ١ش ٍِى١زٙب ثشأْ  -

رٛف١و ِقٍِٛبد ِف١لح ٌزؾل٠ل رٛل١زبد رؾمك ٘نٖ ا طٛي ٚونٌه  عٍٝاٌّؾبٍجٟ ٌلأطٛي اٌّب١ٌخ لبكهح 

ل١ّٙب اٌلفزو٠خ اٌؾم١م١خ لأٙب رّضً ٔمطخ اٌجلا٠خ فٟ رؾل٠ل اٌزلفمبد إٌمل٠خ اٌَّزمج١ٍخ عٕل ل١بً ِقبؽو 

َٚٔجخ رىواهاد  622مٌه ثّزٍٛؾ ؽَبثٟ رؾمك ١ّخ ة٘ عٍٝولد اٌجٕٛن اٌقبِخ ة١ٌٍٛخ ا طٛي. ؽ١ش 

 .ٍجٕٛن اٌقبطخ% فمؾ ثبٌَٕجخ 30ٌَٚٔجخ رىواهاد  626 ثّزٍٛؾ ؽَبثٟ% ِمبهٔخ 21

ػوٚهح رٛف١و ِقٍِٛبد ِؾبٍج١خ عٓ ِملاه ٚرٛل١زبد اٌزلفمبد إٌمل٠خ اٌزٟ  عٍٝةولد اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ  -

زٟ رزُ اكاهرٙب فٟ ٚلذ ٚاؽل )ثشىً ِزيآِ( وأٍبً ٍٛف ٠زُ اٍزٙلاوٙب اٚ أزبعٙب ِٓ الاٍزضّبهاد اٌ

( َٚٔجخ رىواهاد 622، 622، 3ٚمٌه ثّزٍٛطبد ؽَبث١خ ) ٌم١بً اٌزؾٛؽ ٌّقبؽو علَ رطبثك ا١ٌٌَٛخ.

 .اٌزٛاٌٟ عٍٝ%( ٌٍجٕٛن اٌقبِخ ٚاٌقبطخ ٚفوٚع اٌجٕٛن الاعٕج١خ %25، %20، 011)

ّقب١٠و ٚاٌّقٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ فٟ ل١بً ٚرم١١ُ ِقبؽو اشبهد اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ ثشىً عبَ اٌٟ ة١ّ٘خ كٚه اٌ -

و١ٍخ ٚونٌه ثَٕجخ رىواهاد  625ٚ 624ٚ 625و١ٍخ ثّزٍٛطبد ؽَبث١خ ا١ٌٌَٛخ ثبٌجٕٛن اٌزغبه٠خ. ٚمٌه 

  .اٌزٛاٌٟ عٍٝ% ثبٌَٕجخ ٌٍجٕٛن اٌقبِخ ٚاٌقبطخ ٚفوٚع اٌجٕٛن الاعٕج١خ %ٚ54 %ٚ51 62

 رم١١ُ َٔجزٟ ا١ٌٌَٛخ اٌزٕة١ّ١خ:ٌم١بً ٚ  IFRS 9ػٛاثؾ اٌّق١به 4/6/6/6

 IFRSاٌجٕٛن ٌؼٛاثؾ اٌّق١به  ئكهانش ثبٍزمواء اعبثبد اٌَّزمظٟ ُِٕٙ ؽٛي ِلٞ اٌجبؽٍٛف ٠مَٛ 

ثشأْ ل١بً ٚرم١١ُ َٔجزٟ رغط١خ ا١ٌٌَٛخ ٚطبفٟ اٌز٠ًّٛ اٌَّزمو. ٚمٌه ِٓ فلاي رؾ١ًٍ الاؽظبءاد  9

 اد اٌزب١ٌخ.   عبثبد اٌَّزمظٟ ُِٕٙ اٌّزقٍمخ ثبٌّزغ١ولإاٌٛطف١خ 

 (5علٚي هلُ )

 ٌم١بً ٚرم١١ُ َٔجزٟ ا١ٌٌَٛخ اٌزٕة١ّ١خ  IFRS 9الإؽظبءاد اٌٛطف١خ ٌّلٞ الاٌّبَ ثؼٛاثؾ اٌّق١به

 اٌّزغ١واد
 فوٚع اعٕج١خ ثٕٛن فبطخ ثٕٛن عبِخ

ِزٍٛؾ 
 ؽَبثٟ

َٔجخ 
 اٌزىواهاد

ِزٍٛؾ 
 ؽَبثٟ

َٔجخ 
 اٌزىواهاد

ِزٍٛؾ 
 ؽَبثٟ

َٔجخ 
 اٌزىواهاد

 3َت ا١ٌٌَٛخ ٚفمب ٌّموهاد ثبىي ٠زطٍت ؽَبة ٔ -0
رٛف١و رمبه٠و ئػبف١خ ثشأْ اٌجٕٛك اٌّقزوف ثٙب 
ٚاٌّمبٍخ فٟ اٌمٛا ُ اٌّب١ٌخ ٚفمب  ؽىبَ اٌّق١به 

 .IFRS 9اٌلٌٟٚ ٌٍزمو٠و اٌّبٌٟ 

622 21% 626 6222% 622 25% 
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٠زُ اٌزمو٠و عٓ الاطٛي اٌَب ٍخ ثبٌم١ّخ اٌَٛل١خ ٚفمب  -6
 ٌّزطٍجبد الإؽبه اٌزٕة١ّٟ.

624 51% 625 5122% 624 4322% 

ثأٍٍٛث١ٓ ٌزم١١ُ الاطٛي  ٠IFRS 9َّؼ اٌّق١به  -3
اٌَب ٍخ ثقل الاعزواف ا ٌٟٚ ّٚ٘ب اٌزىٍفخ اٌَّزٍٙىخ 
ٚاٌم١ّخ اٌقبكٌخ، ٚمٌه ِع ئِىب١ٔخ الاعزّبك عٍٝ 
اٌزمل٠واد اٌشقظ١خ فٟ ثقغ ا ؽ١بْ ٌزؾل٠ل اٞ ِٓ 

 ف١بهاد اٌزم١١ُ ٍٛف ٠زُ اٍزقلاِٙب.

6 31% 626 6025% 622 25% 

رقزٍف اٌم١ّخ اٌَٛل١خ عٓ اٌم١ّخ اٌقبكٌخ ثَجت رىب١ٌف  -4
رظف١خ ا طٛي. فبٌم١ّخ اٌقبكٌخ ٠ّىٓ ةْ رَزّل ِٓ 
اٌّلٞ اٌيِٕٟ ٌٍزظف١خ، ٚٔٛع ا طٛي عٛػب عٓ 

 ئِىب١ٔخ الاٍزجلاي، ١٘ٚىً اٌَٛق.

626 61% 624 4222% 624 51% 

علح ةٍب١ٌت ٠ّىٓ ةْ رزؾلك اٌم١ّخ اٌقبكٌخ ثبٍزقلاَ  -5
ٌٍزم١١ُ ِّب ٠قٕٟ ٚعٛك رمل٠واد ِقزٍفخ ِٓ لجً 
اٌّؾبٍج١ٓ. ٚ٘نا ٠ّىٓ ةْ ٠إكٞ ئٌٝ ِب ٠َّٟ 

"، ٔز١غخ dual reporting"اٌزمو٠و اٌّيكٚط "
اٍزقلاَ لٛاعل ِقزٍفخ ٌزم١١ُ ا طٛي اٌّب١ٌخ ٚفمب 

  غواع ِزٕٛعخ. 

622 21% 622 62% 623 4322% 

بث١خ اٌّزقٍمخ ثّّبهٍبد ٠زُ الاٌزياَ ثبلإهشبكاد اٌول -6
اٌجٕٛن ٌزمل٠و ٚل١بً اٌم١ّخ اٌقبكٌخ ٌؼّبْ كلخ 
ِٚٛػٛع١خ اٌج١بٔبد اٌّؾبٍج١خ فٟ ظً اٌق١بهاد 
اٌّؾبٍج١خ اٌّزبؽخ ٌزؾل٠ل ةٍب١ٌت اٌزم١١ُ ٚاٌزأول ِٓ 

 اْ رطج١مٙب رُ ِوالجزٗ ٚاٌزمو٠و عٕٗ ثطو٠مخ ١ٍٍّخ.

6 51% 626 62% 625 56% 

 %52 625 %60 6256 %52 624 اٌّزٍٛؾ اٌىٍٟ

 ِٓ فلاي رؾ١ًٍ الاؽظبءاد اٌٛطف١خ اٌٛاهكح ثبٌغلٚي اٌَبثك، ٠ّىٓ ٌٍجبؽش الاشبهح اٌٟ ِب ٠ٍٟ:
زٛف١و رمبه٠و ئػبف١خ ثشأْ اٌجٕٛك اٌّقزوف ٌ IFRS 9اكهاوٙب ٌؼٛاثؾ اٌّق١به  عٍٝاولد اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ  -

. ٚمٌه ثّزٍٛطبد 3ٚفمب ٌّموهاد ثبىي ثٙب ٚاٌّمبٍخ فٟ اٌمٛا ُ اٌّب١ٌخ ثغوع ؽَبة َٔت ا١ٌٌَٛخ 
%( ٌٍجٕٛن اٌقبِخ ٚاٌقبطخ ٚفوٚع 25%، 6222%، 21( َٚٔجخ رىواهاد )622، 626، 622ؽَبث١خ )

 اٌزٛاٌٟ. عٍٝاٌجٕٛن الاعٕج١خ 
 ٍٍٛث١ٓ ٌزم١١ُ  IFRS 9رقزجو فوٚع اٌجٕٛن الاعٕج١خ ١ٍ٠ٚٙب اٌجٕٛن اٌقبطخ الاوضو اٌّبِب ثبٍزقلاَ اٌّق١به  -

اٌَب ٍخ ثقل الاعزواف ا ٌٟٚ ّٚ٘ب اٌزىٍفخ اٌَّزٍٙىخ ٚاٌم١ّخ اٌقبكٌخ، ٚمٌه ِع ئِىب١ٔخ الاعزّبك الاطٛي 
عٍٝ اٌزمل٠واد اٌشقظ١خ فٟ ثقغ ا ؽ١بْ ٌزؾل٠ل اٞ ِٓ ف١بهاد اٌزم١١ُ ٍٛف ٠زُ اٍزقلاِٙب.  ٚمٌه 

َٚٔجخ  626% ثبٌَٕجخ ٌٍفوٚع الاعٕج١خ ِٚزٍٛؾ ؽَبثٟ 25َٚٔجخ رىواهاد  622ثّزٍٛؾ ؽَبثٟ 
 % فمؾ ٌٍجٕٛن اٌقبِخ.31َٚٔت رىواهاد  6% ٌٍجٕٛن اٌقبطخ ِمبهٔخ ثّزٍٛؾ ؽَبثٟ 6025رىواهاد 

ٌم١بً  IFRS 9رّزٍه اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ ثشىً عبَ َِزٛٞ ِمجٛي ٌّلٞ الاكهان ٚالاٌّبَ ثؼٛاثؾ اٌّق١به  -
و١ٍخ ٚونٌه ثَٕجخ رىواهاد  625ٚ  6256ٚ  624و١ٍخ ٚرم١١ُ َٔجزٟ ا١ٌٌَٛخ اٌزٕة١ّ١خ ثّزٍٛطبد ؽَبث١خ 

 % ثبٌَٕجخ ٌٍجٕٛن اٌقبِخ ٚاٌقبطخ ٚفوٚع اٌجٕٛن الاعٕج١خ عٍٟ اٌزٛاٌٟ. %52 ٚ %60 ٚ 52
ٌّق١به ثبٌؼٛاثؾ اٌغل٠لح اٚ٘نا ِب ٠إول ؽبعخ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ اٌقبٍِخ فٟ ِظو اٌٟ اٌّي٠ل ِٓ اٌٛعٟ 

IFRS 9  اٌَّزمو ٚفمب ٌٍزؾ١ًٍ اٌَبثك.   اٌز٠ًّٛ  م١بً ٚرم١١ُ َٔجزٟ رغط١خ ا١ٌٌَٛخ ٚطبفٟثاٌّزقٍمخ 
 ِلٞ اٌزطج١ك ٚالاٌزياَ ثبٌؾل ا كٔٝ ٌّإشوٞ رغط١خ ا١ٌٌَٛخ ٚطبفٟ اٌز٠ًّٛ اٌَّزمو: 4/6/6/3

اٌجبؽش ٕ٘ب ثظلك كهاٍخ ٚرؾ١ًٍ اعبثبد اٌَّزمظٟ ُِٕٙ ثشأْ ِلٞ اٌزياَ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ ثزق١ٍّبد 
ٟ اٌز٠ًّٛ اٌَّزمو. ٠ٍٚقض اٌغلٚي اٌزبٌٟ اٌّزٍٛطبد اٌؾَبث١خ اٌؾل الاكٟٔ ٌَٕجزٟ رغط١خ ا١ٌٌَٛخ ٚطبف

 .6102اٌٟ  6106ٌٙبر١ٓ إٌَجز١ٓ فلاي الاعٛاَ ِٓ 



- 28 - 

 

 (6علٚي هلُ )

 اٌّزٍٛطبد اٌؾَبث١خ ٌَٕجزٟ رغط١خ ا١ٌٌَٛخ ٚطبفٟ اٌز٠ًّٛ اٌَّزمو ثبٌجٕٛن اٌزغبه٠خ 

 فوٚع اعٕج١خ ثٕٛن فبطخ ثٕٛن عبِخ اٌّزغ١واد
ب اٌؾل الاكٟٔ ٚفم

 ٌٍجٕه اٌّوويٞ 

     َٔجخ رغط١خ ا١ٌٌَٛخ  .0

 %21 %2625 %21 %65 6106عبَ 

 %21 %25 %21 %22 6102عبَ 

 %21 %25 %2222 %21 6102عبَ 

 %011 %015 %01122 %22 6102عبَ 

     َٔجخ طبفٟ اٌز٠ًّٛ اٌَّزمو .6

 %011 %2224 %2223 %22 6106عبَ 

 %011 %2126 %2123 %20 6102عبَ 

 %011 %01022 %2222 %22 6102عبَ 

 %011 %01424 %01322 %011 6102عبَ 

   :٠زؼؼ ٌٍجبؽش ِٓ اٌغلٚي اٌَبثك ِب ٠ٍٟ

رؾزفع اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ اٌقبٍِخ فٟ ِظو ثّملاه ع١ل ٌَٕجخ رغط١خ ا١ٌٌَٛخ ِمبهٔخ ثبٌؾل الاكٟٔ اٌّموه ِٓ  -

 .اٌجؾشلجً اٌّوويٞ فلاي الاعٛاَ ِؾً 

خ اٌٟ الاؽزفبظ ثَٕت ري٠ل عٓ اٌؾل الاكٟٔ ٌَٕجخ رغط١خ ا١ٌٌَٛخ ثّزٍٛطبد ر١ًّ فوٚع اٌجٕٛن الاعٕج١ -

. ف١ّب اؽزفةذ اٌجٕٛن اٌقبِخ ثَٕت رمً اٌجؾش%( فلاي الاعٛاَ ِؾً 015 -% 25 -% 25 -% 2625)

 %(. 22 -% 21 -% 22 -% 65)ل١ٍلا اٚ رَبٚٞ اٌؾل الاكٟٔ ثّزٍٛطبد 

ؾبٌٚزٙب ٌلاٌزياَ ثبٌؾل الاكٟٔ ٌَٕجخ طبفٟ اٌز٠ًّٛ اٌَّزمو ٚاعٙذ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ طقٛثبد وج١وح فٟ ِ -

 ؽزٝ 6102رٍه اٌظقٛثبد رله٠غ١ب فلاي عبَ  عٍٝ. ٌٚىٕٙب رغٍجذ 6102ٚ 6106فلاي عبِٟ 

اٍزطبعذ رؾم١ك الاٌزياَ اٌىبًِ ثبٌؾل الاكٟٔ اٌّموه ٌٙنٖ إٌَجخ ٚفمب ٌزق١ٍّبد اٌجٕه اٌّوويٞ فلاي عبَ 

 عٍٝ%( ٌٍجٕٛن اٌقبِخ ٚاٌقبطخ ٚفوٚع اٌجٕٛن الاعٕج١خ 014 -% 013 -% 011ثّزٍٛطبد ) 6102

 اٌزٛاٌٟ.

  :ٔزب ظ افزجبهاد اٌفوٚع 4/3

٠ٙلف اٌجبؽش فٟ ٘نا ا١ٌَبق اٌٟ اٍزقلاَ ةكٚاد اٌزؾ١ًٍ الإؽظب ٟ إٌّبٍجخ ٌّقبٌغخ اٌج١بٔبد اٌزٟ رُ 

 رغ١ّقٙب، ثغوع افزجبه اٌفوٚع الاؽظب ١خ ٌٍجؾش.

 ٚالاً ٚافزجبه اٌزؾ١ًٍ اٌقبٍِٟ: –ووٍٚىبي  افزجبه ٔزب ظ 4/3/0

لافزجبه ِلٞ ٚعٛك افزلافبد ِق٠ٕٛخ ث١ٓ اعبثبد اٌَّزمظٟ  Kruskal - Wallisرُ اٍزقلاَ افزجبه 

اكاهح الاٌزياَ ٚاٌؾٛوّخ( ثبٌجٕٛن اٌزغبه٠خ اٌقبٍِخ  –ُِٕٙ )َِإٌٟٚ وً ِٓ: الاكاهح اٌق١ٍب ـ اكاهح اٌّقبؽو 

فوٚع  –فبطخ  –الاٍزمظبء، ٚاٌزٟ رقُيٞ ئٌٝ افزلاف ٍِى١خ اٌجٕٛن )عبِخ فٟ ِظو ؽٛي ِؾبٚه لب ّخ 

ٌزقف١غ ِزغ١واد وً ِؾٛه  Factor Analysis. وّب رُ الاعزّبك عٍٟ اٌزؾ١ًٍ اٌقبٍِٟ اٌجؾشاعٕج١ٗ( ِؾً 

ِٓ ِؾبٚه لب ّخ الاٍزمظبء اٌٟ ِزغ١و ٚاؽل ٌىً ِؾٛه ٚمٌه لا٠غبك اٌّم١بً اٌىٍٟ ٌٍفوٚق اٌّق٠ٕٛخ ث١ٓ 

 اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ.
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ٌٚىٓ ٠غت لجً مٌه رؾل٠ل ِلٞ رجق١خ اٌج١بٔبد اٌزٟ رُ رغ١ّقٙب ٌٍزٛى٠ع اٌطج١قٟ، ٚمٌه ِٓ فلاي 

 إٌؾٛ اٌزبٌٟ: عٍٝ. ٚلل رّضٍذ ٔزب ظ ٘نا الافزجبه Shapiro-Wilkافؼبع ٘نٖ اٌج١بٔبد لافزجبه 

 (2علٚي )

 َّزمظٟ ُِٕٙ( لاعبثبد اShapiro-Wilkٌٔزب ظ افزجبه اٌزٛى٠ع اٌطج١قٟ )

 اٌجؾشِؾبٚه 

 Zل١ّخ 

K-S 

(Z) 

 َِزٛٞ اٌللاٌخ

Sig.(P.value) 

كٚه اٌّقب١٠و ٚاٌّقٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ فٟ ل١بً ٚرم١١ُ ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ ثبٌجٕٛن 

 اٌزغبه٠خ.
1225 1211 

 1211 1220 ٌم١بً ٚرم١١ُ َٔجزٟ ا١ٌٌَٛخ اٌزٕة١ّ١خ. IFRS 9 ِلٞ الاٌّبَ ثؼٛاثؾ اٌّق١به

وٞ رغط١خ ا١ٌٌَٛخ ٚطبفٟ اٌز٠ًّٛ اٌَّزمو ٚالاٌزياَ ثبٌؾل ِلٞ رطج١ك ِإش

 ا كٔٝ ٌٙنٖ إٌَت ٚفمب ٌزق١ٍّبد اٌجٕه اٌّوويٞ اٌّظوٞ.
1224 1211 

اٌٛاهكح ثمب ّخ  اٌجؾش٠ٚزؼؼ ثنٌه اْ َِزٛٞ اٌّق٠ٕٛخ ٌغ١ّع اعبثبد اٌَّزمظٟ ُِٕٙ ثشأْ ِؾبٚه 

لاعبثبد ٌٍزٛى٠ع اٌطج١قٟ. ٚ٘نا ِب ٠ش١و اٌٟ ؽز١ّخ ( ٚثبٌزبٌٟ علَ رجق١خ ٘نٖ ا1215الاٍزمظبء الً ِٓ )

. ٚثنٌه رُ اٌجؾشالاعزّبك عٍٟ اؽل الافزجبهاد الاؽظب ١خ اٌلاِق١ٍّخ لافزجبه اٌفوٚع الاؽظب ١خ ِؾً 

ٌزؾل٠ل الافزلافبد اٌّق٠ٕٛخ ث١ٓ صلاس ِغّٛعبد َِزمٍخ ةٚ ةوضو، ٚلل  Kruskal - Wallisاٍزقلاَ افزجبه 

 %.5فزجبه عٕل َِزٛٞ ِق٠ٕٛخ رُ اٍزقلاَ ٘نا الا

 كٚه اٌّقب١٠و ٚاٌّقٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ فٟ ل١بً ٚرم١١ُ ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ ثبٌجٕٛن اٌزغبه٠خ 4/3/0/0

 (2علٚي هلُ )

كٚه اٌّقب١٠و ٚاٌّقٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ فٟ ل١بً ٚرم١١ُ ِقبؽو ثشأْ Kruskal – Wallis ٔزب ظ افزجبه 

 ا١ٌٌَٛخ ثبٌجٕٛن اٌزغبه٠خ

 اٌّزغ١واد

 ٍؾ اٌورتِزٛ
اؽظب ١خ 

 الافزجبه

 الاؽزّبي

Sig.  

(P. V) 
ثٕٛن 

 عبِخ

ثٕٛن 

 فبطخ

فوٚع 

 اعٕج١خ

٠َزٙلف ٚاػقٟ اٌّقب١٠و اٌّؾبٍج١خ ري٠ٚل َِزقلِٟ اٌمٛا ُ   -0

 اٌزلفمبد طبفٟ اٌّب١ٌخ ثبٌّقٍِٛبد اٌّلا ّخ ٚاٌّف١لح ٌزمل٠و

 فٟ ٚرٛل١ذ ؽلٚصٙب ل١ّزٙب ؽ١ش ِٓ اٌّزٛلقخ إٌمل٠خ اٌَّزمج١ٍخ

  .ثٙب اٌّؾ١طخ اٌزأول علَ ظً ؽبٌخ

5622 4522 4622 0.02 1255 

 ثبٌزلفمبد ٌٍزٕجإ وأٍبً ِلا ُ اٌّقٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ رَُٙ -6

 عٓ ٚاٌّلاءح اٌّب١ٌخ ٚمٌه ا١ٌٌَٛخ كهعخ رؾل٠ل فٟ اٌَّزمج١ٍخ

اٌّإٍَخ  ثٙب اٌّزقلكح اٌزٟ رمَٛ ا ٔشطخ ٔزب ظ ِقوفخ ؽو٠ك

 ا ِٛاي ِظبكه رؾ١ًٍ هح عٍٝٚثبٌزبٌٟ رقي٠ي اٌمل اٌّب١ٌخ،

 ٚاٍزقلاِبرٙب.

4626 4324 5624 3224 1205 

٠إكٞ ى٠بكح عٛكح اٌّقٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ اٌٟ رقف١غ   -3

اؽزّبلاد اٌزقوع ٌّقبؽو ا١ٌٌَٛخ لا١ٍّب فٟ ظً رؾ١َٓ 

َِزٛٞ اٌشفبف١خ ٚاٌّٛػٛع١خ اٌنٞ ِٓ شأٔٗ رقف١غ ؽبٌخ علَ 

 .ّب١ٌخاٌزبول ثبٌَٕجخ ٌَّزٛٞ ١ٌٍٛخ اٌّإٍَخ اٌ

5622 4426 4626 623 1236 

رزأصو ِىٛٔبد ا١ٌٌَٛخ ِٚقبؽو٘ب ثب ٔةّخ ٚاٌّقب١٠و   -4

 اٌّؾبٍج١خ اٌؾبوّخ ٌٍم١بً ٚمٌه عٍٟ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:
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٠ٕجغٟ اْ رىْٛ اٌّقب١٠و اٌّؾبٍج١خ اٌّزقٍمخ ثبٌم١بً اٌّؾبٍجٟ  -

ٌلأطٛي اٌّب١ٌخ لبكهح عٍٝ رٛف١و ِقٍِٛبد ِف١لح ٌزؾل٠ل رٛل١زبد 

ؾمك ٘نٖ ا طٛي ٚونٌه ل١ّٙب اٌلفزو٠خ اٌؾم١م١خ لأٙب رّضً ر

ٔمطخ اٌجلا٠خ فٟ رؾل٠ل اٌزلفمبد إٌمل٠خ اٌَّزمج١ٍخ عٕل ل١بً 

 ِقبؽو ١ٌٍٛخ ا طٛي.

6226 4026 4223 06264 12116 

اْ رٛفو ا١ٌَبٍبد اٌّزقٍمخ ثم١بً الاٌزياِبد اٌّب١ٌخ ِقٍِٛبد  -

إٌمل٠خ ٚرٛل١زبرٙب ٌٍزقبًِ ِع كل١مخ رَُٙ فٟ رؾل٠ل ِملاه ا ِٛاي 

 ٘نٖ الاٌزياِبد ٌم١بً ِقبؽو ١ٌٍٛخ اٌز٠ًّٛ.

3522 4224 4622 626 1233 

ػوٚهح رٛف١و ِقٍِٛبد ِؾبٍج١خ عٓ ِملاه ٚرٛل١زبد اٌزلفمبد  -

إٌمل٠خ اٌزٟ ٍٛف ٠زُ اٍزٙلاوٙب اٚ أزبعٙب ِٓ الاٍزضّبهاد اٌزٟ 

ً ٌم١بً اٌزؾٛؽ رزُ اكاهرٙب فٟ ٚلذ ٚاؽل )ثشىً ِزيآِ( وأٍب

 ٌّقبؽو علَ رطبثك ا١ٌٌَٛخ.

5225 4426 46 322 1205 

٠غت ةْ ٠زطٍت إٌةبَ اٌّؾبٍجٟ رٛف١و ِقٍِٛبد ؽٛي ِقبؽو  -

اٌقَب و اٌزٟ رَججٙب ا ؽلاس -١ٌٍٛخ ا ؽلاس اٌّؾزٍّخ 

اٌَّزمج١ٍخ غ١و اٌّزٛلقخ ٌزؾل٠ل ا ؽلاس اٌزٟ ٠ّىٓ ةْ رَزٍٙه 

 .اٌزلفمبد إٌمل٠خ فٟ اٌَّزمجً

3225 4226 4126 3 1266 

رإصو اٌّقٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ ثشىً وج١و عٍٝ ١ٌٍٛخ اٌّإٍَبد  -5

اٌّب١ٌخ، ؽ١ش ٠ز١ؼ إٌةبَ اٌّؾبٍجٟ اٌج١بٔبد ٚاٌّقٍِٛبد ا٢ر١خ 

 ٌلإكاهح اٌق١ٍب ؽزٝ رزّىٓ ِٓ ارقبم اٌمواه إٌّبٍت:

     

 اٌؾب١ٌخ ثبلاؽز١بعبد ثبٌّمبهٔخ ا١ٌٌَٛخ ِظبكه ِلٜ وفب٠خ -

 مج١ٍخ.ٚاٌَّز
4225 4222 36 422 12126 

 1233 626 4424 4422 5624 ا ٚلبد. ِٓ ٚلذ ةٞ فٟ إٌّبٍجخ ٌزٛف١و ا١ٌٌَٛخ اٌزىٍفخ -

 1256 023 4222 4423 5024 رنوو. فَب و كْٚ ٔمل٠خ ئٌٝ ٌٍزؾ٠ًٛ اٌمبثٍخ ا طٛي ل١ّخ -

 126 323 5422 4324 4222 الا زّب١ٔخ. اٌؾلٚك/الاهرجبؽبد ِٓ اٍزقلاِٗ اٌّزٛلع اٌؾغُ -

 ماد ةطٛي ر٠ًّٛ فٟ اٌَّزقلِخ ا عً لظ١وح اٌّٛاهك ؽغُ -

 .ؽ٠ٍٛخ آعبي
46 45 51 126 122 

 1243 022 5622 4322 4224 اٌّم١بً اٌىٍٟ

اٌٛاهكح فٟ اٌغلٚي اٌَبثك  اْ َِزٛٞ   Kruskal-Wallis اظٙود ٔزب ظ اٌزؾ١ًٍ الاؽظب ٟ لافزجبه

زغ١و اٌّزقٍك ثؼوٚهح اْ رىْٛ اٌّقب١٠و اٌّؾبٍج١خ اٌقبطخ ثبٌم١بً ( ثبٌَٕجخ 1215ٌٍّاٌّق٠ٕٛخ الً ِٓ )

اٌّؾبٍجٟ ٌلأطٛي اٌّب١ٌخ لبكهح عٍٝ رٛف١و ِقٍِٛبد ِف١لح ٌزؾل٠ل رٛل١زبد رؾمك ٘نٖ ا طٛي ٚونٌه ل١ّٙب 

ٌخ اٌلفزو٠خ اٌؾم١م١خ لأٙب رّضً ٔمطخ اٌجلا٠خ فٟ رؾل٠ل اٌزلفمبد إٌمل٠خ اٌَّزمج١ٍخ عٕل ل١بً ِقبؽو ١ٍٛ

ا طٛي. ٚثبٌزبٌٟ ٚعٛك فوٚق ِق٠ٕٛخ ث١ٓ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ ِٓ ؽ١ش ٍِى١زٙب ثشأْ ٘نا اٌّزغ١و، ٚمٌه 

 (12116ثَّزٛٞ ِق٠ٕٛخ )

( ٚثبٌزبٌٟ لا رٛعل 1215وجو ِٓ )ةاٌٟ اْ َِزٛٞ اٌّق٠ٕٛخ ٌجبلٟ اٌّزغ١واد  وّب اشبهد إٌزب ظ ا٠ؼبً 

ى١زٙب ثشأْ ٘نٖ اٌّزغ١واد. ثبلاػبفخ اٌٟ اْ اٌّم١بً اٌىٍٟ افزلافبد ِق٠ٕٛخ ث١ٓ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ ِٓ ؽ١ش ٍِ

٠زج١ٓ علَ  ٚع١ٍٗ(. 022( ٚمٌه ثبؽظب ١خ افزجبه )1243ٌَّزٛٞ اٌّق٠ٕٛخ ٌغ١ّع اٌّزغ١واد ثٍغذ ل١ّزٗ )

فوٚع  –فبطخ  –ٚعٛك افزلافبد ِق٠ٕٛخ ث١ٓ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ اٌقبٍِخ فٟ ِظو ِٓ ؽ١ش ٍِى١زٙب )عبِخ 

 ه اٌّقب١٠و ٚاٌّقٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ فٟ ل١بً ٚرم١١ُ ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ ثبٌجٕٛن اٌزغبه٠خ. كٚاعٕج١ٗ( ثشأْ 

 ٌم١بً ٚرم١١ُ َٔجزٟ ا١ٌٌَٛخ اٌزٕة١ّ١خ:   IFRS 9ِلٞ الاٌّبَ ثؼٛاثؾ اٌّق١به 4/3/0/6

لإعبثبد اٌَّزمظٟ  ٠Kruskal - Wallisزٕبٚي اٌجبؽش ف١ّب ٠ٍٟ ٔزب ظ اٌزؾ١ًٍ الاؽظب ٟ لافزجبه 

ٌم١بً ٚرم١١ُ َٔجزٟ رغط١خ ا١ٌٌَٛخ ٚطبفٟ اٌز٠ًّٛ   IFRS 9ّزقٍمخ ثّلٞ الاٌّبَ ثؼٛاثؾ اٌّق١به ُِٕٙ اٌ

 اٌَّزمو، ٚمٌه عٍٝ إٌؾٛ اٌّٛػؼ ثبٌغلٚي اٌزبٌٟ:
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 (2علٚي هلُ )

 ٌم١بً ٚرم١١ُ َٔجزٟ ا١ٌٌَٛخ اٌزٕة١ّ١خ IFRS 9ثشأْ ػٛاثؾ اٌّق١به Kruskal – Wallis ٔزب ظ افزجبه 

 اٌّزغ١واد

 ٍؾ اٌورتِزٛ
اؽظب ١خ 

 الافزجبه

 الاؽزّبي

Sig.  

(P. V) 

 
ثٕٛن 

 عبِخ

ثٕٛن 

 فبطخ

فوٚع 

 اعٕج١خ

رٛف١و  ٠3زطٍت ؽَبة َٔت ا١ٌٌَٛخ ٚفمب ٌّموهاد ثبىي  -0

رمبه٠و ئػبف١خ ثشأْ اٌجٕٛك اٌّقزوف ثٙب ٚاٌّمبٍخ فٟ اٌمٛا ُ 

 .IFRS 9اٌّب١ٌخ ٚفمب  ؽىبَ اٌّق١به اٌلٌٟٚ ٌٍزمو٠و اٌّبٌٟ 

42 4520 4220 125 122 

٠زُ اٌزمو٠و عٓ الاطٛي اٌَب ٍخ ثبٌم١ّخ اٌَٛل١خ ٚفمب ٌّزطٍجبد  -6

 الإؽبه اٌزٕة١ّٟ.
45 4625 4425 1206 1224 

ثأٍٍٛث١ٓ ٌزم١١ُ الاطٛي اٌَب ٍخ ثقل  ٠IFRS 9َّؼ اٌّق١به  -3

الاعزواف ا ٌٟٚ ّٚ٘ب اٌزىٍفخ اٌَّزٍٙىخ ٚاٌم١ّخ اٌقبكٌخ، ٚمٌه 

ٝ اٌزمل٠واد اٌشقظ١خ فٟ ثقغ ِع ئِىب١ٔخ الاعزّبك عٍ

 ا ؽ١بْ ٌزؾل٠ل اٞ ِٓ ف١بهاد اٌزم١١ُ ٍٛف ٠زُ اٍزقلاِٙب.

6226 4622 5625 626 1214 

رقزٍف اٌم١ّخ اٌَٛل١خ عٓ اٌم١ّخ اٌقبكٌخ ثَجت رىب١ٌف رظف١خ  -4

ا طٛي. فبٌم١ّخ اٌقبكٌخ ٠ّىٓ ةْ رَزّل ِٓ اٌّلٞ اٌيِٕٟ 

لاٍزجلاي، ١٘ٚىً ٌٍزظف١خ، ٚٔٛع ا طٛي عٛػب عٓ ئِىب١ٔخ ا

 اٌَٛق.

5022 4525 4426 122 122 

٠ّىٓ ةْ رزؾلك اٌم١ّخ اٌقبكٌخ ثبٍزقلاَ علح ةٍب١ٌت ٌٍزم١١ُ ِّب  -5

٠قٕٟ ٚعٛك رمل٠واد ِقزٍفخ ِٓ لجً اٌّؾبٍج١ٓ. ٚ٘نا ٠ّىٓ ةْ 

"، ٠dual reportingإكٞ ئٌٝ ِب ٠َّٟ "اٌزمو٠و اٌّيكٚط "

اٌّب١ٌخ ٚفمب  ٔز١غخ اٍزقلاَ لٛاعل ِقزٍفخ ٌزم١١ُ ا طٛي

  غواع ِزٕٛعخ. 

5622 4226 3520 523 1212 

٠زُ الاٌزياَ ثبلإهشبكاد اٌولبث١خ اٌّزقٍمخ ثّّبهٍبد اٌجٕٛن  -6

ٌزمل٠و ٚل١بً اٌم١ّخ اٌقبكٌخ ٌؼّبْ كلخ ِٚٛػٛع١خ اٌج١بٔبد 

اٌّؾبٍج١خ فٟ ظً اٌق١بهاد اٌّؾبٍج١خ اٌّزبؽخ ٌزؾل٠ل ةٍب١ٌت 

رُ ِوالجزٗ ٚاٌزمو٠و عٕٗ ثطو٠مخ اٌزم١١ُ ٚاٌزأول ِٓ اْ رطج١مٙب 

 ١ٍٍّخ.

3322 4226 4323 420 1203 

 1242 025 4522 4225 3625 اٌّم١بً اٌىٍٟ

اٌّزقٍخ ثّلٞ الاٌّبَ الاٌّبَ ثؼٛاثؾ اٌّق١به  ٌٍّزغ١واد Kruskal-Wallisاٍزٕبكا اٌٟ ٔزب ظ افزجبه 

IFRS 9  اْ َِزٛٞ اٌّق٠ٕٛخ لاؽل اٌّزغ١واد الً ٌم١بً ٚرم١١ُ َٔجزٟ ا١ٌٌَٛخ اٌزٕة١ّ١خ، ٠ّىٓ الاشبهح ا ٌٟ

 ٍٍٛث١ٓ ٌزم١١ُ الاطٛي اٌَب ٍخ ثقل  IFRS 9(. ٚ٘ٛ اٌّزغ١و اٌنٞ ٠زقٍك ثبٍزقلاَ اٌّق١به 1215ِٓ )

الاعزواف ا ٌٟٚ ّٚ٘ب اٌزىٍفخ اٌَّزٍٙىخ ٚاٌم١ّخ اٌقبكٌخ، ٚمٌه ِع ئِىب١ٔخ الاعزّبك عٍٝ اٌزمل٠واد اٌشقظ١خ 

ل اٞ ِٓ ف١بهاد اٌزم١١ُ ٍٛف ٠زُ اٍزقلاِٙب. ٚثبٌزبٌٟ ٚعٛك فوٚق ِق٠ٕٛخ ث١ٓ فٟ ثقغ ا ؽ١بْ ٌزؾل٠

فٟ ؽ١ٓ ٠زؼؼ ا٠ؼب اْ  (.1214اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ ِٓ ؽ١ش ٍِى١زٙب ثشأْ ٘نا اٌّزغ١و، ٚمٌه ثَّزٛٞ ِق٠ٕٛخ )

ن اٌزغبه٠خ ( ٚثبٌزبٌٟ لا رٛعل افزلافبد ِق٠ٕٛخ ث١ٓ اٌج1215َِٕٛزٛٞ اٌّق٠ٕٛخ ٌجبلٟ اٌّزغ١واد اوجو ِٓ )

ٌغ١ّع اٌّزغ١واد ثٍغذ  ِٓ ؽ١ش ٍِى١زٙب ثشأْ ٘نٖ اٌّزغ١واد. فؼلا عٓ اْ اٌّم١بً اٌىٍٟ ٌَّزٛٞ اٌّق٠ٕٛخ

(. ٚعٍٟ مٌه ٠زج١ٓ علَ ٚعٛك افزلافبد ِق٠ٕٛخ ث١ٓ اٌجٕٛن 025( ٚمٌه ثبؽظب ١خ افزجبه )1242ل١ّزٗ )
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( ثشأْ الاٌّبَ ثؼٛاثؾ اٌّق١به  ةعٕج١خٚع فو –فبطخ  –اٌزغبه٠خ اٌقبٍِخ فٟ ِظو ِٓ ؽ١ش ٍِى١زٙب )عبِخ 

IFRS 9 .ٌم١بً ٚرم١١ُ َٔجزٟ رغط١خ ا١ٌٌَٛخ ٚطبفٟ اٌز٠ًّٛ اٌَّزمو 

 ِلٞ الاٌزياَ ثبٌؾل ا كٔٝ ٌّإشوٞ رغط١خ ا١ٌٌَٛخ ٚطبفٟ اٌز٠ًّٛ اٌَّزمو: 4/3/0/3

زمظٟ ُِٕٙ لإعبثبد اٌَّ ٠Kruskal - Wallisزٕبٚي اٌجؾش ف١ّب ٠ٍٟ عوع ٚرؾ١ًٍ ٔزب ظ افزجبه 
اٌّزقٍمخ ثم١بَ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ اٌقبٍِخ فٟ ِظو ثزطج١ك َٔجزٟ ا١ٌٌَٛخ اٌزٕة١ّ١خ ِٚلٞ اٌزياِٙب ثبٌؾل الاكٟٔ 

 . ٚمٌه عٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:6102اٌٟ  6106ٌٙنٖ إٌَت ٚفمب ٌزق١ٍّبد اٌجٕه اٌّوويٞ فلاي الاعٛاَ ِٓ 
 (01علٚي هلُ )

 ِلٞ الاٌزياَ ثزق١ٍّبد اٌجٕه اٌّوويٞ ٌٍؾل الاكٟٔثشأْ Kruskal – Wallis ٔزب ظ افزجبه 

 ٌَٕجزٟ رغط١خ ا١ٌٌَٛخ ٚطبفٟ اٌز٠ًّٛ اٌَّمو    

 اٌّزغ١واد
اؽظب ١خ  ِزٍٛؾ اٌورت

 الافزجبه

 الاؽزّبي

Sig.  

(P. Value) فوٚع اعٕج١خ ثٕٛن فبطخ ثٕٛن عبِخ 

      َٔجخ رغط١خ ا١ٌٌَٛخ  .3

 12142 620 5523 4620 3122 6106عبَ 

 1216 525 52 4322 4123 6102عبَ 

 123 2 6125 4622 4326 6102عبَ 

 12112 226 6120 4422 3023 6102عبَ 

      َٔجخ طبفٟ اٌز٠ًّٛ اٌَّزمو .4

 1252 020 5120 4522 4123 6106عبَ 

 1226 1212 4622 4526 4222 6102عبَ 

 1202 324 5523 4424 4023 6102عبَ 

 126 326 4222 4223 3326 6102عبَ 

 1214 624 5226 45 3624 اٌّم١بً اٌىٍٟ

ٌَٕت رغط١خ ا١ٌٌَٛخ ٚطبفٟ  Kruskal – Wallisٔزب ظ اٌزؾ١ًٍ الاؽظب ٟ لافزجبه  عٍٝرأ١ٍَب 

٠ّىٓ ِلاؽةخ اْ َِزٛٞ اٌّق٠ٕٛخ ٌَٕجخ  ،اٌجؾشعٛاَ ِؾً زفع ثٙب اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ فلاي ا اٌَّزمو اٌزٟ رؾ

. ٚثبٌزبٌٟ ٚعٛك فوٚق ِق٠ٕٛخ ث١ٓ اٌجٕٛن 6102ٚ 6106( فلاي عبِٟ 1215رغط١خ ا١ٌٌَٛخ الً ِٓ )

( 12142اٌزغبه٠خ ِٓ ؽ١ش ٍِى١زٙب ثشأْ َٔجخ رغط١خ ا١ٌٌَٛخ فلاي ٘ن٠ٓ اٌقب١ِٓ ٚمٌه ثَّزٛٞ ِق٠ٕٛخ )

 . 6102( ٌقبَ 12112َِٚزٛٞ ِق٠ٕٛخ ) 6106ٌقبَ 

 ٚونٌه 6102ٚ 6102ي عبِٟ ْ َِزٛٞ اٌّق٠ٕٛخ ٌَٕجخ رغط١خ ا١ٌٌَٛخ فلاةوّب ٠ّىٓ ِلاؽةخ 

( ٚثبٌزبٌٟ لا رٛعل 1215وجو ِٓ )ةوبٔذ  اٌجؾشعٛاَ ةَِزٛٞ اٌّق٠ٕٛخ ٌَٕجخ طبفٟ اٌز٠ًّٛ اٌَّزمو فلاي 

 افزلافبد ِق٠ٕٛخ ث١ٓ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ ِٓ ؽ١ش ٍِى١زٙب ثشأْ ٘نٖ إٌَت فلاي رٍه الاعٛاَ.

( ٚمٌه 1214ٌخ اٌزٕة١ّخ ثٍغذ ل١ّزٗ )ٌَٕجزٟ ا١ٌَٛ فٟ ؽ١ٓ اْ اٌّم١بً اٌىٍٟ ٌَّزٛٞ اٌّق٠ٕٛخ

(. ٚثنٌه ٠زؼؼ ٚعٛك افزلافبد ِق٠ٕٛخ ث١ٓ 1215لً ِٓ َِزٛٞ ِق٠ٕٛخ )ة(، ٚ٘ٛ 624ثبؽظب ١خ افزجبه )

عٕج١ٗ( ثشأْ رطج١ك ِإشوٞ ةفوٚع  –فبطخ  –اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ اٌقبٍِخ فٟ ِظو ِٓ ؽ١ش ٍِى١زٙب )عبِخ 

لٞ اٌزياِٙب ثبٌؾل ا كٔٝ ٌٙنٖ إٌَت ٚفمبً ٌزق١ٍّبد اٌجٕه رغط١خ ا١ٌٌَٛخ ٚطبفٟ اٌز٠ًّٛ اٌَّزمو، ِٚ

اٌزياِب  ةوضواٌّوويٞ اٌّظوٞ. ؽ١ش ٠زؼؼ ِٓ فلاي ِزٍٛطبد اٌورت اْ فوٚع اٌجٕٛن الاعٕج١خ وبٔذ 
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( صُ ثقل مٌه 45( ١ٍ٠ٙب اٌجٕٛن اٌقبطخ ثّزٍٛؾ هرت )5226ٚاؽزفبظب ثَٕت ا١ٌٌَٛخ اٌّموهح ثّزٍٛؾ هرت )

 (. 3624بِخ فٟ إٌٙب٠خ ثّزٍٛؾ هرت )ربرٟ اٌجٕٛن اٌق

الاعواءاد اٌزٕف١ن٠خ ٌٍّٕٛمط اٌّمزوػ ٌٍم١بً اٌّؾبٍجٟ ٚاٌزم١١ُ اٌّبٌٟ ٌّقبؽو ا١ٌٌَٛخ ثبٌجٕٛن  4/3/6

 اٌزغبه٠خ اٌّظو٠خ:

رزّضً ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ اٌّظوف١خ فٟ ِقبؽو رقوع اٌجٕٛن ٌظقٛثبد فٟ اٌٛفبء ثزقٙلارٙب اٌّورجطخ 

عٕل الاٍزؾمبق ٚاٍزجلاي اٌّجبٌغ اٌزٟ ٠زُ ٍؾجٙب، الاِو اٌنٞ ٠ّىٓ اْ ٠إكٞ اٌٟ الاففبق  ثبٌزياِبرٙب اٌّب١ٌخ

فٟ اٌٛفبء ثبلارياِبد اٌقبطخ ثبٌَلاك ٌٍّٛكع١ٓ ٚاٌٛفبء ثبهرجبؽبد الالواع. ٍٚٛف ٠زُ رطج١ك إٌّٛمط 

اٍزٕبكاً ٌٍج١بٔبد  3اٌّمزوػ ٌم١بً َٔجزٟ رغط١خ ا١ٌٌَٛخ ٚطبفٟ اٌز٠ًّٛ اٌَّزمو ٚفمب ٌّموههاد ثبىي 

إٌّشٛهح ثبٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ ٌجٕه اٌى٠ٛذ اٌٛؽٕٟ 
(3)

. ؽ١ش ٠زُ رؾل٠ل ٚل١بً ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ ثبٌجٕه ثّقوفخ 

الاطٛي ٚالاٌزياِبد  اكاهحاكاهح اٌقيأخ ث١ّٕب ٠زُ رم١١ُ اٌّقبؽو ٚرؾل٠ل الاعواءاد اٌزظؾ١ؾ١خ عٓ ؽو٠ك 

(ALCO). 

رٛػ١ؼ و١ف١خ ؽَبة َٔجزٟ رغط١خ ا١ٌٌَٛخ ٚطبفٟ ب١ٌخ اٌّزبؽخ ػٛء اٌّقٍِٛبد اٌّ فٟ ٠ّٚىٓ ٌٍجبؽش

ٚفٟ ػٛء رق١ٍّبد اٌجٕه اٌّوويٞ اٌّظوٞ ثشِأْ اٌّقبِلاد  3اٌز٠ًّٛ اٌَّزمو ٚفمب ٌّموهاد ثبىي 

 إٌؾٛ اٌزبٌٟ: عٍٝاٌزوع١١ؾخ ٌقٕبطو ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ، ٚمٌه 

 اٚلا: َٔجخ رغط١خ ا١ٌٌَٛخ:

ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ اٌَّزقلِخ فٟ ا٠غبك َٔجخ رغط١خ ا١ٌٌَٛخ ٚطٛلا ٠ٚقوع اٌغلٚي اٌزبٌٟ ل١ُ عٕبطو 

اٌٟ اٌٟ رم١ُ ِملاه الاطٛي عب١ٌخ ا١ٌٌَٛخ اٌزٟ ٠ؾزفع ثٙب اٌجٕه ٌّٛاعٙخ طبفٟ اٌزلفمبد إٌمل٠خ اٌقبهع١خ 

 ٠َٛ. 31فلاي 

 (00علٚي هلُ )

                                                                                                                 ثب١ٌٍّْٛ ع١ٕخ( )اٌم١ّخ   3ثبىي ا١ٌٌَٛخ ٚفمبً ٌّموهاد  َٔجخ رغط١خ

  عٕبطو ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ اٌّوعؾخ
ِقبًِ 

 اٌزوع١ؼ
 اٌم١ّخ

 اٌم١ّخ اٌّوعؾخ

 وٍٟ عي ٟ

 ا طٛي اٌَب ٍخ عب١ٌخ اٌغٛكح  (0)
   

3622120 

 اٌزلفمبد إٌمل٠خ اٌقبهعخ: (6)
    

  اٌظغ١وح علاً(:-ٚكا ع ا فواك ٚإٌّشآد )ِزٕب١٘خ اٌظغو 
    

 65 642 %01 ٚكا ع َِزموح -
 

 642622 4302302 %05 ٚكا ع الً اٍزمواهاً  -
 

    
642266 

  اٌز٠ًّٛ غ١و اٌّؼّْٛ إٌّّٛػ ِٓ وبفخ اٌغٙبد ثقلاف

    ا فواك ٚإٌّشآد اٌظغ١وح علاً: 
  

   032612 542432 %65 ٚكا ع  غواع رشغ١ٍ١خ  -

                                                           
3
مصك اشرك ومامهكة مماا–بنك الكويٌكاالككي نًارّزٍه ِغّٛعخ ثٕةه اٌى٠ٛةذ اٌةٛؽٕٟ فوعةب عةبِلا فةٟ ِظةو رؾةذ َِةّٟ  

 ٌماللاجنبٌم.ايتمالهتخلاصالكبٌةنةاالكتىاتخدمالكنميذجالكمقت حامنايلقك اأحداف يعالكبني الكتجةبةعتبة هامص ٌمشا
كمجميعمابن الكويٌاالكي نًايوذك الكتق ٌ الكهنيياعنالكعةمالكمكةكىاا3تقة ٌ اللافصةحاعنات بٌقامق  لاابةزلا

 .8132دٌهمب اا33لكمنتهىافىا



- 34 - 

 

ٚكا ع ١ٌَذ  غواع اٌزشغ١ً )الاٌزياِبد ا فوٜ غ١و  -

    اٌّؼّٛٔخ( إٌّّٛؽخ اٌٟ :
  

  اٌشووبد غ١و اٌّب١ٌخ ٚاٌغٙبد ا١ٌَبك٠خ اٌّظو٠خ

 ٚا عٕج١خ ٚا١ٌٙئبد اٌقبِخ 
41% 6642262 222222   

 0232245 0232245 %011  ةفوٜ ِإٍَبد   

    
6222346 

  642360 %011 ل٠خ اٌقبهعخ إٌبرغخ عٓ عمٛك اٌّشزمبد.طبفٟ اٌزلفمبد إٌم 
 

642360 

 :اٌزياِبد عوػ١خ ٚاهرجبؽبد 
   

  

اٌغيء غ١و اٌَّزقلَ ِٓ اٌز١َٙلاد الا زّب١ٔخ غ١و اٌمبثٍخ  -

ٌلإٌغبء ٚؽلٚك ا١ٌٌَٛخ إٌّّٛؽخ ِٓ اٌجٕه )ماد ِقبِلاد 

 روع١ؼ ..
 

0252026 022222   

ثبٌظبفٟ ثقل  – فطبثبد ػّبْ ٚاعزّبكاد َِزٕل٠خ -

 اٍزجقبكاد اٌغطبءاد إٌمل٠خ 
5% 6242262 042243   

    
342666 

  42235 %011 ٠َٛ. 31اٌزلفمبد إٌمل٠خ اٌقبهعخ ا فوٜ اٌزٝ رَزؾك فلاي 
 

42235 

  اعّبٌٟ اٌزلفمبد إٌمل٠خ اٌقبهعخ
   

4452224 

 اٌزلفمبد إٌمل٠خ اٌلافٍخ: (3)
    

 َٙ١لاد إٌّزةّخ رلفمبد كافٍخ ِٓ اٌموٚع ٚاٌز 
 

6362304 
 

0622240 

  642245 %011 ٠َٛ. 31اٌزلفمبد إٌمل٠خ اٌلافٍخ ا فوٜ اٌزٝ رَزؾك فلاي 
 

642245 

  اٌلافٍخاعّبٌٟ اٌزلفمبد إٌمل٠خ 
   

6332526 

 (3) –( 6) طبفٟ اٌزلفمبد إٌمل٠خ اٌقبهعخ (4)
   

6062022 

 011( × 4( ÷ )0َٔجخ رغط١خ ا١ٌٌَٛخ = )
 

    055% 

 اٌّظله: ِٓ اعلاك اٌجبؽش.

ثك ةْ اٌجٕه ٠ؾزفع ثَٕجخ رغط١خ وبف١خ ِٓ ا١ٌٌَٛخ عب١ٌخ اٌغٛكح ٌّٛاعٙخ طبفٟ بَاٌ ٓ اٌغلٚي٠زؼؼ ِ

 %.055ؽ١ش ثٍغذ َٔجخ رغط١خ ا١ٌٌَٛخ  ٠َٛ،اٌزلفمبد إٌمل٠خ اٌقبهعخ فلاي صلاص١ٓ 

 011 عٓ ا ؽٛاي ع١ّع فٟ ٌٛخا١ٌَ رغط١خ َٔجخ رمً ةلا ٠ٚغت ٚفمب ٌزق١ٍّبد اٌجٕه اٌّوويٞ اٌّظوٞ

 ا لً عٍٝ اٌغٛكح عب١ٌخ اٌَب ٍخ ا طٛي رَُبٜٚ ةْ ٠غت آفو ثّقٕٝ ةٚ اٌزله٠غٟ اٌزطج١ك فزوح ٔٙب٠خ فٟ%

 َِزّوح، ثظفخ إٌَجخ ٘نٖ عٍٝ ٠ؾبفع ةْ اٌجٕه عٍٝ ٠غت صُ ِٚٓ اٌّملهح، اٌقبهعخ إٌمل٠خ اٌزلفمبد طبفٝ

 ا طٛي ٚوفب٠خ رٛافو ِٓ ٠زأول ٚةْ (٠ِٛبً  31) اٌّق١ٕخ ٌفزوحا فلاي فغٛاد ثأٞ ها٠خك عٍٝ ٠ىْٛ ٚةْ

 رٍه فلاي اٌّٛار١خ غ١و اٌةوٚف ظً فٟ رطوة لل إٌمل٠خ اٌزلفمبد فٟ فغٛح ةٞ ٌزغط١خ اٌغٛكح عب١ٌخ اٌَب ٍخ

 .اٌفزوح

 صب١ٔب: َٔجخ طبفٟ اٌز٠ًّٛ اٌَّزمو:

اٌز٠ًّٛ ؽ٠ًٛ الاعً ِٓ فلاي ؽش ِٛاعٙخ علَ رٛافك ١٘ىً  عٍٝرقًّ َٔجخ طبفٟ اٌز٠ًّٛ اٌَّزمو 

اٌجٕٛن عٍٟ اٍزقلاَ ِظبكه ةِٛاي َِزموح ؽ٠ٍٛخ الاعً ٌفزوح رّزل ٌّلح عبَ عٍٟ الالً ٚمٌه ٌزغط١خ 

اٌزٛظ١فبد فٟ الاطٛي ٚاٞ ِطبٌجبد ر١ٍ٠ّٛخ رٕز١ظ عٓ الاٌزياِبد فبهط ا١ٌّيا١ٔخ ِّب ٠َبعل اٌجٕه عٍٟ 

 ١ف١خ ؽَبة ٘نٖ إٌَجخ ِٓ فلاي اٌغلٚي اٌزبٌٟ: ١٘ىٍخ ِظبكه الاِٛاي ٌل٠خ. ٠ّٚىٓ رٛػ١ؼ و
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 (06علٚي هلُ )

 ع١ٕخ( ثب١ٌٍّْٛ )اٌم١ّخ   3فمب ٌّموهاد ثبىي َٚٔجخ طبفٟ اٌز٠ًّٛ اٌَّزمو 

 عٕبطو ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ اٌّوعؾخ
ِقبًِ 
 اٌزوع١ؼ

 اٌم١ّخ
اٌم١ّخ 
 اٌّوعؾخ 

 ل١ّخ اٌز٠ًّٛ اٌَّزمو اٌّزبػ 
   

 %:011اد ِقبًِ روع١ؾٝ الاٌزياِبد ٚؽمٛق اٌٍّى١خ م (0)
   

 .)612223 612223 %011 اٌمبعلح اٌوةٍّب١ٌخ )اٌشو٠ؾخ الاٌٟٚ ٚاٌضب١ٔخ 

  الاٌزياِبد ا فوٜ ٚاٌٛكا ع ٚاٌموٚع إٌّّٛؽخ ٌٍجٕه )ِؼّٛٔخ
 ٚغ١و ِؼّٛٔخ( ماد فزوح اٍزؾمبق ِزجم١خ ٍٕخ فأوضو.

011% 23342 23342 

ظغ١وح علا اٌزٝ ١ٌٌ ٌٙب ٚكا ع ا فواك ٚإٌّشآد ِزٕب١٘خ اٌظغو ٚاٌ (6)
    ربه٠ـ اٍزؾمبق ٚاٌٛكا ع ماد فزوح اٍزؾمبق ِزجم١خ الً ِٓ ٍٕخ:

  ( 25ٚكا ع ةلً اٍزمواها.)% 353166 405362 %25 

 %:51الاٌزياِبد ماد ِقبًِ روع١ؾٝ  (3)
   

 62421 54261 %51 ٚكا ع  غواع رشغ١ٍ١خ 

 ةشٙو  ١6ٓ ِظبكه ر٠ًّٛ ةفوٜ ماد فزوح اٍزؾمبق ِزجم١خ رزواٚػ ث
 ٚةلً ِٓ ٍٕخ.

51% 202450 412665 

 ٖ61266 40256 %51 ع١ّع الاٌزياِبد ا فوٜ غ١و اٌّلهعخ فٟ اٌفئبد اٌّنوٛهح ةعلا 
 الاٌزياِبد ماد ِقبًِ روع١ؾٝ طفو%:  (4)

   
 .طفو 01221 طفو% الاٌزياِبد ا فوٜ اٌزٟ ١ٌٌ ٌٙب ربه٠ـ اٍزؾمبق 

 اعّبٌٟ اٌز٠ًّٛ اٌَّزمو اٌّزبػ
 

0633255 0013162 

 ل١ّخ اٌز٠ًّٛ اٌَّزمو اٌّطٍٛة 
   

ئعّبٌٟ ا طٛي اٌَب ٍخ عب١ٌخ اٌغٛكح ماد ِقبِلاد روع١ؾخ  (0)
  %( 05%، 01%، 5)طفو%، 

62506 62506 

 %:51ا طٛي ماد ِقبًِ روع١ؾٝ  (6)
   

  220 0563 %51 ٚكا ع ٌلٜ اٌجٕٛن ٚاٌّإٍَبد اٌّب١ٌخ ا فوٜ  غواع رشغ١ٍ١خ 

 د إٌّزةّخ ٌٍجٕه اٌّوويٞ، ٌٍجٕٛن ٚاٌّإٍَبد اٌموٚع ٚاٌز١َٙلا
اٌّب١ٌخ الافوٜ ٚاٌٛكا ع إٌّّٛؽخ ٌزٍه اٌغٙبد ماد فزوح اٍزؾمبق 

 ةشٙو ٚةلً ِٓ ٍٕخ. 6ِزجم١خ رزواٚػ ث١ٓ 
51% 662222 004224 

  اٌموٚع ٚاٌز١َٙلاد إٌّزةّخ ٌٍشووبد غ١و اٌّب١ٌخ، ٌلأفواك
اٌغٙبد ا١ٌَبك٠خ ٚا١ٌٙئبد ٚإٌّشآد ِزٕب١٘خ اٌظغو ٚاٌظغ١وح علا ٚ
 اٌقبِخ ماد فزوح اٍزؾمبق ِزجم١خ ةلً ِٓ ٍٕخ.

51% 454466 662630 

  ا طٛي ا فوٜ ثقلاف ا طٛي اٌَب ٍخ عب١ٌخ اٌغٛكح ماد فزوح
 اٍزؾمبق ِزجم١خ ةلً ِٓ ٍٕخ.

51% 62614 04616 

 %:25ا طٛي ماد ِقبًِ روع١ؾٟ  (3)
   

 ؾمبق ِزجم١خ ٍٕخ فأوضو ٚاٌزٟ اٌموٚع إٌّزةّخ ا فوٜ ماد فزوح اٍز
% ٚفمب ٌلأٍٍٛة اٌّق١بهٞ ٌّقبؽو  35رقطٝ ٚىْ ِقبؽو ةعٍٝ ِٓ 

 الا زّبْ.
25% 424243 461536 

  ةكٚاد ك٠ٓ ماد فزوح اٍزؾمبق ِزجم١خ ٍٕخ فأوضو )ٍٛاء ِزلاٌٚخ ةٚ غ١و
ِزلاٌٚخ( ٚونا ا ٍُٙ اٌّزلاٌٚخ فٝ الاٍٛاق اٌّب١ٌخ، غ١و اٌَّزٛف١١ٓ 

 ا طٛي اٌَب ٍخ عب١ٌخ اٌغٛكح.لإؽلٜ شوٚؽ 
25% 55323 42162 

 %:011ا طٛي ماد ِقبًِ روع١ؾٟ  (4)
   

  اٌموٚع ٚاٌز١َٙلاد إٌّزةّخ ٌٍجٕه اٌّوويٞ، ٌٍجٕٛن ٚاٌّإٍَبد
اٌّب١ٌخ الافوٜ ٚاٌٛكا ع إٌّّٛؽخ ٌزٍه اٌغٙبد ماد فزوح اٍزؾمبق 

011% 62222 62222 
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 ِزجم١خ ٍٕخ فأوضو.

 ٌ354 354 %011 ّشزمبد.طبفٟ ل١ّخ ع١ٍّبد ا 

  .65226 65226 %011 ةطٛي ةفوٜ غ١و ِزؼّٕخ فٟ اٌجٕٛك اٌَبثمخ 

 اٌزياِبد عوػ١خ ةٚ اهرجبؽبد: (5)
   

  (، اعزّبكاد َِزٕل٠ٗ 5ػّبْ ) )فطبثبداٌجٕٛك فبهط ا١ٌّيا١ٔخ%
(5))% 

5% 500226 65522 

 اعّبٌٟ اٌز٠ًّٛ اٌَّزمو اٌّطٍٛة
 

022222462 2232633 

ٌز٠ًّٛ اٌَّزمو = اٌز٠ًّٛ اٌَّزمو اٌّزبػ / اٌز٠ًّٛ اٌَّزمو َٔجخ طبفٟ ا
 اٌّطٍٛة

    003.34% 

 اٌّظله: ِٓ اعلاك اٌجبؽش.

٠ٚزؼؼ ِّب ٍجك للهح اٌجٕه عٍٝ رى٠ٛٓ ِظلاد ؽم١م١خ ِٓ ا١ٌٌَٛخ ٌّٛاعٙخ اٌّقبؽو اٌَّزمج١ٍخ ؽ١ش 

وزفبء ثّغوك الاٌزياَ ثبٌّزطٍجبد ٠ٚزق١ٓ عٍٝ اٌجٕه علَ الا %.003.3ثٍغذ َٔجخ طبفٟ اٌز٠ًّٛ اٌَّزمو 

اٌى١ّخ ٌَٕجزٟ ا١ٌٌَٛخ اٌزٕة١ّ١خ ٚأّب ع١ٍٗ اٌقًّ ٌّمبثٍخ اٌّزطٍجبد إٌٛع١خ ثّب ٠زٛافك ِع اؽو اٌؾٛوّخ 

١٘ٚىً اكاهح اٌّقبؽو ٌل٠ٗ. ٚمٌه ِٓ ؽ١ش ػوٚهح رٛافو َِز٠ٛبد وبف١خ ِٓ اٌّٛاهك اٌَب ٍخ ٚونٌه اِزلان 

وّب ٠غت ٚفمبً ٌزق١ٍّبد  ٛك ا١ٌبد ٚػٛاثؾ شبٍِخ لإكاهح ِقطو ا١ٌٌَٛخ.١٘ىً ر٠ًّٛ ِزٛاىْ فٟ ظً ٚع

اٌجٕه اٌّوويٞ الا ٠زُ رم١١ُ ِلٞ وفب٠خ اٌّٛاهك اٌَب ٍخ ِٓ ؽ١ش ل١ّخ ِٚىٛٔبد الاطٛي اٌَب ٍخ ٌلٞ اٌجٕه 

ٌٟ ٔمل٠خ فمؾ ٚأّب ٠غت اْ ٠ّزل ٘نا اٌزم١١ُ ١ٌشًّ ونٌه ِظبكه اٌز٠ًّٛ ٚالاطٛي ا فوٜ اٌمبثٍخ ٌٍزؾ٠ًٛ ا

 عٍٝ اْ ٠زُ رؼ١ّٓ رٍه الاعزجبهاد فٟ فطخ اٌز٠ًّٛ اٌطبه خ ٌلٞ اٌجٕه.

ٚع١ٍٗ ٚثقل الإٔزٙبء ِٓ اٌزٛػ١ؼ اٌزفظ١ٍٟ ٌلإعواءاد اٌزٕف١ن٠خ ٌى١ف١خ رطج١ك إٌّٛمط اٌّمزوػ ثأؽل 

اٌزغبه٠خ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ اٌقبٍِخ فٟ ِظو، ٠زؼؼ ِب ِلٞ طلاؽ١زٗ ٌم١بً ٚرم١١ُ ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ ثبٌجٕٛن 

 فٟ اٌٛالع اٌقٍّٟ.

 خامسا: الىتائح والتىصياخ 

 : اٌجؾشٔزب ظ  5/0

 اٌٟ ثقغ إٌزب ظ ٠ّىٓ عوػٙب عٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ: اٌجبؽش رٛطً

ٌُ  IFRS 9ْ اٌّق١به ئلا ةعٍٝ اٌوغُ ِٓ رأصو ا١ٌٌَٛخ اٌجٕى١خ ثشىً ه ١َٟ ثأٔشطخ الاكٚاد اٌّب١ٌخ،  -0

ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ ثبٌّإٍَبد اٌّب١ٌخ. ٌٚىٕٗ ةول عٍٝ ػوٚهح ل١بَ  ٠مزوػ ةٞ ِإشواد ِب١ٌخ ٌم١بً ٚرم١١ُ

 اٌجٕه ثبٌّفبػٍخ ث١ٓ ةٍٍٛثٟ اٌم١ّخ اٌقبكٌخ ٚ/ةٚ اٌزىٍفخ اٌَّزٍٙىخ ٌم١بً ا طٛي اٌجٕى١خ عب١ٌخ ا١ٌٌَٛخ.

ِٚزٍٛؾ  اٌقجوح عٍٝ ثٕبءاً  اؽز١بعبرٙب ِٓ ا١ٌٌَٛخ ٌٍجٕٛن اٌزغبه٠خ ؽو٠خ رمل٠و IFRS 9رون اٌّق١به  -6

ا١ٌٌَٛخ اٌزٟ ٠زّضً ثقؼٙب فٟ: ِإشو ِووي إٌمل٠خ، ِإشو  ِإشواد ٚفك إٌّبظوح ٌٍجٕٛن ١ٌٛخاٌَ

 ا ٚهاق اٌّب١ٌخ اٌَب ٍخ، َٔجخ الاؽز١بؽٟ اٌمبٟٔٛٔ، َٔجخ اٌٛكا ع ا ٍب١ٍخ، َٔجخ اٌٛكا ع اٌَّزموح.

لٙب ِٚقللاد اٌفب لح اٌٟ رلهط ١ٌٍٛخ ا طٛي ٚالاٌزياِبد اٌّب١ٌخ ئٌٝ فئبد ؽَت آعبي اٍزؾمب اٍزٕبكاً  -3

فٟ  ِٚؾٛه٠بً  ؽبٍّبً  اٌّزورجخ ع١ٍٙب ٚفك اٌشوٚؽ اٌزقبلل٠خ، ف١ّىٓ اٌمٛي ثأْ عٕظو اٌيِٓ ٠شىً كٚهاً 

رم١١ُ ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ، ؽ١ش ةْ ٘نا اٌزم١١ُ ٠قزّل عٍٝ ِلٜ للهح اٌجٕه عٍٝ رؾم١ك اٌّٛاءِخ ٚاٌّمبثٍخ ث١ٓ 

عبح رٍج١خ اؽز١بعبد اٌجٕٛن ِٓ ا١ٌٌَٛخ فٟ ئؽبه رؾم١ك آعبي ٚةؽغبَ ةطٌٛٗ ٚاٌزياِبرٗ اٌّب١ٌخ، ِع ِوا

 اٌزٛاىْ ث١ٓ وً ِٓ ا١ٌٌَٛخ ٚاٌوثؾ١خ ٚاٌّقبؽو.
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ْ رىْٛ اٌّقب١٠و اٌّؾبٍج١خ اٌّزقٍمخ ثبٌم١بً ةرجب٠ٕذ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ ِٓ ؽ١ش ٍِى١زٙب ثشأْ ػوٚهح  -4

د رؾمك ٘نٖ ا طٛي ٚونٌه رٛف١و ِقٍِٛبد ِف١لح ٌزؾل٠ل رٛل١زب عٍٝاٌّؾبٍجٟ ٌلأطٛي اٌّب١ٌخ لبكهح 

ل١ّٙب اٌلفزو٠خ اٌؾم١م١خ لأٙب رّضً ٔمطخ اٌجلا٠خ فٟ رؾل٠ل اٌزلفمبد إٌمل٠خ اٌَّزمج١ٍخ عٕل ل١بً ِقبؽو 

َٚٔجخ رىواهاد  622ة١ّ٘خ رؾمك مٌه ثّزٍٛؾ ؽَبثٟ  ع١ٌٍٍٝٛخ ا طٛي. ؽ١ش اولد اٌجٕٛن اٌقبِخ 

 فمؾ ثبٌَٕجخ ٌٍجٕٛن اٌقبطخ. %30َٚٔجخ رىواهاد  626 ثّزٍٛؾ ؽَبثٟ% ِمبهٔخ 21

ػوٚهح رٛف١و ِقٍِٛبد ِؾبٍج١خ عٓ ِملاه ٚرٛل١زبد اٌزلفمبد إٌمل٠خ اٌزٟ  عٍٝةولد اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ  -5

ٍٛف ٠زُ اٍزٙلاوٙب اٚ أزبعٙب ِٓ الاٍزضّبهاد اٌزٟ رزُ اكاهرٙب فٟ ٚلذ ٚاؽل )ثشىً ِزيآِ( وأٍبً 

( َٚٔجخ رىواهاد 622، 622، 3ه ثّزٍٛطبد ؽَبث١خ )ٌم١بً اٌزؾٛؽ ٌّقبؽو علَ رطبثك ا١ٌٌَٛخ. ٚمٌ

 اٌزٛاٌٟ. عٍٝ%( ٌٍجٕٛن اٌقبِخ ٚاٌقبطخ ٚفوٚع اٌجٕٛن الاعٕج١خ %25، %20، 011)

شبهد اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ ثشىً عبَ اٌٟ ة١ّ٘خ كٚه اٌّقب١٠و ٚاٌّقٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ فٟ ل١بً ٚرم١١ُ ة -6

ٚونٌه ثَٕجخ  625ٚ 624ٚ 625و١ٍخ ؽَبث١خ ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ ثبٌجٕٛن اٌزغبه٠خ. ٚمٌه ثّزٍٛطبد 

% ثبٌَٕجخ ٌٍجٕٛن اٌقبِخ ٚاٌقبطخ ٚفوٚع اٌجٕٛن الاعٕج١خ عٍٟ 54ٚ% 51ٚ% 62و١ٍخ رىواهاد 

 اٌزٛاٌٟ. 

ر١ًّ فوٚع اٌجٕٛن الاعٕج١خ اٌٟ الاؽزفبظ ثَٕت ري٠ل عٓ اٌؾل الاكٟٔ ٌَٕجخ رغط١خ ا١ٌٌَٛخ ثّزٍٛطبد  -2

. ف١ّب اؽزفةذ اٌجٕٛن اٌقبِخ ثَٕت رمً اٌجؾشعٛاَ ِؾً ا %( فلاي 015 -% 25 -% 25 -% 2625)

  %(.22 -% 21 -% 22 -% 65)ٚ رَبٚٞ اٌؾل الاكٟٔ ثّزٍٛطبد ة ل١ٍلاً 

ٚاعٙذ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ طقٛثبد وج١وح فٟ ِؾبٌٚزٙب ٌلاٌزياَ ثبٌؾل الاكٟٔ ٌَٕجخ طبفٟ اٌز٠ًّٛ  -2

 ؽزٝ 6102اٌظقٛثبد رله٠غ١ب فلاي عبَ رٍه  عٍٝ. ٌٚىٕٙب رغٍجذ 6102ٚ 6106اٌَّزمو فلاي عبِٟ 

اٍزطبعذ رؾم١ك الاٌزياَ اٌىبًِ ثبٌؾل الاكٟٔ اٌّموه ٌٙنٖ إٌَجخ ٚفمب ٌزق١ٍّبد اٌجٕه اٌّوويٞ فلاي عبَ 

 عٍٝ%( ٌٍجٕٛن اٌقبِخ ٚاٌقبطخ ٚفوٚع اٌجٕٛن الاعٕج١خ 014 -% 013 -% 011ثّزٍٛطبد ) 6102

 اٌزٛاٌٟ.

اٌٟ علَ ٚعٛك افزلافبد ِق٠ٕٛخ ث١ٓ  Kruskal-Wallisفزجبه الاؽظب ٟ لا ٔزب ظ اٌزؾ١ًٍاشبهد  -2

فوٚع اعٕج١ٗ( ثشأْ كٚه اٌّقب١٠و  –فبطخ  –اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ اٌقبٍِخ فٟ ِظو ِٓ ؽ١ش ٍِى١زٙب )عبِخ 

( 1243ٚاٌّقٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ فٟ ل١بً ٚرم١١ُ ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ ثبٌجٕٛن اٌزغبه٠خ. ٚمٌه ثَّزٛٞ ِق٠ٕٛخ )

 (.  022) ٚاؽظب ١خ افزجبه

علَ ٚعٛك افزلافبد ِق٠ٕٛخ ث١ٓ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ  Kruskal-Wallisرج١ٓ ِٓ رؾ١ًٍ ٔزب ظ افزجبه  -01

فوٚع اعٕج١ٗ( ثشأْ ِلٞ الاٌّبَ ثؼٛاثؾ اٌّق١به  –فبطخ  –اٌقبٍِخ فٟ ِظو ِٓ ؽ١ش ٍِى١زٙب )عبِخ 

IFRS 9 َّزٛٞ ِق٠ٕٛخ ثٍغذ ٌم١بً ٚرم١١ُ َٔجزٟ رغط١خ ا١ٌٌَٛخ ٚطبفٟ اٌز٠ًّٛ اٌَّزمو. ٚمٌه ث

 (.025( ٚثبؽظب ١خ افزجبه ثٍغذ )1242ل١ّزٗ )

ٚعٛك افزلافبد ِق٠ٕٛخ ث١ٓ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ اٌقبٍِخ فٟ  Kruskal-Wallisارؼؼ ِٓ ٔزب ظ افزجبه  -00

ِظو ِٓ ؽ١ش ٍِى١زٙب ثشأْ رطج١ك ِإشوٞ رغط١خ ا١ٌٌَٛخ ٚطبفٟ اٌز٠ًّٛ اٌَّزمو، ِٚلٞ اٌزياِٙب 

َت ٚفمبً ٌزق١ٍّبد اٌجٕه اٌّوويٞ اٌّظوٞ. ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ َِزٛٞ اٌّق٠ٕٛخ ثبٌؾل ا كٔٝ ٌٙنٖ إٌ

 (.624( ٚمٌه ثبؽظب ١خ افزجبه )1214)
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اِىب١ٔخ رطج١مٗ ٌٍم١بً اٌّؾبٍجٟ ٚاٌزم١١ُ اٌّبٌٟ  عٍٝاولد الاعواءاد اٌزٕف١ن٠خ ٌٍّٕٛمط اٌّمزوػ  -06

  .ٌّقبؽو ا١ٌٌَٛخ اٌزٟ رٛاعٗ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ اٌّظو٠خ

 بد اٌجؾش:رٛط١ 5/6

ػوٚهح ل١بَ اٌجٕه اٌّوويٞ اٌّظوٞ ثّي٠ل ِٓ اٌزٛع١خ ٌٍجٕٛن اٌزغبه٠خ اٌقبٍِخ فٟ ِظو ثشأْ  -0

 اٌّزقٍمخ ثم١بً ٚرم١١ُ َٔجزٟ رغط١خ ا١ٌٌَٛخ ٚطبفٟ اٌز٠ًّٛ اٌَّزمو.   IFRS 9ػٛاثؾ اٌّق١به 

١ٌَٛخ ٚاٌزأول ِٓ اْ ٠مَٛ اٌجٕه اٌّوويٞ اٌّظوٞ ثّواعقخ اعواءاد ١ٍٚبٍبد ل١بً ٚرم١١ُ ِقبؽو اٌ -6

 .اؽزفبظ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ اٌقبٍِخ فٟ ِظو ثبٌَٕت اٌّموههح ثشأْ اٌؾل الاكٟٔ ٌَٕجزٟ ا١ٌٌَٛخ اٌزٕة١ّ١خ

ٚمٌه ثبٌزيآِ ِع ٔٙب٠خ اٌجؤبِظ اٌيِٕٟ اٌّقٍٓ ِٓ لجً اٌجٕه اٌّوويٞ ٌلاٌزياَ ثٙنٖ إٌَت فلاي 

 .6102اٌٟ  6106الاعٛاَ ِٓ 

طلاه ئعلاك ٚئٌّظو٠خ فٟ اٌّقب١٠و اٌّؾبٍج١خ اطلاه ئاٌّظو٠خ اٌَّئٌٛخ عٓ ا١ٌٙئبد ا١ٌّٕٙخ  ْ رفىوة -3

ِق١به ِؾبٍجٟ فبص ثبٌمطبع اٌّظوفٟ ٠ٚٛفو اٌّي٠ل ِٓ اٌّإشواد اٌّؾبٍج١خ ٌم١بً ٚرم١١ُ ِقبؽو 

 اٌّؾبٍجٟ اٌؾبٌٟ فٟ ٘نا اٌشبْ.   الإؽبها١ٌٌَٛخ ثبٌجٕٛن اٌزغبه٠خ، فبطخ فٟ ظً علَ اوزّبي 

لافظبػ فٟ الا٠ؼبؽبد اٌّزّّخ ٌٍمٛا ُ اٌّب١ٌخ ثلٚه ؽبٍُ ٌزٛػ١ؼ اٌّقبؽو اٌزٟ رٛاعٗ ٠غت اْ ٠مَٛ ا -4

 اٌجٕٛن ٚا ٍب١ٌت اٌّقزٍفخ اٌزٟ رَزقلَ ٌزمل٠و الاطٛي ٚالاٌزياِبد اٌّب١ٌخ فٟ رمبه٠و ا١ٌٌَٛخ. فؼلاً 

ٌؼّبْ كلخ  عٓ الاٌزياَ ثبلإهشبكاد اٌولبث١خ ثشأْ ِّبهٍبد اٌجٕٛن ٌزمل٠و ٚل١بً اٌم١ّخ اٌقبكٌخ

ِٚٛػٛع١خ اٌج١بٔبد اٌّؾبٍج١خ فٟ ظً اٌق١بهاد اٌّؾبٍج١خ اٌّزبؽخ ٌزؾل٠ل ةٍب١ٌت اٌزم١١ُ ٚاٌزأول ِٓ اْ 

 رطج١مٙب رُ ِوالجزٗ ٚاٌزمو٠و عٕٗ ثطو٠مخ ١ٍٍّخ.
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 اٌّواعع

 ةٚلاً: اٌّواعع اٌقوث١خ:

  :اٌىزت 

اٌّقبهف،  ِٕشأح عٍّٟ "، ٚرطج١ك ّٟعٍ ِٕٙظ ثبٌجٕٛن، اٌّقبؽو ٚاكاهح " ل١بً (،6112اٌقط١ت، ١ٍّو. )

 الاٍىٕله٠خ، اٌطجقخ اٌضب١ٔخ.

 :اٌّغلاد اٌق١ٍّخ 

كٚه اٌّقٍِٛخ  (، "6103ِؾّل. ) طل٠ك، ِظطفٝ ِؾّل؛ شٙبة، علٔبْ هعت؛ اثوا١ُ٘ اٌؾّلأٟ، ف١ًٍ

، الإكاه٠خ ٚالالزظبك٠خ ٌٍقٍَٛ ِغٍخ رىو٠ذ الإٍلا١ِخ "، اٌّظبهف فٟ اٌّقبؽو ئكاهح فٟ اٌّؾبٍج١خ

  .635 –613طـ  ، طـ31 اٌقلك ،01 رىو٠ذ، ِغٍل عبِقخ ٚالالزظبك، الإكاهح و١ٍخ

(، "ِلٞ وفب٠خ الإفظبػ اٌّؾبٍجٟ عٓ 6106ا١ٌٍّغٟ، ٘شبَ ؽَٓ عٛاك؛ اٌظب٠غ، عّبك ٍقل ِؾّل. )

اٌّغٍخ اٌق١ٍّخ كهاٍخ ١ِلا١ٔخ"،  - 3ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ ثبٌجٕٛن اٌزغبه٠خ ٚفمب ٌّموهاد ٌغٕخ ثبىي 
  .0056 – 0122، طـ طـ 4، و١ٍخ اٌزغبهح، عبِقخ ع١ٓ شٌّ، اٌقلك ٚاٌزغبهح ٌلالزظبك

(، " اٌم١بً ٚالإفظبػ عٓ ِقبؽو ا١ٌٌَٛخ اٌّظوف١خ فٟ ػٛء 6105ا١ٌّٟٙ، هِؼبْ عجل اٌؾ١ّل. )

كهاٍخ ١ِلا١ٔخ عٍٝ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ  - IFRSِٚقب١٠و اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ اٌل١ٌٚخ  3ِموهاد ٌغٕخ    ثبىي 

، 02اٌّغٍل  ، عبِقخ ع١ٓ شٌّ،لَُ اٌّؾبٍجخ –، و١ٍخ اٌزغبهح ِغٍخ اٌفىو اٌّؾبٍجٟخ "، اٌّظو٠

 .452 – 324، طـ طـ 3اٌقلك 

 ظً ئٍٙبِبد فٟ اٌّظوف١خ ا١ٌٌَٛخ ِقبؽو ر١١َو (، " كع6104ُعّٟ. ) ثٛعجلٌٟ، ةؽلاَ؛ ٍق١ل، ؽّيح

 .  004 – 011، طـ طـ 6، اٌقلك 2 ، اٌّغٍلِغٍخ اٌٛاؽبد ٌٍجؾٛس ٚاٌلهاٍبداٌضبٌضخ"،  ثبىي ارفبل١خ

 ِمبهثخ ا١ٌٌَٛخ :ا١ٌٌَٛخ ِقبؽو اٌؾل٠ضخ لإكاهح (، " ا ٍب١ٌت6106ِؾّل. ) هعُ ثٓ ِؾَٓ؛ ف١َّٟ، ١ٍٍُ،

اٌز١١َو،  ٚعٍَٛ اٌزغبه٠خ ٚاٌقٍَٛ الالزظبك٠خ اٌقٍَٛ و١ٍخ ،ٚاٌّب١ٌخ الالزظبك ِغٍخٌٍقطو"،  اٌّقوػخ

 .62 – 52ـ طـ ، ط3اٌغيا و، اٌقلك  – اٌشٍف عبِقخ

 كهاٍخ :اٌّظوف١خ اٌّقبؽو ٌزم١١ُ فىوٜ (، "ئؽبه6105ٚك٠ع. ) اٌفو٠ل عبِو، ةؽّل ؽَٓ؛ ثطوً،

 540، طـ طـ 4، و١ٍخ اٌزغبهح، عبِقخ ع١ٓ شٌّ، اٌقلك اٌّغٍخ اٌق١ٍّخ ٌلالزظبك ٚاٌزغبهحٔةو٠خ"، 

– 564. 

 :اٌزغبه٠خ اٌجٕٛن فٟ ا١ٌٌَٛخ بؽوِق ٚئكاهح ل١بً (، " ة6105ٌٍف١َّٟ. ) عجل اٌَلاَ؛ لب٠لٞ، عمْٛ،

 الإلزظبك٠خ ٌٍلهاٍبد اٌؾىّخ ِغٍخ"،  6106 – 6112اٌّوعق١خ  ٌٍفزوح ع١ٕ١واي ٍٍٛج١ٕٟ ثٕه ؽبٌخ

 . 040 – 066، طـ طـ 64، اٌقلك اٌغيا و –

ظً  فٟ اٌجٕٛن ِقبؽو ئكاهح فٟ اٌّؾبٍج١خ اٌّقٍِٛخ (، " كٚه6102ٔبفٍخ. ) ٌؾَٓ، فٛػ١ً؛ للٚه، ثٓ

 . 624 – 620، طـ طـ 6، اٌقلك ئفو٠م١ب شّبي الزظبك٠بد ِغٍخاٌل١ٌٚخ "،  اٌّؾبٍج١خ واٌّقب١٠

 :اٌّإرّواد ٚإٌشواد 

ة(، " اٌزق١ٍّبد اٌولبث١خ ثشأْ اٌزم١١ُ اٌلافٍٟ ٌىفب٠خ هةً اٌّبي 6106اٌجٕه اٌّوويٞ اٌّظوٞ. )

(ICAAP.لطبع اٌولبثخ ٚالاشواف ،") 

ثبىي  ٌّموهاد ٚفمبً  ا١ٌٌَٛخ ِقبؽو اكاهح ثشأْ اٌولبث١خ (، "اٌزق١ٍّبدة6106. )ــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 "، لطبع اٌولبثخ ٚالاشواف.3
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